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Oer Kredit des landlidhen Grunbdbefiges.

s;.,Bir halten ¢8 fitr nothwendig, uné von vornberein dagegen 3u
verwahren, daf die Fragen, welde den Gegenftand unferer Er-
drierung bilden follen, mit dem Begriffe, den man gerwdhnlidy durdh
den Ausddrud: ,[Endlidyer Realtredit” begeichnet, in einer irgendwie
ausfdlieflidy entfdyeidenden Berbindung ftehen.  Hierbei nehment
wir bas8 Wort: , Realfredit” in demjenigen Sinne, in weldjem
¢8 fiir ein Kreditverhltnif gebraudt witd, das dem ®laubiger
wegen bed mit der %orberu’nq verbundenen Realredyts eine befone
bere Sidyerheit bietet. unter Jugrundelegung diefer Begriffsbe-
ftimmung ift Der ,,Ianbhd)e Sﬁea[freb;t” ibentifh mit dem Hypos
thefenfredit, Deffen bdie EBeft{;er Ianbhd)er Grunbdftiide fidy bedienen.

Gewif ift der Sdyup, mit weldem ein Krebitverhltnif durdy
bie ®efepe verjehen ift, bei der Beurtheilung diefes Verhiltniffes
von vorgiiglidier Bebeutung. Gewif fallt derfelbe mit herportretender
Wirfung indbefondere dann in’s Geidyt, wenn e8 fidy um die
grdfiere ober geringere Bereitwilligheit der Kapitalbefiger jur Ge:
wibrung ded RKredité und banad), wenn ¢8 fidy um die grofere
ober geringere Wollfeillieit bes RKredites Hanvelt, So unterliegt
¢8 Teinem 3weifel, baf bei einer @vpotbel’cmmricbtung, wie fte
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in ben altldndifen Provingen bded Preufifden Staated befteht,
unter itbrigend gleidhen BVerhdlinifien ein [andlidyer Grundbefiger
leidhyter und mit gevingeren Oypfern gegen Berpfndung feines Grund-
ftiidé RKredit erbalten wird, al8 unfer der Herrfchaft ded gemeinen
peutfden Pfandredhtd, dad von einer Publicitdt und Specialitdt
per Hypothefen Nichtd weif. Ebenforvenig 1Gft fidy beftreiten, baf
pie Ginfithrung ciner nody weitergehenden Garantic, alg fte Ddie
einfadye |Hypothefarifdhe Gintragung giebt, nad) bem angedeuteten
beiben Ridytungen bin Denjenigen  Forderungen, voeldyen diefe
Garantie jufommt, einen cigenthiimlidyen Chavatter allen iibrigen
Hipothetenforverungen gegenitber aufpragen muf.  Endlidy wollen
it nichyt in Abrede ftellen, daf der fogenannte Perfonalfredit, defjen
ein @rundbefier genjeht, grade wegen ped Nichtvorhandeniging
einer req[red)tlid)cu Affeturany mannigfadye BWerfdhievenheiten im
Bergleich su dem Realfredit deffelben Befigers seigt. Wir halten
¢8, inbefien nidht fiir fdhwierig, den Madyweis qu exbringen, af
alle piefe Berfdhiedenheiten, wenn fie audy in einem eingelnen Falle
und, felbft in vielen eingelnen Fallen fiir Die Betheiligten von der
¢ingreifenditen Bedeutung find, pennody im  Allgemejnen nur Dig
Oberflidhe ober nur die eine Seite der Sadye Derithren,

Dag Realredht, durch weldyed eine Forderung gefidert wird,
Bat den Bwed, dem Gldubiger einen Gegenftand anguweifen, qus
weldem, er fdylimmiten Falls feine, Befrienigung erlangen fann,
abgefehen von den Verdnderungen, die fidy etwa mit feinem Schuloner
sugetragen baben. €8 verfdhafit bem Kreditgeber die Moglidfeit,
mit Rlage und Grefution felbft gegen einen ingwifdyen neu ¢inges
tretenen Befiser der verbafteten Sadye vorgugehen, Hiernady fanu
eine Meinungdverihicoenheit itber bag Gebiet, auf weldyed Ddie
Gigenfdyaft einer Forberung alé R ealforerung gehdrt, nicht wobl
beftehen,  @in yoefentliches Stild cined jeben Kreditverhdlinifies
ift feine Realifation durcy Rirderftattung bed freditirhen Kapitald
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sur verabredeten Jeit. Die Frage, ob bad Gefes dem GlAubiger
bie Mittel an bdie Hand giebt, diefe Realifation u erswingen,
und weldyer Art die Mittel find, durd) weldye ein foldyer Swang
geibt werden fann, fteht alfo in Direftem Sufommenbange mit
einem bedeutungdoollen Punfte ded Kreditverhdliniffes. €8 liegt
aber audy am Tage, daf einmal diefer Punft durdy die Geftaltung
fener Frage feinedwegd er{ddpft wird, und daf died yweitend nody
weniger mit dem fonftigen Inbalte ded Kreditverhlinifies der Fall
ift. Die Gintheilung bder gefammien RKredite, welde in cinem
Lande gegeben und empfangen werden, in perfdnliche und dinglidye
Kredite und bie Hervorhebung 3 B. der Wedyfelfredite unter den
erfteren und Dder bypothefarifdhen unter den Lepteren, witd gewif
von Niemandem in bem Sinne genommen yerden, al8 ob barin
bag Wefen aller jener Kredite aufginge.

Wir bleiben gunddyft dabei ftehen, daf felbft die durdy bie
Gonftituirung von Realvedyten fiir die Forderung fo nabe betroffene
Beendigung bed Kreditverhiltniffes weit davon entfernt ift,
burd) bad Borhanbenfein eined Realved)td oder durd) den Mangel
eine$ foldyen ausdfdylieflich beftimmt ju werden. Klage und Eres
fution baben ¢8 nur mit denjenigen Hinderniffen der Erfitllung su
thun, weldye in dem Willen ved Verpflidyteten ihren Grund Haben,
fte negiren und brecyen diefen Willen, wenn er fid) dem Willen
Ded Gldubigerd entgegenftellt. Allein ed giebt dody ungweifelhaft
audy foldye Hindernifie der Grfiillung, die nidht ausé dem Willen
De8 Verpflichteten, fondern aud der Sadye felbft entfpringen. Gin
Scyuloner, weldyer ¢in Darlehn aufnimmt, um mit Hiilfe Ded ers
haltenen Kapitald fid) auf einer Sffentlidjen Lebranftalt yum Hrste
herangubilven, ift unter allen Umftnden audy beim beften Willen
nidyt im Stande, die Ritdferftattung u vechter Jeit gu leiften, wenn
Diefelbe auf einen beftimmien Tag drei Jahre nady dem Cmpfange
erabredet ift,  Ebenforenig witd ein Erbe, ber bei der Nadhlage

1.
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tt)eilung ¢in ' Gut fibernimmt und fidh dabei verpflichtet, die Halfte
ped” Werthes 'nach drei Jahren an feine Miterben heraudsuzahlen,
paran denfen”fonnen, am Verfaltage feinen Lerpflidhtungen zu ge-
nitgen. " Ob die' Forderung bed Darlehndgebersd durdy einen Wedhfel
und’ der’ Anfprudy ‘der Miterben durdy hypothefarifdye Eintragung
geﬁd)‘crt ift, andert an der Unmbglicheit, wie fie vorliegt, Nidyts.

Bielleicht ift ¢8 erforderlidy, baf wir ein Mifverftdnduif ab-
fdyneiden, weldyes durd) den fo eben - gebraudyten Anddrud: Un-
moglidyfeit hervorgertfen’ werden fnnte.  Wenn wir gefagt haben,
¢8'fei Den Sdyuldnern, welde wir' und vorftellten, unmdglidy,
{hre Glaubiger 3u vechter Jeit ju befriedigen, fo foll darin nidyt
die’ Behauptung liegen, die Gldubiger Bnnten unmdglich 3u vedyter
Beit ju ‘ihrer Befriecdigung gelangen.  In den meiften Fallen wird
RNidyts im Wege ftehen, daf fidy der Kreditempfinger nady newem
Kredite umfteht, um ‘mit vem crbhaltenen Kapital den ‘alten Kredit
3l ecen. Jn Vemt ghoeiten Der von und gewdhlten Beifpiele mag
per Uebernehmer ded Nadylaggutd audy dadurdy Ratly {daffen
fonnen, Daf er bas Gt verdupert und von dem Erldfe feine Schuld
bezablt.  Was wir ausddriicen ywollten, ift Gtwad Anbered. Wenn
Der ‘Uebetnehmer o8 jur Theilung geftellten Grunditiicts daffelbe
verfauft, um dic fallig geworvenen Antheile feiner Miterben 3u
besablen, fo ift bies, eigentlich geforodhen, feine Realifation ded
Kreditverhalinifies, fondern eine Aufhebung deffelben von ber Be-
griindung an und cine Aufhebung diefer Begrimdung felbft. Der
Wille der Theilungdberedhtigten ift bei Abfdhluf ded Crbreseffes
dahin gegangen, dag Gut jum Jwede der Theilung nidyt 3u vers
faufen, fondern ¢ bei einem Der Miterben ju erhalten, Der BVer-
fauf jum Jvoecte der Vefricdigung der Ueberlafier fithrt alfo nidyt
vie Beftimmung aus, auf weldyer bag Krebitverhalinif rubte, fon-
berh ' of rebreffirt biefe Beftimmung.  Nimmt man aber an, daf
¢ine neue Sl fontrabirt witd, um bem Gliubiger dad Seinige
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g geben, fo ift dbad Kreditverhdlinif ebenfalld nidyt, realifirt, 8
ift vielmehr nur ein Wedhfel in der Perfon bed Glaubigers. eins
getreten, ~ Aucy ofme cin tiefered Eindringen in dad. Wefen Des
Krebitd, ergiebt fid) bied aus der tdglidyen Uebung. ded @efd)&ftés
lebens durdy eine cinfache Beobadptung. G8 ift befanntlidy etwad
gang gewdhnliches, daf der neu eintretende Glaubiger bdie ju be-
sablende Forderung erwirbt und durdh den Kaufpreid den fritheren
GlGubiger befriedigt. ~ Unfere Ausfithrung geht biernady, wenn
wir bag Ergebnif derfelben {dydrfer pracifiven yoollen, dabin: daf
fidy gewiffe RKredite von anderen Durdy die ihnen innewohuende
Unmdglichfeit, in furzer Jeit vealifivt su werden, unterfdyeiden.
Im Gegenfass su derjenigen Bejonderheit, die ein, Kreditver-
baltnif durdy den ihm verlichenen Rechtdfdup erhalt, einer Be-
jonderheit, weldhe Direft jundd)ft den Glaubiger  angeht, ift bdie
im Borigen bhervorgehobene  Gigenthiimlichfeit ciner Klaffe des
Krevitd anfdyeinend faft ausichlieflich fiir ven Sdyuldner von Be-
peutung.  Wie wir indeffen frither bemerften, daf dic Verminberung
per Gefabyr fitr den Gldubiger, durdy den blofen Willen bed Sdhulb-
nerd um fein Kapital ju fommen, fiir den Sdyuldner die Hinweg-
tdumung - einer  der - Grlangung ded  Kreditd- entgegenftehenden
Sdyranfe ift, fo (Gt i) aucy bei den jept gefchilderten, Berhilts
niffen: ber Jufammenhang swifdyen den Jnterefen ved Sdyuldners
mit denen bed Gldubigers nidyt verfennen. Die- Sicherbeit ded
Kreditd ift cin Grund fiir feine Woblfeilleit, wenn dagegen. ein
Kredit feiner Natur. nady auf viele Jahre -hinausdgefdioben ift, fo
foftet er indgemein fdyon bei der Begriindnng, erbheblidy. . mehr, als
ein furger Kredit, und died felbft dann, wenn. er ald, furyer Kredit
augbriilidy bedbungen ift. ‘
Sobald ¢8 feftfteht, vap der Schuloner nady Ablauf der- feft-
gefeten eit diber bad Kapital, weldyed bdie Befriedigung des
Glanbigers erfordert, nidht verfiigen wird, fo. ift der Gedankengang,
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weldyen der Glaubiger bei der Gingehung bed Verhiltnified durdys
sumadyen Hat, ungefdbr folgender. Wenn ber Schuldner redyiseitig
3ahlung leiften foll, fo ift bagu nothwendig, daf er Mafregeln
ergreift, weldye ihm den Befip der Kapitalien, die ihm felbft nidyt
ju @cbote ftehen, vor bem Berfalltage sufithren. Nidyt jeer
Sduloner, und wdre er in feinem Grwerbe ver Tiidjtigfte, Fennt
pie Mittel und Wege, weldye eingefhlagen werden miiffen, um
einen Kapitaliften jur Gewdhrung von Kredit su vermdgen. Nidyt
[eber {dylagt die Wege, die ibm aud) von Wohlmeinenden gemwiefen
werden, im ridytigen Augenblide ein. Selyr BViele fdyrecen vor den
Opfern juriid, obne weldye fie dod) dadjenige, was fie fudyen, nidyt
erlangen fonnen. @8 liegt fo nake, die HOhe ded Opfers, weldjes
perlangt Yoird, ciner voriibergehendben Konjunftur juzufdjreiben
und auf beffere Jeiten ju warten. Audy vasd ift nidht unmoglidy,
paf sur BVerfallzeit wirflich eine ungiinftige Konjunfiur herridyt.
Sn febem Falle ift der Sculoner geneigt, auf die Nadyficyt ves
Gldubigers 3u redyen, und fich durcy die nady feiner Auffaffung
ihm entgegentretende Unbarmbersigfeit verbittern und ju feinem
cigenen Scjaden vom Handeln juriidhalten su laffen. Nady Alle-
bem wirtd jum Sdyuffe vielleicht Nichtd Anbdered iibrig bleiben,
ald Gewalt ju braudien. €8 wird eine Klage angebradhyt werben
miiffen, ¢8 wird mdglicherweife audy sur Erefution fommen. Gleich-
viel welder Art die anguftrengende Klage ift, ob dad durdy-
sumadyerive Progepoerfabren dbem Sculdbner die Moglidyfeit giebt,
burd) Einwendungen die Sadye in die Linge ju giehen ober nidyt,
ob bie Grefution vorausdfidilich cinen langfamen oder einen fdynellen
Berlauf nehmen wird, — unter allen Umftdnden ift auf Ieit-
perluft und Aergerniffe su vedmen, Dap audy die Moglicyfeit dagu
vorliegt, bdafiir muf ver Schuloner den Gliubiger von vornberein
begahlen.

Man wird gegen die Griimde, weldye wir fiiv den verbhlinif-
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mafig Hoben Preid der fury ftipulirten ind von Natur langen
Krevite durd) den Mund ded mit fidy 3u Rathe gehenden Glaus
bigers anfithrten, nicht erinnern Fdnmen, daf diefelben eBenfo
bei jedem anbern RKredite Plap greifen. Allerdings ift ¢8 ridtig,
vag audy ein Kaufmann, der leicht verfaufliche Waaten auf fechs-
monatliden Kredit entnimmt, ober ein Landwirth, der den Preid
be8 Saatgetreives fitr ein Jahr fdyuldig bleibt, ben Gliubiger in
piefelbe unangenehme Rage verfepen fann, wie derjenige, Weldjer
eine Ritzablung 3u cinem Termine verfpricyt, den ‘er fevenfalld
nidyt einjubalten vermag. @8 liegt aber auf ber Hand, vaf tros-
bem eine grofe Borfdyiedenbeit in Begug anf diefen Punkt 3rvifdien
ben Scdyulbnern ber einen und der anbern Art obiwaltet.  'Bei bden
Scyulbnern der ‘erfteren Art veif der Glaubiger von vornkerem,
baf ein etwaiges Ausbleiben der Jahlung auf der Unterlaffung
einer fehr einfadyen Hanblung, der Sahlung felbft, bernben ‘wird.
®ewif ift 8 aber viel unwabhrideinlicher, baf 8 Semand Vauf
Proeffe und Koften anfommen 18t blof um jene einfadye Hanblirg
nicht gu eiften, al® daf er fidy diefer Coentualitdt ausfest, tweil es
eine gange Reile von Handlungen gilt, die yoeber leidyt nody mit
befonderen Annehmlidyfeiten verbunben find.  Wenn 8 aber audy
denfbar ift, daf Der Kaufmann, wenn er die entnommene Waare
besahlen foll, diber bad nbthige Rapital nidyt verfitgt, fo ift dies
body nur denfbar, nidyt dber allem Jiweifel erhaben. Die grofere
Wahrideinlidyfeit fiir dad Cintreten ded von dem GlRubiger ju
befiredytenden Mangeld ift eben dasjenige Moment, weldjes die
Gteigerung ded Preifed herbeifiihrt.

Wir haben bisher den Fall im Auge gehabt, Wenn ein feiner
RNatur nady langer Kredit nur auf Furge et gefordert und ge-
geben wird. €8 ift felten, daf fdjon bei Cingehung ved Berhilts
niffed diefe Natur des verlangten RKredits auddriidlicy anerfannt
und der Jahlungstermin auf eine verfelben entfprechende entfernte




8

Beit. hinaudgefdyoben wird.  Die Kredite, weldhe “sum. Jwede der
Unterftiipnng gewdbhrt werden, madyen von bder Regel, dag der
®laubiger furge Jablungstermine ju bedingen pflegt, allenfalls
cine Ausnabhme. Ueber die Urfachen, die ben Gldubiger davon
suriidhalter miiffen, einen langen Kredit ald foldyen aud) su vetab-
reden,  Witd eine in wenig Worte su fleidende Grwdgung bhin-
reidyende Auffldrung verfhaffen. Die Frage, ob mit Sidyerheit ju
evwarten fei, daf der Sculbner im Stande fein werde, dasd Fres
ditivte  Kapital nady Ablauf ver bewilligten Frift uriidyuerftatten,
unb, ob.er felbft — ober ein Anderer, ber an feine Stelle getveten, —
gwangdweife  gur - Erfitllung  der dtbernommenen Verpflidytungen
yerde angebalten voerden Edunen, diefe Frage (At fidy mit einiger
Buverldffigfeit nur unter der BLorausdfepung: rebus sic stantibus
beantworten. Wer in den ywangiger Jabhren unfered Jahrhunverts
einem  Fudyfabrifanten im Grofherzogthum  Pofen ein - Darlehn
auf fe)8 Monate. — oder auf gweimal oder viermal fo lange —
vorftrecen wollte, der fonnte ein nady menfchlicdyem Mafftabe be-
griinbetes Urtheil - daritber - gewinnen, ob er im Begriffe fei, ein
Riftfo gu dtbernehmen, und ob diefes Rififo die Wakridyeinlicyfeit
ed Berlufted einfdyliehe.  Wurde aber Jemand ju derfelben Seit
von: demfjelben Manne um ein Darlehn auf gehn oder swangig
Jabre angefprodyen, jo befand e fid) in gany anderer Lage. Gr hatte
feinen. Anbalt, um ficdy yu vergewifiern, vaf nady sehn oder swansig
Sabren nody. eine Tudyinduftrie im Grofbersogthum Pofen exiftiven,
und dag der Empfinger ded Darlehns, nady diefer Jeit audy nur
iiber fo viele PBfennige verfiigen werde, al8 er fite den Augens
blid Thaler sur Didpofition hatte. In der That wiirde derjenige,
weldier in fenen Jahren cinen Kredit, wie der von und vorauss
gefepte, bewilligt hitte, su feinem Sdyaden diber die VergdnglichFeit
alled Jrdifdhen belehrt worden fein. A8 der Abfag nady Polen
und Rufland den preudifdyen Tudjen verfperet worden war, ges
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wabrte Niemand mebr einem Tudymadyer im Pofenjdyen elbft auf
furge 3eit nur den gebhnten Theil ves Krevites, ber ein Sabrsehent
ot der betreffenden Mafregel nidyt bie  geringfte Sdwierigfeit
gefunden haben, wiirde.

Die Beftser von Kapitalien pflegen indefien, wie Sedermann
weif, mit der Hergabe Des Shrigen nody eine anvere Ybfidyt gu
verbinden, ald die: nady Ablauf der  Kreditfrift das Hegegebene
wiederguerhalten.  Sie vergichten darauf, ifr Gigenthum i cigerner
Dbhut und ju eigener Berfiigung 3u bebalten, um fiir die Uebers
laffung dicfes Gigenthumes an einen Dritten *einen Gewinn u
exgiclen.  Daraus folgt wvon felbft, daf ein zu freditivended Kos
pital unter fonft gleichen Berbdltniffen am lebften denjenigen Ot
wablt, an' dem ¢8 feinem Heren  die  hddyften  Fritdyte - abwirf
Wenn nun' ein Kapitalift fite fein RKapital einen’ foldjen Ort auts
fudit, fo wird er dabei fiir die Gegenwart und fitr eine 'Jutunf,
weldye nicht weit diber Ddiefe Gegenwart hinausliegt, an die Gr
gebniffe feiner ober frember Beobadytung fidy Balten Fdniien.  Gr
bhat einfady ju vergleidhen, weldye Gewinne dem Kapital iu diefir
und in- jemer und in ben fibrigen befannten Anlagen bisher ugr
fallen find. ~ Dagegen ift s flar, af die auf diefe Weife ers
mittelten Faftoren vollfommen unbraudybar fein werden, fobald (8
fidy darum hanbelt, fitr eine ‘lange’ Beit bas Kapital in einen Hes
ftimmten Krei8 3u bannen, G giebt Feine audy nody fo erleudhtrte
Borausfidyt, weldye verbitegen im Stanve ware, Daf Ddiejenige
Kapitalganlage, weldye heute fiir ‘bie Qufrativfte gilt, nidht nady einer
Reibe von Jahren von anderen Anlagen weit iiberholt fein with,

Dem  gegenwirtig verfammelten Lanbtage  liegt ein Gefep-
Entwurf jur Berathung vor, weldyer - die Befeitigung der gefes:
lidyen Jindbefdyranfungen  jum Jwede hat. Wir wollen ¢a
unerdrtert laffen, ob biefem Gntwurfe fiir jest. ein giinftiges Pros
gnoftifon qu fiellen ift, Allein e bloe Thatfache, bag er exiftirt,
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beweift, daf die Staatéregierung die Hinftlidhe Beeinfluffung der
Rrebitbenegung, wie fie durd) die Wuchergefepe geitbt Wird, aufz
jugeben yevenft. Wir gehbren nidyt gu demen, weldye die Wirs
fungen, die von einer foldyen Mafregel ju erwarten find, in ma:
terieller Sezichung gering anfdlagen, und wenn wir und nidyt
idufdyen, ift diefe Meinung audy nidt die allgemein perbreitete.
®leidhoiel aber, weldyed die ridytige Meinung ift, gewif wird
ieber Kapitalift Beventen haben, ¢é obne Weiteres firr ausdgemadyt
su Balten, vaf er nady ver gefeslidyen Santtionirung der Abftcyten
ber Regierung, ob Diefelbe nun in Ddiefem ober in einem Der
folyenden Jalhre erfolgt, fein Kapital nur gu demfelben Sinsfufie
wie gegenwdrtig werde fidyer unterbringen fonnen. So wie nun
wurdy bie vorliegenden Verhiliniffe die Reigung gendhrt yird, mit
ter Gevodhrung langer Kredite guritdgubalten, fo ift diefelbe Reir
qung, nur in etwas geringerem Grade, immer vorhanden. Gefesse
lche Mafnabmen von ver Bebeutung, wie die gegenwwértig in Aus-
fht ftehende, ftehen immer in Ausfidyt, nur daf bdie Ausfidht 3u
ter einen Jeit eine ndbere, su ber anderen eine entferntere ift. LWas
aber von Den Gefepen gilt, bad gilt won bden dibrigen Urfadjen,
peldye Den Jindfuf bei diefer ober jener Art von Krebiten in die
$Hobhe treiben oder herabbdriiden, faft in nody hoherem Mafe.
Unter den Beifpiclen, welde wir angefithrt haben, um und
mglichft Dentlicy daritber ausdgufpredhen, weshald wir dem Unters
fhiebe gwwifdyen ben von ung fogenannten langen Krediten und aitf
ber anderen Seite Den furgen Krediten eine minbdeftend eben fo
hobe Bebeutung gufdyreiben, ald der Eintheilung der Kredite in
pinglidhe und perfonlidye, baben wir mehrfady Gelegenbeit gebabt,
foldyer Rrebite gu erwabmen, veren Riiderftattung von cinem Grunds
eigentlyiimer verlangt wird. Den fonfreten Fallen gegeniiber, weldye
wir im Auge hatten, ift vielleidyt die Bemerfung nidyt itberflitfftg,
bafi ber Rredit des Grundbefipes Feinewegs iventifd) ift mit dem
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Kredit ved Grundeigenthiimers. Darausd, daf ein Kredit vorliegt,
von weldjem angenommen yoerden muf, daf der Sdyuldner, bder
¢in Grundftii fein eigen nennt, ihn aud diefem Grundftiid nad
RVetlauf einer Furgen ober einer langen Seit juriidjuerftatten im
Stanbe ift, folgt feinedmwegd, daf wir ¢d mit einem Ffurgen ober
langen Grundbefipfredit su thun bHaben. E6 wird unfere Plicht
fein, mit ein Paar Worien Ausfunft ju geben, wad wir unter
bem Kredit ved Grundbefised verftehen, wenn wir dad Wefen deds
felben yoeber in der Berpfandung eined Grundftitds fitr einen
Kredit, nody in der Gigenfdhaft ded Schulbnerd ald Grund-
eigenthitmer finden,

Wir erlauben und, an den geneigten Lefer die Bitte u ridy-
ten, oaf et ung punddyft auf einen etwad idealen Standpunti
folge. Denfen wir und e¢ine Stufe ver gefelfdaftlidyen Ent-
widelung, auf weldyer der redytlidhe Begriff der Verpfandung einer
Gadye fitr eine Scyuld, indbefondere der BVerpfdnbung einer unbe.
weglidyen Sadye, entweder nody nidht in dad Bewufitfein ded Vol
fed eingetreten, ober von diefem Bewuftfein bereitd iibervounden
und juriidgelegt ift. Ob 8 einen bderartigen Suftand in ber
Sdyroffleit, weldye und vorfdymebt, irgendwo in einem civilifirten
®emeinmefen gegeben bhat, odber nody giebt, laffen wir dabingeftelt.
&8 geniigt, e¢in Redytdfyftem, in weldem der BVerpfandungston-
traft feinen Plap einnimmt, hypothetifdy ficdh su vergegenwdrtigen,
und bied wird, wie wir meinen, dadurcy erleidytert yoerben, wenn
man den Blid auf dad wirthfdyaftlide Leben foldyer Lander ridy-
tet, die in ihren Gefeen und in ihrer Wiffenfdyaft jenen Kontraft
in einer fitr Den praftifhen Gebraudh untauglidhen Weife audge-
bildet haben. Wir ervodbnten {dyon oben Ded Hypothefen-Verfehrs,
wie er fidy unter der Herr{dyaft ded juftiniancifdyen Rechtd nidyt
blof bei der Ddeutfdyen Nation geftaltet hat. Ueberall, wo bdie
Theorie vom Pfanbe, der Umgeftaltung der Giiterverhilinifie wakh-
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rend eined Seitraumsd von vierjehn Jahrhunderten jum Trof,  in
ben Feffeln der Panbeftens und Cober-Vor{dyriften geblieben ift,
fann von einem dinglidhen Kredit im Gegenfap su dem per{onlidyen
faum nody gefprodhen werden.. Wenn die Phrafe: ,unter Bers
pfdndbung  bed gefammten gegenmwdrtigen und ufiinftigen BVermd-
gend” den Anfprudy erworben hat, jedem fdyriftlidy aufgenommenen
Sdyulbbefenninif ald ein {elbftverftandlidyes Anbingfel hingugefitgt
su yoerden, fo ift fede und dedhalb Feine Schuld eine Pfandfdyuld.

Audy nocy in einem ferneren Punfte miifien wir die Anf:
merffameeit  Ded Leferd auf ein {pesififd) rechtlidyed, wenn man
will, juriftijded Gebiet lenfen. Um den Unter{dyied groifdhen: einer
Sdjuld e Grundeigenthiimers und einer Schuld ded Grundbefipes
jut Anfdyauung u bringen, Balten wir ¢8 fiir niplidy, an denje:
nigen @rundbefig ju erinnern, deffen Eigentlyitmer in einer obligas
torifdyen BVerbindbung mit einem Forderungsberechtigten, alfo ald
Sdyuldner, war gebadyt voerden Fann, aber nur in den feltenften
Fallen virflidy erfdieint.  Die Lebne find befanntlidy in einem fo-
genatinten getheilten Gigenthum, d. . die Redyte ded Eigenthitmers
fefen su eimem Theile einer Perfon, dem Lehnsherrn, und jum
andern Theile einer 3weiten Perfon, dem: BVafallen, ju, Der Theil
ped Gigenthumsredytd aber, iber weldyen der Vafall gebietet, ift
woieberum in mannichfadyer Begiehung an eine Anzahl von Perfo-
nen, die Agnaten und Mitbelehmten, gemwiefen. &8 werben nun
gewif Falle vorfommen, in benen vom einem Kredit, Dder durdy
fammiliche Lehmsberechtigte aufgenomnen iff, gefprodyen werben darf.
Die fogenannten confentivten Lehudfdyulden gebbren in diefe Kate-
gori¢, da die Agnaten und Mitbelehnten und dev Lehngherr, wenn
fie ihre Ginwilligung in die Eingehung der Sculbverbindlidyfeit
burd) ben Bafallen ertheilen, Ddadurdy, Wwenn auch in beftimmt. be-
grengter  Weife,  Mitfcdyuldner werben. Laffen wir indeffen derar-
fige MoglichEeiten bei Seite, fo bleiben Dicjenigen Schulden. iibrig,
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weldhe der Vafall in Begiehung auf vad Lehn fitr feine ' eigene
Perfon aufgenommen hat. Diefe Schulden find, wie Jebermann
weif, die gewdhnlidyen Lehnsfduloen. Die Kreditbesiehungen,
in venen fid)y der BVafall riidfichtlid) ved Lehnesd befindet, ' geben
alfo ein lebendiges Beifpiel foldyer Schulden, weldye ein Grumnbds
befiper in' Begug auf feinen Grundbefiy Fontrahirt,” obme daf er
Dody itber diefen Grunbbefis al8 Gigenthitmer verfiigt.

Will ‘man nun behaupten, dag in Redytdgebieten, weldye
iiberhaupt feinen Hypothefenfredit Fennen, ober in den Kreifen ' ves
Grundbefites, in denen Scyulben ed Gigenthitmers al8 foldyen 3u
ben feltenen Ausnahmen gehdren, nicht eine befondere Art ded
Rredites befteht, weldye vie Eigenthitmlichteit der Gefese, demen fie
unterworfen ift, aud ciner Verbindung ded  Kredited  mit * dem
Grundbefis herleitet?  Will 'man * behaupten,, Daf ju ben Seitent
und in den Lindern, wo dasd neuere Romifche Redyt in feiner Rein-
heit “ gegolten bhat, ‘alle Kredite, bderen der Grunbeigenthiimer fich
bedbente, in jeber Hinfidht mit einem Mafe gemeffen werden
fonnten, — vaf die Schulden, weldye ein Lehnsfiper fontrabirt,
ctoa wie die Schulden eined Beamten ober eined Handwerfers,
indgefammt  biefelben wefentlidyen Merfmale geigen?  IBir find
Yoeit Davon entfernt, die vedhtlidhen BVeftimmungen, denen ein’ Bolf
gehordht, mit den durdy die Natur der Thatfachen von felbft geges
benen RNormen, in unferem Falle mit dent wirthjdaftlicyen JNoth=
wendigfeiten, in verwedyfeln,  Unendlidy viele folder wirthfdhafili-
den RNothwendigheiten ignorirt vad bitrgerlidie Gefess, indem ¢8
sablreife Eingelfdlle einem aligemeinen Gefichtdpuntte unterordiiet,
obgleid) befondere Gcfichtdpuntte, unter denen jene Emyelfille in
swei oder mehr Klaffen gerfallen, geboten fdyeinen.  Alein o viel
witd qugugeben fein, daf wenn vad Gefets felbft dergleicdien Befon-
derheiten anerfonnt, fie in den meiften Fallen audy eine reale Gri:
fiens haben werben. * Jn'ver That' fennt nun' vag’ Redht der Rb-
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wifden Suriften einen Borrang, alfo eine Auspidmung der Fors
berungen, weldie auf eingr befonderd hervorgehobenen Berbindung
Ded Rrebitd mit einer gewiffen Sadye berubt, und dad Lehnredt
petleiht ¢benfalld aug Ddiefem Grunmde ciner RKlafie von Sdyulben
ein Brivilegium,

68 wird den Refer an Ddiefer Stelle nidyt intereffiven, auf
bie Geftaltung, welde die eben erwdbnten Rechtdintitute anges
nommen Baben, ndber cingugehen. Wir begniigen ung dedhalb,
amgumerfen, Daf die von uné gemeinte Sapung der Rdmifdyen
Rechtsbitder dicjenige ift, welde ein Vorredit — nady dem ges
meinen Syradygebraud) — einer Forderung wegen in rem versio
ober — nady Dem Yusdrud ver Quellen — demjenigen Gldubis
ger einrdumt, cujus pecunia salvam fecit totius pignoris caus-
gam: welder qus feinen Mitteln gur Erhaltung und Wiederhers
ftellung der Sadye Kredit gegeben bat.  Die privilegirten Lehng-
fdulben, deren wir gedadhten, find die fogenannten gefeplidyen
Lehmgidyulden, Ddie mit venigen — faft durdhgehends nur {dyein-
baren Ausdnahmen — cbenfalld cine Berwendung ded Freditivten
RKapitals in ein gewifies Objeft bed Lehndgutd jur BVorausdfepung
haben, - Diefe Berwendung ded Kueditd in ein Grunditiid, ober
ftatt ibrer pad BVertrauen ded Gldubigers, vaf ber Scnloner eine
foldye Berpoendung cintreten laffen werde, ift aber gerade dagjenige
Moment, auf weldyed wir dad Wefen e Kreditd Ded
Grundbefies, oder wenn ed fid) um cin [Andliched Grund-
ftitd. handelt, ded [Andlid)en Grundbefiges puviidfibren. Hiers
nad) bleibt darguthun, unter weldyen Berhltnifien die Bermwendung
¢ines auf Kredit entnommenen Kapitald in ein lindlidyes Grunp-
fii als yorbanben angunehmen ift, worauf die Befonderheiten be-
uben, weldye durd) die Grwartung eingr foldjen Berwendung be-
bingt werden, und endlidy, weldyes Dbiefe Befonderheiten find.
Wenn yon dem Einflufie der prafumtiven Jwede, su deren
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Verwivfichung ein freditivied Kapital beitragen foll, - gefproden
wird, fo muf feftftehen, welde Swede ein Kapital an fid) su ers
fitllen im Stande ift. Wir werden und indeffen iiber diefen Punft
nidyt auslaffen Ednnen, obne ung vor Alem daritber ausdsufpredien,
weldyen Begriff wir mit dem Worte Kapital verbinden.

©8 giebt Feine Wiffenfdyaft, weldye tros Dder eifrigen und
frudbtbringenven Anftrengung, die feit einer langen Reibe von Jabe
ren bei Den meiften Nationen auf ihre Crforfdung vermendet mors
en ift, fo. wenig fefte Grundlehren enthdlt, ald die Boltdwirthidajtés
lehre.  Ju den Begriffen, weldye fort und fort vou den Einen fn
Diefem, von ben Anberen in einent anderen Siune aufgefaft wers
Den, gebort befonbers ber Begriff bed Kapitald.  RNidyt -wenige
Scyriftfteller bieten ihren Lefern eine Definition viefes tdglich ges
braudyten Ausdrudd, bei welder die Frage nidyt absuweifen ift,
wad denn eigentlidy nidyt unter die RKategorie ,Kapital” gehdre.
Das entgegengejepte. Crivem geht von der Grunvanfdauung aus,
Dafi ¢8 eigentlidy nur eine Art von Kapital gebe, und daf diefe
eingig exiftivende Kapital8art vad Geld fei. Wir laffen die Ent-
{dyeidung diefed Streited umfomebr dahingeftellt, ald wir e nidyt
unternehmen Ednnen, einer Namendbeseidinung, die wefentlidy auf
ber Willfiir ded Begeiynenden beruht, mit dem Mafftabe von
ridhtig und unridytig entgegengutreten. Dagegen muf ung geftattet
fein, von der aligemein geiibten Willkir aud) unjererfeitd Gebraud)
su madyen.  Wir werden daber vor Alem audeinanderfesen, was
wir unter Kapital verfiehen. Wenn ein Anbderer etmwad Anderes
barunter yerfteht, fo haben wir Niditd dagegen einguyvenden, fos
balb nur feftgehalten wird, daf iiberall, wo wir im Folgenden
pag Wort gebraudyen werden, wir e8 in unferem und nidht in einem
fremben Sinne gebraudyen,

Gin Kapital ift jede Eorperlide Sadye, die fidh in der Ger
walt der Menfdyen befindet, fofern fie ein Gegenftand des Anges
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bot8 und der Nadifrage ift. ~ Bon dem Begriffe des Kapitald fdylies
pen wir biernady einmal die fogenannten unfdrperlidien Sadyen aus.
Unfdrpetlidie Sadyen im voltdwirthidaftlidhen Sinne — im -
genjag ‘3 dem furiftifhen — find anfer den Redhten, v. h. aufer
ben aud der Unterwerfung der einen Perfon unter die anbere hers
vorgehenden MoglichEeiten einer Disdpofition der Lepteren iiber die
Handlungen der Erfteren, aud) nody die Handlungen, weldje der
Hanvelnde ofne eine Pflicht gegen ‘einen Dritten Yornimmt und die
Fabigheit su foldyen Handlungen. Eine rperlidhe Sadye, weldye
a8’ Kapital auftreten foll, muf weitend in der Herrfdhaft der
Menfdyen fichy befinben.  Der grofe BVéir und vasd fiidliche Kreus
find gewif forperliche Sadyen, ober fie find vielmehr eine Mehrheit
folher Sadyen, aber wir redynen fie nidyt ju den Kapitalien.  Unter
gang benfelben Geftcytspuntt fallen die Gold- und Silbererye, die
in unberithrten Tiefen einen ewigen Sdylaf fdhlafen. E8 fann nidst
beftritten werdben, daf fe ein Kapital audmadyen wiirden, fobald
ber Menfdy fie i Tage gefSrdert, oder audy nur foweit erreidht
hatte, um fte nady feinem LWillen' an die Oberfldche fdsaffen su
fonnen. So lange died aber nidht der Fall ift, find die Gold- und
Gilbererye gang ebenfowenig Kapitalien als fene Sternbilver. Endlidy,
bie' forperlidhen Sadyen in der Herr{dhaft der Menfdhen miiffen,
um Kapitalien 31 {ein, Gegenftand von Angebot und Nadyfrage fein.

©o bat 3 B. vad Waffer, weldyesd einen im Privateigenthum
ftebenden Teich erfitllt, Feinen Anfpruch darauf, ein Kapital ge-
namnt yu yoerden, weil fidy Niemand findet, ber dafiir ein Nequi-
valent ju geben geneigt vodre, und der in diefem Sinne daffelbe
gum Gegenftande einer Nadyfrage madte. G868 wird aber mdg-
lidjerweife jum RKapital, jobald e8 gefriert und fo lange e8 gefros
ren ift, voraudgefest ndmlidy, daf Gewerbireibende und Hausdhal-
tungen bag @ig fudjen, um ed in {fre Keller ju nehmen und fitr
ben Sommer ju verwahren.
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Wenn nun_auf, der Grundlage diefer Definition ded Rapitald
Die Anwendung ber Kapitalien Gegenftand der Grdrterung ift, fo
berfteht ¢8 fidy won felbft, daf Damit die Ausiibung jener menfde
lidhen Macht gemeint wird, deren — fafultatived — BVorhanbenfein
einer orperlidyen Sadye die Gigenfdaft al8 Kapital verleiht. Hiers
nady gicbt ed ebenfoviele Arten und Formen, in denen ein Kapital
veriwendet werden fann, ald ¢8 Arten und Formen der Herrfhaft
einer Perfon iiber eine Sadje gicbt. E8 witrde ein vergeblidyes
Bemiihen fein, wollten wir den Verfud) madyen, ein erfddyfendes
Bereidinifi ver Thtigteiten aufsuftellen, bdie in bdiefer Besiehung
in. Betrad)t gu nehmen find.  Gin foldyed Verzeichnif wiirde aber
auferdem Fein Juterefie haben, wenigftend fein voltdwirthidaft
lides, Jnterefle, Da die Voltdwirthfdyaft e8 mit den FBrperliden
Sadyen immer nur von einem  gewiffen Standpunfte aus u thun
hat, fo fdnmen dic Schicffale, welche cine Sadye in der Hand ded
Menjdyen durdymadyt, nidyt fdhon alg foldye den Anfpruch haben,
al8 eigenthitmliche Faktoren Ded wirthidhaftlidhen Lebend herporge:
hoben 3u yerben. Faft man cine Sadye in ihrem WirfungsFreife
ald Kapital in's Auge, fo fann ¢8 fidy nur fragen, weldyer Gnt-
widelng8gang derjenigen Befonderheit der Sadye, durdy weldye
fte Kapitalien fino, dem Werthe, offen fteht.

Der Gigenthiimer des Kapitals Fann junddit fein Cigenthum
burd) den Mangel jever Thitigheit, gegenitber dem ju feiner BVers
fiigung ftehenden Werthe ausitben. Gr fann fidy ven Werth, wels
chent er befibt, unverdndert erbhalten, inbem er entweder die Cadye
felbft, wie fie ift, aufbewalrt, oder gegen diefelbe ein dem Werthe
nady ibr entfpredyendes Aequivalent eintaufdyt. Gine weite Migs
lichteit ift Die, Daf er fichy jenes Werthes gamy ober theilweife bes
raubt. .~ Pon allen amderen Fallen abgefehen, gefdyicht died mit
bem umgiweideutigften Erfolge, wenn er die Sadye, an. yeldyer der
Werth baftet, vergehrt, oder wenn er gunddft gegen Hingabe {feiner

2
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Sadie eine anibere etwirbt und biefe demnddft verehrt. Endlidy
fit ver Gigerithiimer Tes RKapitals aud) im Stande, den Wertl,
fiber 'toelthen ¢r'Gebictet, u erhbhen. Die Verdnvering, weldhe
mit ‘ber ‘Sadie vorgehen muf, um einen foldyen Crfolg Herbeizu-
fﬁf)r’m, ift ‘allemal Dalin geridytet, vaf die Sadye entweber’in'cine
ﬁn’igébung gebracht 'wird, in weldyer {hr vag Berbdlinif von An-
gébot unb RNachfeage “giinftiger ift al8 ghvor, “oder vaf vie Sache
in ‘threin Berhartnifie um Gigenthitmer — durdy Taufdh over Ar-
beit — in’eine anbdere Sadje von hherem Werthe vermvanbelt witd.

Mm vén ervorgehobenen Unterfdhied in ‘Der Anwendung der
Rapitalien ‘nder’ u’ belewdyten, nelmen wir infere Juflucht wwicder-
i g eirem Beifpicl, Taufend Preuifdye Silberthaler find ohne
dlfen ' Sibeifel 'ein' Kapital.  Dan ‘denfe fidy, dap der Eigenthiimer
Biefer ‘tauferd ‘Thaletftide fidy verantaft fahe, fie irgendwo in feis
nem Keller over 'in feinem @eldfpinde '3u vergraben, ‘ober’ dafiir
faufend 'Stitet ‘preuufifdhe Kaffenanweifuugen gu’je’einem Thaler an-
pufauifen und iefen ein Gbnlidyes Schidfal yu bereiten. Died wire
Yon den 'drei Fllén, die wir angenommen Haben, ver ‘erfte.  Der
Weite Wire der folgende. Der Gigenthitmer ver faufend Thaler
Tebt “bas " ®eld 'in’ alletlei Gegenftinde um, weldye Has Leben §u
erhalten und gu verjdydnern beftimmt find, ‘oder er begallt gewiffe
Dienftleifturtgen Datitit, weldye denfelben e Haben, ‘obne fidy in-
efien’ jemald’in'eine Sadye, 0. b. ju einem Kapital, ju vertdrpern.
®8 ift in diefer Besichng gleidyviel, 0b er das Kapital, von dem
Yoir fprechen, “in ‘vem “furgen Seitraum eined Monats fire Weine
b “Delitateffen, fir foftbare Gaftmabler und Gquipagen, fiir eine
Bequeme “Wobting, fite' cine Scyaar von Lataien, fiir 'Schaufpicl
und 'Goncerte’ Wérgeudet, “ober ob er’ gwei, drei Jahre Tang fidh
fBarfam ober’ tit¥ftig' vas Dafein’ friftet. ' So und fo ift, wettn die
Beit ihr Ende evreidyt Hat, von vem Wetthe , ‘it Dem Bie Wirths
fdaft " begttin,  Feine 'Spitr mehr ju’ finven, "Wir’ Fornmen ‘endlid

u
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gu Dem dritten Falle. Der Befiper der taufend Thalker evwirht fit
bitfe Summe ¢ine Quantitdt  Kartoffeln, die er im Eingelnen mit
Gewinn wicder verdufert. Gr fauft eine Mafdine ober ¢in Stirdt
UAder und (&t die Mafdyine arbeiten ober den Ader Fridhte tras
gen. Wabit er diefe Kapitalanlage, fo behilt er alleseit dad RKas
pital, aber er behdlt ¢8 nidht blos, fondern er wergrdfiert ¢s. Db
¢8 mun Monate ober Jabre dauert, jevenfalld ;Fommt, ¢in Tag, an
bem er Rechnung halten jund fidy dtberseugen fann, Daf er nups
mebr im Gangen ¢in grofered Kapital Fommanbirt, alé vorher

€8 wird midyt ndthig fein, su erwdbhnen, daf cin  Kapital,
weldyed auf ben erften Blid gu der yweiten Klaffe qu gehdren
{dheint, darum bod) mdglicherweife gur vritten Klafie gehdren, fann.
Der Hondwerfer, weldyer eine: fleine Summe verzehrt, bid, er feine
Waare vollendet und werdufert hat, erhdlt in dem Preife der
Waaren einen Werth, weldyer aud) die verauslagte Summe mit
einjdlieft. Daffelbe gilt von dem Lobue, weldyen er feinen, Ges
hidfen veidyt.  Audy das auf diefe Weife vorgefdofiene Kapital
fehrt in verdnderter Geftalt ju' dem Gigenthiimer qurid.  Weun
wir daber nady den Unterfdeivungdmerfmalen, weldhe die fo eben
vorgetragene Erdrierung an bie Hand giebt,  die jAmmtliden Kas
pitalien, die in einer beftimmten Grwerbsgefeljdyaft vorhanden find,
in tobte, Fonfumtive und produftive RKapitalien eintheilen, fo. glaus
ben wir, und nidht dbem BVerdadyte ausdzufepen, daf wir den Kreid
ber produftiven RKapitalien nady Art der Phyfiofraten in allyu enge
Grengen, ein{chliefen,

Wic mitffen aber aud) nody einer aweiten Gefalhr. begegnen.
Das Wort , Produktivitdt” ift fo populdr, und. fein Gegenfag, Jo
unpopuldr, daf die Meinung nabhe liegt, wer: von nidytproduftiven
Kapitalien rede, wolle badburdy einen Makel auf den Begriff wer-
fen. Wir Bunen verfidiern, vaf eine foldhe Abfidyt und unendlich
fern liegt.  ®ewif ift die Anjammlung von Kapitalien und vie Er»
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Balting “umd BVermehrung dev bereits angefammelten,  fowobl wad
bett Gingelnen, 'alé was die Gefammtbeit der Gingelmen betrifit,
etwas ot Witnfdhendwerthes, Aber ¢8 darf dody niemald vers
geffent Yoerben, vaf vies fidy sundchit nicht auf die von uns fogenannten
todten ‘Rapitalien begicht. Wenn' Jemand die Sonderbarkeit bat,
feéin Kapifal fw diefer Weife labm ju legen, fo mag e den Ane
fsrudy erfiebert, vaf man daviiber nidyt mit hm fiveite, andevers
feits aber woitd et aud)y Nichts bagegen einvenden Funen, dag
man eine Sonderbatfeit mit ihrem wirkliden Namen beyeicdynet, €8
bleiben - alfo’ mut nody die produbtiven Kapitalien, weldje ihren Bors
jiig vor den Fonfumtiven behaupten follen.  Man iiberfdyat ibre
Bevetiing fehr oft 1m deshald, voeil man fidy~ itber die Bebens
fung ‘oed ‘Reicdhthums nidyt hinreichend flave Borftellungen madjt.
Der Reidythum an und fite fich, nidyt blof ein ftilleftehender, fou=
betn audy einin fortwdbrendem Wacysthum begriffener Reicythum,
ift, wenn der Ausbrud geftattet wird, etwad Jrvelevantes. Lebens
big wird ver’ Reichthum erft, fofern der Menfely die Madyt, weldye
¢t urd) b erbdlt, wirklicy in Uebung fett, fofern er mit Silfe
bes Reichthums Beviirfniffe und Begierden befriedigt.  Allerdingd
giebt ¢8 audy' eine Begierde, veidh) gu fein, wnd wo diefe Begierde
¢ine Perfon “Gusfdylieplicy deherrfdit, ba Fann man nidyt gweifeln,
bap die Anwoending ved RKapitald ald Produftiondmittel die eingige
Form ‘ift, i weldyer dag Kapital Dienfte gu- leiften im Stande ift.
ene’ Begierde ift aber thatfddylicy nur eine Ausdnabhme, und fie ift
aud) nidyt anbers, denn al8 Ausnahme, bdentbar. | Ginge Jeder
bavauf aus; fein Kapiial ju erhalten und gu vevmehren und nidyts
‘weitet g “vergehreit, ald was fid) in dem ‘mit Hiilfe ved Kapital8
n 'etfcbaﬁenben Werthe “wicdeverseugt, fo wittde ju fragen fein,
ob” eine! Gntwideling der Produftion, wie fie gegenwdrtig beobad)
tet ‘with, “dtberhaupt mbglidy vodre. Wemn in- einer Gefellfdyaft die
Krdfte ‘von" %y 'ver Perfonen und ein- gleidyer Brudjiheil bes Ka-
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pitald dagu geniigen, um die Gefammtbyeit gu-erhalien , fo. verftelt
¢8 fidy von felbft, daf iibet diefed Quantum hinaus- feine: Berans
laffung vorliegt, den mnody iibrigen Brudtheil in. Bewegung u
fegen, fofern ¢8 fidy um nidytd weiter, al8 ‘um die Erhaltung der
Gejelifhaft handelt. Wenn nun die Gefelfdyaft dasd itbrigbleibende
Achtel ihrer Krdfte verwendet, um etwad Weitered u erziclen,
alg ifre blofe Grhaltung, fo fann man nidyt den BVorwurf, erbes
ben, Daf diefed Adytel tadelndwerth angemwendet fei, ¢d odve denn,
paf man den Miifiggang fitr etwasd Lobendroerthes hiclte. . Dabei
ift ¢8 gany gleidygiiltig, ob jeder Eingelne dad’ betreffende Adhtel
fiir fene lediglidy Der Konfumtion dienende ProduFtion didponibel
madyt, ober ob fieben Adytel der Menfden fidy gany der erhalten-
ben, dad iibrige Achtel mit feinem Kapital fidy gang der fite Den
Bergehr arbeitenden Thitigkeit hingiebt.  Man Fann audy nicdht {a-
gen, daf jened iiberfdyiiffige Achtel befjer verwendet ‘ywitrde,  nenme
Kapitalien ju {daffen.  Denn da der Werth ¢iner Sadhe durch
bie Hobe der Nadyfrage beftimmt wird, fo ‘wiirde,  vorausdgefest,
paf die Gefellfhaft Nidytd veriangte, ald ihre Crhaltung, mit Ritd-
fidyt darauf, vaf ja dad fdyon vorhandene Kapital um 15 fitr die
Nacdyfrage gu grof ift, Aled wad dagu erjeugt wiirde, Feine Nadys
frage finden, wmithin feinen Werth Haben, alfo- Fein Kapital fein,
Die Gryeugung newer Kapitalien, d. . newer Werthe, ift mur bas
purdy moglidy, daf bdie Nacdhfrage nadh diefen Werthen fidy vers
grofert.  Wenn alfo in unferm Beifpicle fidy von ben  vorhandenen
adyt Achteln ftatt eined 3wei der Konfumtion yumwendeten, forwiirde
ein Achtel fitr die Produftion gu wenig wvoranden fein und bdie
Wieberergingung bdiefes Achteld wiirde einen Werth Tefern. Man
fann nur peryehren wad man ot Wenn mithin ' vie  Gefellfdhaft
vorausficht, daf der BVergelhr der Kapitalien fich num ein getwiffed
Quantum fteigern Wird, fo witd fie diefes Quantum im BVoraus
pem Borbandenen *hingufitgen.  Indem  fie aber diefed  Duantum
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nebert bem  jur Grhaltung Nothwenbigen vorvdthig balh, ift fie
audy thatfadlidy reidyer al8 obne die Konfumtion,

Mivemt wir ¢8 unternalmen, die Natur ded Kapitald und
bie it wefentlidien Punbten audeinandergehenden Babnen feiner
Fhdtigheit' 3u befdyreiben, verbeblten wiv und nidyt, vaf wir faum
pon bem BVorwurfe und iwitrden freihalten onnen, ald vergdfen
wir iber bemy Jntereffe, weldyes ein auf alfen Gebicten der Bolfs-
wirthfdiaft gleidy beveutungdoolled Thema an und fitr fidy einfloft,
248" beforibere Jiel, 3w weldjem und jene Erdrterung ven Weg
ebnenr follte. IWir ftehen indeffen nidyt an, die Sdyuld, weldye
und beigemeffen witd, su unferer Entlaftung dem erdrterten Gegen-
ftanbe pugufdyieben.  Jn bem BVertrauen, daf der Lefer wenn audy
feine' Redytfertigung; fo dody eine Entfdyuldigung fitr und audy hier
in ber Beftvittenheit der wiffenfdyaftlidyen Grundbegriffe der BVolfs-
wirthjdyaftslehre begriindet finden witd, gehen wir auf dev eingefdylage-
new Bahn ded Algemeinen nody einen Syritt weiter. Die Wichtigleit
bedjartigen Merfmaled cined Kreditd, ben wir oben ald  entfdyei-
bend fitr bie Frage hingeftellt haben, ob ein BVerhdlinif vorliegt,
weldjes in die Kategotic der Realfredite dent landlichen Grundbefises
tingureiben ift, madyt ¢8 nothwendig, daf wir die Regeln, denen
toir bei der Unterfudyung der ver{dicdenen BVermendungadrten des
Kapitald begegriet find, {peciell auf dad freditirte Kapital an.
wenden.  Wir Handeln defhalb nody mit einigen Worten iiber die
Dienfte, weldye freditirte Kapitalien ju leiften beftimmt fein
fonmen.

Gin Freditivted Kapital dndert, wie fidy von felbft ver-
ftebt, dadurch, vaf e8 Freditivt ift, walhrend ¢8 frither der felbftdn-
vigen, felbftoerantwortlidert Madyt ded Eigenthiimerd unteryworfen
war, feine Natur nidht im Cntfernteften. Fitr vad Kapital und
feine WirkfamPeit ift ¢ gans gleidygiiltig, wer Derjenige ift, Dem 8
angenblidtidy gehordyt, und ob ver ihm beftelite Here aus diefer
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Herrfdiaft odber anberweit Berpflidytungen hat ober nidyt. §8 muf
alfo unter den freditirten Kapitalien cbenfalld bdie Unterfdyeidung in
tobte, fonfumtive und produftive ihre Stelle finden. Eine Abs
weidyung bringt indeffen die Natur ded Kredited dennoch mit fid.
Da cin gegenmwirtiged Kapital mehr werth ift, ald cin ufiinftiges,
va alfo dem Sculbner neben der Pflidyt aur .‘Rﬁderftait}ﬁng Ded
Gninommenen audy nody die Verbindlidhfeit obliegt, jene Werthes
bifferens 3u vergiiten, fo wird unter den Kapitalien, weldye auf
Krevit ftehen, die Angabl der todten unverhiltnifmdpig feltener fein,
alg unter denjenigen, die obme eine Grftattungdpflidyt bei ihrem
Gigentbitmer verweilen, Wenn e8 audy hie und da Perfonen geben
mag, die @efallen daran finden, dad Gelv, wic man mit einem
Provingialismus fagt: ,auf die hohe Kante ju legen”, fo mddyte 8
vody faum gelingen, einen Menfdyen nadyzuweifen, der, obgleid
man ihm fonft den Gebraudy feiner BVernunft nidyt beftfeitet, “bas
Gield fidy leibweife verfdhaffte, um jenem BVergniigen gu frohnen.
Will man alfo die Freditirten Kapitalien nad) dem Momente,
weldyed wir bier im Auge haben, eintheilen, fo bleiben nur gwei
Klaffen gu beriidfichtigen, unter yeldye nabhegu fimmtlide vorhane
bene Kapitalien diefer Art fubfumirt werden fonnen. Der Schuldner
fann ein Kreditverhilinif cingehen ju dem Jwede, um dasd Ers
Baltene durdy Bergehrung su vernidyten, ober er fann bie Scyuld
alé pie Britde jur Grlangung ecined Produftiondmitteld betradyten.
Rady pem, wad wir oben audeinandergefest haben, ift die Ents
{dyeibung, ob der eine obder der andere Fall vorliegt, unter gewiffen
Umftinden mit nidyt su verfennenden 6d)migrigfeiien yerbunben.
Wir heben unter den gablreidyen Fragen, weldye auf den verfdyies
Denen @ebieten Ded wirthidyaftlidien Lebens in diefer Hinfidyt angeregt
werden fonnen, die folgende um defhalb bervor, weil fie ihrem
Gegenftande nady dem befonderen Stoffe angehdrt, auf weldyen
unfere gange Unterfudjung fohlicflicy wicber guvitdfiihren foll,
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Wenn cin Landwirth, der auf feinem cigenen Grundftiicfe die
Wirth{dyaft ibt, ein freditirted Kapital, vad ibhm in baarem Gelde
anpertraut ift, in Lebendmittel und Kleidungsititcfe umfest und diefe
®egenftande bierndchft verbraudyt, bat er dad RKapital Fonfumtiv
oder produftiv angewendet? Die Frage witd unfered Gradytens
mit Hiilfe folgender Grwdgung su beantworten fein. Olbme Jweifel
ift bie Thatigheit, weldpe ein Landwirth auf die Dirveftion und
Beauffidtigung der auf feinem Gute betriecbenen Grwerbszweige
vermendet, felbft cine produftive Thatigheit. In dem Erirage,
weldyer nad)y Verwerthung der durd) den Ackerbau, die BViehzudyt,
ourd) die landwirthichaftlichen Induftricen evzielten Gryeugnifie ver-
bieibt, ift aud) bie Belohnung ved Wirthed mitbegriffen, der den
gangen Betrieb mit feinem Geifte und mit Anftrengung  feiner
Korperfrifte sufammenhilt. Died ergicbt ficy febr cinfady varaus,
vaf fehr viele Befiger [(Andlicher Gitter fidy begniigen, an ibrer
Statt einen Auffichtdbeamten ju beftellen und, vaf dad diefem Be-
amten gu gewdbrende Gehalt dennod) die Konfurreny mit dens
jenigen Befiern, weldye in eigener Perfon wirthjdaften, nidyt un-
moglidy macht. Nad) dem Gehalte, weldyes ein derartiger Beamter
erhdlt, regelt ﬁcf) aber audy die Summe der Geniiffe, weldye der
Landwirth fitr die von ihm felbft aufgewendete Mithewaltung
beanfprudjen fanu. Diefe Summe ift jenem Gehalte im Wefent-
lidgen gleidy, naturgemdf aber ift fie nody etwasd niedriger, weil ver
Wirthidaftsbeamte, weldyer im Dienfte eined Anberen fteht, fitr
gewohnlich auf bag von diefem Anderen ihm gewdhrte Cinfommen
ausdlieflich) angewiefen ift, wibhrend dem Befiser {elbft, neben
jener Belohnung nod) eine andere Quelle ded Ginfommens offen
fteht. Wir meinen diejenige Ducelle, weldye ihm ausd dem von ihm
auf die Wirthidyaft verwendeten Kapital flieht. 8 liegt aber in
ver Natur der Sadhe, daf eine Perfon, weldye auf gwei eintrig-
lihe Grwerbsaweige su gleidyer 3eit angewiefen ift, fich bei jedem
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perfelben mit Ritdficht auf den anderen eine gevinge RKiirjung des
Griverbed gefallen [Gft.  Aus demfelben Grunde witd aud) von
vem Einfommen aud vem Wirthjdhaftstapital eine allerdingd nidyt
bedeutenve Quote abjufesen fein.  BWergehrt nun der Landwirthy,
von weldyem unfer Veifpiel {pricht, grade nur {o viel, al8 er mit
vem Betrage jened Gehaltd und diefes Einfommens beftreiten fann,
fo ift fein Vergehr ein produftiver, iiberfdyreitet er aber diefe Grenge,
fo liegt eine cigentlidye, vertilgende Konfumtion vor. Fir den Fall,
Daf der Landwirth gugleich Befiser ved Guts ift, tritt jener Summe
von Betrdgen nody ein fernerer Jumwadyd hingu, itber deffen Natur
unten im Eingelnen ju handeln fein wird.

€8 war nothwendig, die Grenje jwifdien dem produftiven
und dem fonfumtiven Kredit der Grundbefiper {darf ju begeicdhnen,
weil fid) biernady die Beantwortung der und an diefer Stelle
hauptidd)lidy intereffirenden Frage vidytet. Wir hatten gu erdrtern,
wag unter cinem in dad Grunvftiid verwendeten Kreite
gu verftelen fei, und wir glauben, unferer Aufgabe dadurd) yum
Theil geniigt yu haben, baf wir andeuteten, weldye Art ded Kre-
vited unter allen Umftdnden nidyt in jene Kategorie gelydrt.
Dicjenigen Kapitalien, weldye der Befiger aufnimmt, um fie durdy
Bergehrung u vernichten, werden gang gewif, fobald diefe Abficht
ibre BVerwirklidyung gefunden hat, nidyt dafitr angufehen fein, ald
wiren fie in dad Grundftii verwenvet. Im Gegentleil muf,
wenn von einer Verwendung die Rebe fein foll, al8 dad eigentlid)
Berwendete dad Grunbftiidsfapital oder, wenn man will, dad
Grundftit {elbft gelten. Infofern der Befiser eined Grunbditiifs
¢in Kapital fonjumirt, welded 3. B. vem Werthe ded in” dem
Grunftite angelegten Kapitald gleidy fommt, wird Niemand einen
Jweifel daviiber haben, daf ¢8 eben bas Grumdftiid ift, was er —
natitelidy nidyt in feiner Gigenfdhaft ald frperlidie Sadye, fonbdetn
I8 Kapital — fonjumirt, Wenn ber Werth ded  Grundftiids,
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in, bem bei, einem Berfaufe su ergidmbeh PBreife audgedriidt,
20,000 Thaler betrdgt, und der Befiper an einem gewiffen Abend
20,000 Shaler verfpielt, fo hat er dag Grunbftiid verfpiclt, Gine
augenblidlidye Bezahlung der Spiclfduld ift nur fo mdglidy, daf
pad Gut augenblidlidh verfauft wird, und gany cbenfo liggt im
Wefentlidhen die Sadye, wenn auf eine Jeit fiir jene Schuld Kres
it gegeben ift. Nady Ablauf der Jeit fteht mwicderum nur das
Gut ver Sdyuld gegenitber. Darauf ift nidyt gu erwivern, daf
ver Werth cined  Grundftiidd beute und der Werth deffelben
Grundftidd nady ciner gewiffen Jeit Feinedwegd  derfelbe fei.
Werthfteigerungen, die in einer BVergrdferung der Nadyfrage ihren
Grund BHaben, Eonmen nidyt in Betradyt fommen, weil cbenfogut
wie nad) Gitern audy nady Geld vie Nadyfrage. fidy fteigern fann,
YUnbererfeitd voitrde ¢ aber audy unridytig fein, etwa den Grirag
ped Grunbdftiids wabhrend der Jeit, um weldye e fid) banbelt,
bem @rundftiitémwerthe suguidlagen. Bon diefem Crirage ift, wie
wir bereitd gefehen haben, ein Theil beftimmt, dad Kapital wicder-
suerfepen, weldyed bei der Herftellung der Fritdhte verwendet Wors
ben ift. Dicfer Theil ift alfo gu einem anderen Jwede nidyt dig-
ponibel, am Wenigften aber Fann er ald ein Juwadd ju dem
Werthe ded Gutes betradytet werden. IWasd dagegen nad) Abjug
per erwdbuten Quote von den Fridyten iibrig bleibt, alfo Dder
Reingewinn, weldyer der Konfumtion anbeimfalt, hat eben qud
diefom Grunde mit dem Gute {elbft ferner feing Berbindbung. Gr
gebdrt qu bem perfdnlihen Bermdgen ded Befigers, und wenn ¢4
pem Lepteven gelingt, von diefem perfdnlicdhen Bermdgen die Schuld abs
suftofien, fo ift die Sadye nidyt anbers, ald wenn er bad Gut nody
cimmnal gefauft hatte. Gang ebenfo aber liggt das Verhdltnif, wenn
die Spiclfdule nidht den gangen Prei® ved Guted, fondern nur
cinen. Theil viefed Preifes betrdgt. Das BVergehrte ift dann ber
entfprechende Theil pes Guies.
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Wir werben inbeffer bei der im Borigen gegebenen: negatis
vent Begriffdbeftimmung eined in ein Grundftitd vervwendeten Ka-
pitald nidyt fteben bleiben diirfen. Nady dem, wasd wir iiber bdie
fonfumtiv vermendeten RKredite gefagt Haben, fdyeint 8 nahe au
liegen, jede produftive Berwendung ded Kapitald in Begiehung, auf
ein Grundftiid al eine BVerwendung in dag Grundfticd jn, be-
tradyten.  Jn der That haben die Romifdien Suriften, ndem. fie
pad von und erwdbnte Privilegium wegen versio in rem erldus
terten, die Sadye in biefer Ridytung aufgefapt. Sie erfliren 3 B.
bei einem Sdyiffe fitr in rem vertivt a8 Kaufgeld, mit weldem
va8 Sdiff erworben ift, den Lobn der Seyiffer, dic ed auf ver
Reife bedient haben, ja felbft den Aufwand, welden die Sciffs-
fiihe erfordert. Bon dbhnlidhen Grundfdpen find die Lehnredite in
ibren Beftimmungen dariiber, wad ald cine gefesliche Lehusdfduld,
alé in bad Lehn verwendet, angefehen werden foll, audgegangen.
Alervingd herrfcht auf diefem Gebicte in den Redyténormen der
verfdyicdenen Theorien und Perfonengemeinfdyaften feine Einftim-
migfeit.  Srevite aber, von Denen wenigftend indgemein angenom-
men wird, daf fie cine gefeplide Lehnsidyuld begriinden, find nady
ven Notigen, weldye in biefer Begiehung vas Aligemeine Landredyt
enthdlt, neben den Audgaben fitr Berbefferung, BVermehrung,
Wicberherftellung der Subftany unter Anderen: bie Sdyulben,
weldie aur Abfinbung der Ehegattin und ITdchter des BVafallen,
sur Beridytigung ded ritdftdndig geblicbenen Lehustanons, Dienft-
lohn8 und anberer bag Lehn betreffender Abgaben aufgenommen
werden.  Dad Gemeinfdaftlidhe der in diefen Sagungen Bervor
gehobenen Kredite unter fidh) und mit den nady Romifdyen Redyts-
anfdauungen unter den Begriff der versio in rem fubjumivten
SKrevite befteht darin, baf der Gegenftand, viidfichtlich deffen bie
Q}etmenbung in Frage ift, in feiner Totalitit, b, b, erftend ald
¢ime an ump fiie fidy su adtende Grifteng, und weitens ald cine
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bem Grmwerbe Dienende Sadye behandelt wird, Jn der erfien Be-
sichung Fommt dad8 Sdiff in Betradyt gegenitber den ju feiner
Anfdyaffung verwendeten Koften, dad Lebhn gegenitber den Krebiz
ten, weldye feine BVermehrung, Wiederherftelung, Berbefferung be-
treffen, in Der jweiten er{dyeinen die Kredife, die ¢8 mit der Unters
haltung e Sdhiffévolf8, mit der Ablohnung der Dienftleute ju
thun haben, al8 Verfionsfredite. ES wiirde und audy hicr ju
weit fithren, ollten wir im Gingelnen unterfucdyen, inwicfern diefer
ober jener Kredit mit Rechit ober mit Unvedh)t von Ddiefem ober
jenem Gefidytdpunfte aud unter die allgemeine Kategorie herans
gesogen worden ift. Wit frehen dedhalb vhne Weitered von cinem
foldyen Unternehmen ab und ervwdhuen nur nod), daf bie deutfdye
Recytdentwicdelung der rdmifdyen in diefem Punfte infofern nidht
gany conform ift, alé fie bie von und fHervorgehobenen beiben Be-
fonderheiten in dem Wefen der Sadye anerfennt.  Sie verweift
ndnlidy gewiffe gefelidhe Lehmsjdhulben auf die Subftang, andere
lediglich auf die Fritdyte ded Lehns.

Unfered Gradytend entfpridyt die Eintheilung, wie fie nad
vem Gbengefagten dad deutfde Recht feftgehalten Hat, einer ridyti-
geren Anfdauung von den wirthidaftlichen BVerhiliniffen als die
unterjdyicndlofe Sufammenfaffung ded rdmifdyen Red)ts. Das Ka-
pital, weldyed in der Produftion thatig ift, fann ndmlidy Feinedwegs
nady allen Ridytungen hin mit ein und demfelben Mafe gemeffen
werden.  Am Alermwenigften eignet fidy aber dagu dasdjenige Ka-
pital, tad in vem landwirthidaftlidhen Criverbe feinen Wirtnngs-
freid bat. Dem gencigten Lefer wird cine Klaffifizirung  geldufig
fein, weldye fo alt ift, al8 die Wiffenfdyaft felbft, der fie angehdrt.
Wit meinen die Klaffifizirung der produftiven Kapitalien oder, wie
Andere bei einer andern Definition von Kapital wollen, bder Ka-
pitalien fiberhaupt, in ftehende und umlaufende. Ueber die Gren-
en, ‘weldje der cinen Gruppe gegen Die andere anguweifen find,
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wird” geftritten. Kapitalien einer beftimmien Form, weldye nady der
Anftcht der Ginen unbedenflicdhy su den frehenden gehdren, mwerben
von: Andern ebenfo unbedentlidy den umlaufenden angereiht. €8
verfteht fidh von {elbft, daf diefer Streit iiber vad Eingelne darauf
berubt, dag audy hier die Begrifibeftimmungen nody nidyt ju einer
wirflidyen Kldrung gelangt find. Fiir unfern Jwed ift ¢8 ent:
behrlich, die Griinde fitr und wider ju erywdgen, und danady 3wi-
fdhen Den ftreitenden Heerlagern eine Wahl gu treffen ober felbft
¢ein neued Heerlager gegen bdie ibrigen aufjuridhten. €8 wird
vielmehr geniigen, wenn yir die  RKapitalperwendungen, - weldye
den wirthjdyaftlidyen Funftionen Ded Grundbefiged zum Fuudamente
Dienen, eingeln durdygehen und an der Hand Ddiefer ober jener
Definition den RNadyweid fithren, daf eine innere BVer{dyiedenkeit
unter ihnen in der That obwaltet.

Wir haben bereitd gefagt, daf und inwiefern die Theile der
Grboberflidye, weldye ald ,Grunditiicfe” begeichnet werden,  Kapi
talien find.  Daf ¢8 nothwendig fei, fitr Grundftiicde cine befon-
bere Kategorie neben den RKapitalien zu bilden, Haben wir nie-
malé eingufehen vermodht. Der Beweisd, mit weldem man die yon
und vertheivigte Unterorbnung derfelben unter den allgemeinen Be-
griff ‘von RKapital ju widerlegen gemeint hat, [Guft in allen Ge-
ftalten, in denen er aufgetreten ift, auf die Grfldrung binaus,
Grundftice jeien Stitfe der unbelebten Natur, von Naturfrdften
purdydrungen und beftimmt, mithin — Ffeine Kapitalien. Allein
man darf fragen, ob ¢8 denn mnady irgend einer Definition von
Kapital, Kapitalien giebt, weldye nicdyt Stiide der unbelebten RNa-
tur wdren, oder weldye in ihrer Wirflamfeit diefe Cigem{daft aud
nur einen Augenblid verldugneten.  Wasd dad Grunbdftii  jum
Rapital madht, ift von feiner natiirlidyen Bejchaffenbeit gang ebenfo
abhingig und gany ebenfo  unabhingig, ald dasjenige, Woburd) ein
Silberthaler, — der dody gewif von Houfe aus aud) cin Stitd
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bed Grbfdrpersd ift, ein Kapital witd. Dad wirthjdyaftlide Leben
bat ein Bediirfnif mad) Gegenftdnden, bdie geeignet find, Fridyte
gu ergeugen, ohne weldje er Menfdy fein Dafein nicht  witrde
friften fonnen.  Auf ‘Der anbeven Seite wetden folde Gegens
ftdndbe angeboten, wie fie in ben Handen ahlreider Befiper
fidy gebildet Haben. So entfteht der Werth der Grunbitivde, 'els
dyer bie Sdydgung der Dienfte ‘reprdfentirt, 'die der erfte und alle
folgenven) Befier durdy die’ DFfupation, “dburd), bie Mrbarmadyung,
durd) ‘die Grhaltung 'und Berbefierung bes Grworbenen) bem ges
gemwartigen Befiger geleiftet haben. Jft died BVerhdltnif ein an-
Deres, ‘ald dad, ‘weldyed bem Silberthaler feinen Werth giebt ?
Raumt man aber einmal e, daf ein Grundftic ein Kapital fei,
fo ftebt nidit gu befitedyten, bdaf €8 bei der Unterfcheidung der
Kapitalien in ftehende und umlarfende won ivgend Jemanden in
eine  Rlafje -gemwiefen dwiirde, in der ed bie Uebrigen' nidyt dulben
mogen.  Dap ein: Grundftiid, wenm ) e8 ein Kapital ift, “Fein um-
loufended, fondern ein) ftehended Kapital ift, wird Jedermann- gel:
ten laffen.

Wir wenben und u - der"Betracdytung der weiteren Kapita-
lien, yeldye 'in Der Regel erforderlidy find, um in den' Befig ver
Giiter 'ju” gelangen, um devenwillen (Grumbdftiice erworben, werden.
Diefe Kapitakien findjum Theil ebenfalld ftehende, wie vad Grunds
ik felbft, u einem anbern Theile gehoven fie aber ungweifelbaft
in 'die RKlaffe der’ umlaufenden. Bielleidyt ift e8- geftattet, ie hier
einfdylagenden Begriffdbeftimmungen ' mit Riidfidyt auf - die oben
-bargelegten Verbdltniffe in ver Art gu formuliven, daf fie fidy an
fjede ber in- Der  Wiffenfdyaft gangbaren Meinungen  moglidyft eng
anfdiliefen, ~Nach) Adam ' Smith unterfdyeidet, fidy das ftehende Kas
apital von Dem umlaufenden  Dadburdy, dap vad Erftere Gewinn
bringt, sindem 8 bei feinem- Eigenthiimer verbleibt, wdakrend das
aweite, um-: diefen Swed gu exfillen, junddft ven Eigenthilmer
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wedfeln miuf. Nady eivier anderen Meinung ift fehendes Rapital
badjenige, weldyed ben'ugt, umlaufended dasdjenige, weldyed vers
briaudt wird.

Bon ber erften Definition ‘mddyten wir "aufnehmen, daf das
fteleride ‘Rapital der Subftary der Sadye ‘nady, weldye 'e8 ausmadyt,
im Wefentlidyen bei dem Eigenthiimer verbleibt, uad daf vas
umlaufende den Gigenthiimer verldft, ohue inveflen varum
nothwendigan einen anbérn Eigenthiimeriiberyugehen;
bie gweite witrde fid) dabin ndher begrdngen laffen, dap dasd Kenns
seiden ded umlanfenden Kapitald der Verbraudy ver Sadye'ift. Mit
anbern Worten audgedriidt, witd durdy ven Ertrag bei Dem ftehenden
Kapital fmimer nur ein abhanden gefommener Theil der Sadye wicder
erfet, beim umldufenben dagegen 'die gange ‘abhanden ‘gefommetie
Sadye. €3 'find alfo, — um ‘wieder auf die Bahn ded Konfreten
einglenten, — in'der 'Crwerbsthitigheit ve8 [Endlidyen Grundbe-
figed fteheudes Kapital die ' Gebdude, die lamdbwirthjdhaftlichen Mas
fdyinen und Gerthe, die Jug- und Laftiliére; umlaufendes finden
wir in dem ‘produftiven Vergehr ded Grundeigenthitmers , in Dem
Rolne, den bie Felbarbeiter und die Hofbeamten ‘erhalten, in' dem
Suatgetreide, in Den Kartoffeln, weldye die Brennerei’in Syivitus
umyoanbelt.

Man' fann hiernady ein [andlidyed ‘Grimdftiid ficy unter dem
Bilve einer Werkftatte worftelen, in weldyer ein' Gewerbe betrieben
wird. ' Dasd ‘ftehende Kapital, v. B. dasjenige, weldyes fidy an der
Werkftatte und ihren Cinvidtungen vertrpert, 'bildet aldbamm’ den
Gegenfap 3u dem Betriebsfapital. Das Grftere “aber Witd
Wicberum feinerfeitd nidyt unpaffend Grundfapital benannt
Wevden fonmen. Derfen wir an ein Gut diefer Gattung, Meldyed
von vem" Gigenthitmer in Padyt gegeben ift, fo with mad) dem
vegelmapigen Laufe ver Gefdjdfte die  Leiftung alles dedjenigen,
was’ gum Grundtapital gehet, vem Eigenthiimer, vie Bejdafs
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fung ded Betriebsfapitald, su weldyem audy der Padytsing gebdrt,
bagegen Dem Padyter gufallen, Wir wiffen fehr wobl, daf von
diefer Regel in der Prarid hin und wicder eine Abweidyung vors
fommt, Diefelbe befteht darin, daf ber Padhter nidyt mit Inventar
ve8 Gigenthitmerd, fondern mit feinem eigenen Jnventar wirths
fdyaftet. Jndeffen eine foldye Audnahme bebt bad Gefes nidyt
auf, fondern fie beftarft e8 vielmehr in feiner Geltung. 8 wird
niemald weder  nady den. Vorfdyriften der Redyte, nody nady den
Anjdhauungen ded, gemeinen Lebend ald felbftverftandlidy betradytet,
baf die BVerpadytung eined Guted ofme Inventarium erfolge. Wenn
ein foldyed Arrangement beliebt wird, fo berubt ¢4 in jedem eins
selmen Falle auf befonderen Grimden. Die Hevabgefommenkeit ded
Befipers oder die Beforgniff, mit dem Padyter wegen der Riidge-
wakr in foftfpiclige und drgerlidhe Handel ju gerathen, endlidy dbas
Unpermdgen bed Padyters, eine Kaution fiir dad Inventarium gu
beftellen, mbgen die am banfigften vorfommenden Urfadyen fein.
Die Form der Nupung landlidyer Grundiftiide, deren wir fo
eben gedadyten, der Gegenfah gwifdyen dem Jnnehaben ded Grund-
befied und der Auditbung des landwirthidaftlicdhen Geverbes,
pitefte am Grften geeignet fein, eine Antwort auf vie Frage, wel-
der unfere Unterfudyung gilt, an die Hand ju geben. Man wird
im Angeficht diefed Gegenfaped nicht wobl der Meinung, fein Fon-
nen, daf alle produftiven Verwendungen, weldye mit einem [Gnd-
lidhen @runbditiice in Begichung ftehen, darnm audy Berwendungen
in pag Grundftitd feien. Der Padhter legt Nidytd in dbad Grunbds
ftii Binein, wad er nidyt in einem Fiirgeren oder Iingeren Jwis
fdhenraum wieder ebenfo Heraudndhme, fein Streben und der Dienit,
ben ihm fein Kapital leiftet, geht dabin: nidyt, dem Grundftid hin-
gugufiigen, fondern von ifm abjutvennen, mit einem LWorte, dasd
umlaufende Kapital ift nidyt ein Glied, fondern e8 ift ein Feind
bed @rundftidywerthes. Folgeredyt fann ein Kredit, welder dies
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fen Theil ded [andlidyen Kapitald erfest, fo niiplich er jonft fein
mag, nicht ju den Krediten Ded Grundbefites  gervedynet werden:
Kredite dagegen, weldye verwendet werden, um vas fiehende Kas
pital gu erhalten und 3w verbeffern: um dag Jnuventavium u vers
vollftdndigen, um bdie Gebdude ywedentfpredyend eimguridyten, um
den Boben ergiebiger su madyen, um eine bequemere Kommunifaz
tion Ded Guted mit den Plagen, an denen die Grzeugniffe ihren
Abfa finden, Herbeizufithren, alle foldye Kredite und nur folde
{tnd wabre Grundbefistredite.

Der Ausdbruc, deffen wir und jur Begeidynung ded Davgus
ftellenden Vegriffed bedienten, ehe wir diefen Begriff entwwickelt
batten, Fann, wie wir befiivdyten, dagu beigetvagen haben, e¢ine der
am haufigiten vorfommenden  Sypegicd ded Grundbefits - Kredited
auf den erften Blick ausd ihrem Redhte yu verdrangen, €8 mag
ndmlidy fdeinen, ald ob von einer BVerwendung ded Kreditd in
pa8 Grundftiid nidyt gefprochen werden onnte, wenn ¢8 um das
Aequivalent ficdy Hanvelt, fiir weldes der Gigenthiimer das Grunb-
ftitct ervoorben hat. Wenigftend liegt der Gimwurf nabe, daf vas
Grundftitd vorhanden ift und vorhanben war, gany unabhingig
von dem Eriverber, gegen Den der verdufernde Vorbefiser eine
Grundfreditforderung erlangt haben foll.  Jmbeffen diefer Einwurf
bewegt fidy nur auf der Oberfladye der Sadje. Nady der Ausein:
anberfeung, weldye wir an einer fritheren Stelle ftber die Natur
be8 Grumdftiicfwerthes gegeben haben, mwar diefer Werth die
Sdyasung der Dienfte, weldye die fammtlichen BVorbefiser ded Gus
te8 — pon Dem erften an — Dder gegenwdrtigen BVerkelrdgefells
fdhaft geleiftet haben. Diefe Dienfte aber find,” felbft nady der
auBerlichften uffaffung ves Wortes, allerdings in dad Grumdititdt
vperwendet, denn daffelbe war junddyft ein Gegenftand, nady dem
Niemand fragte, — wie ¢6 in Lindern an den Vorftufen der Gi-
vilifation Feine eigentlidye Nachfrage nady Grundbefis giebt, — und
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¢8 ift durdy die Dagwifdyenfunft der Beftper, durd) ihr Juthun
ober ‘eben mur unter ihren Hdanben, dasdfenige geworden, wad ¢s
jegt ift.  Wenn nun der Werth jener Dienfte, an bdie Sadye ge-
Beftet, auf eine beftimmte Perfon iibergegangen ift und diefe Per-
fon diefen Wertlh weiter tibertragt, fo itbertragt fie dody ungweifel=
haft Gtwasd, wasd in dad Grunvftiid verwendet ift. Thut fie dies
aber auf Kredit, fo liegt ebenfo ungweifelhaft ein Grundfredit vor.

Die Bejouderheiten, weldye in der Grfahrung vesd tdglicdhen
Lebend den Kredit ded [Andlidyen Grundbefied vor den dibrigen
Gattungen 0¢8 Kreditd audgeidynen, miifien auf die im Vorftehen-
dew entwidelte innere Gigenthitmlidyfeit diefer Krebitavt uriicyufiily-
ren fein. Der Kredit, von dem wir fprechen, betrifft ein ftehenves
Kapital, er muf alfo sunddft gemeinfame Merfmale mit den fon-
ftigen Krebiten, weldye in ftehenden Kapitalien gegeben erden,
erfennen laffen. Jm Allgemeinen ift der veine Gewinn, weldyer
aud der Verwendung ftehender Kapitalien gezogen wird, dem aus
den umlaufenden Kapitalien zu ergiclenden Reingewinne gleidy. Da
alle Kapitalien davauf audgehen, foviel ald moglid)y su gewinnen
fo fann ein groferer Nettoertrag der einen ober der andern Kapis
taldanlage immer nur eine voritbergehende Er{dyeinung fein. €3
ift wie mit der erhohten Crwdrmung einer eingelnen Luftidhidyt in
einem umidylofienen Rawme, Die durdy diefelbe partiell herbeige-
fishrte Abweichung von der Tempevatur der iibrigen Luft{dhidyten fann
nur auf furge Jeit aufredyt erbalten werden. Die nicht betheiligten
Sdyichten ftreben fofort, die ibhnen vorventhaltene, trodem aber
sugangliche Warmemenge fitr fid) ausubeuten, und die Folge ift
febr bald eine vollfommene Audgleichung der Temperatur im gan-
gen Raume. Dabei verjteht 8 fidy von {elbft, dap wir von einem
beftimmt begrengten LVerfehrdgebict fprechen, ebenfo, wie wir in
unferem Beifpiel ecinen begrengten Raum im Auge haben. Das
ftebende und bad umlaufende Kapital bringen dem Eigenthiimer
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nur dann einen gleidyen Gowinn, wenn fie, abgefehen von diefer
Ber{dyiedenbeit, unter dem Einflufie gleicher BVerhdltnifje ftehen.
Wir miiffen indeflen an diefer Stelle fogleidy einer Ausdnahme
gedenfen, weldye in ftrebfamen und entwidelungsdthatigen Eriverbss
gefelfchaften nidyt gerade felten beobadytet wird. Gin Werthgegen-
ftand, voeldyer bem ftehenden Kapital angehdrt, ift, wie wir gefehen
baben, fofern er {eine Veftimmung erfitllen will, auf einen ver-
haltnipmagig langen Seitraum an dad Unternehmen gefeffelt, in
weldyem er Verwendung findet. Un und fitr fid) mag diefer Jeite
raum eher fury al8 lang genannt werden fonnen, aber ev ift feden=
fallg Ianger, alé Derjenige, wakrend deffen dasd in demfelben Unters
nehmen befdydftigte umlaufende Kapital bei dem Eigenthiimer 3u
verweilen hat.  Gin Porgellan = Morfer 3. B. ift ¢in Theil besd
ftehenben Kapitald, deffen der Apothefer fich bedient, und e fann
nbthig fein, diefen Mbrfer von fecdhs ju fedhd Monaten gu erneuen;
¢8 giebt aber faum cine Argnei, weldye gu ihrer BWerfertigung und
Berwerthung  fedyd Monate beviirfte.  Abgefehen von der Bers
pflidytung ved Apotheferd alfo, gewifje Quantitdten der gu verars
beitenden Stoffe ftetd vorvdthig ju bhalten, — einer Verpflidtung,
die mit der Apotheferfunft an und fiir fidy Nidytd gemein hat,
wird dad umlaufenve Kapital, weldhes cine Apothefe braudyt, wves
gelmifig fdymneller erfept werden, alg felbft jener PorzelansMbrfer.
Wenn 8 fid) mun geigt, daf, — in Folge eines Jrrthums in dem
Kalfil auf dag Veditefnif der Jufunft — in einem Gefd)aftdzmeige
suvicl ftehende Kapitalien angehduft find, fo wird e8 nidyt mdglich
fein, fte diefer ibrer Beftimmung fo fdmell wieder gu entziehen, ald
Died bei einem umlaufenden Kapital wiitde ge{dyehen Fonnen. Die
Solge diefer Unbeweglichfeit Ded ftehenden Kapitald ift nidyt aweis
felhaft. Bei einer Geftaltung der Dinge, wie wir fie bejdrieben
haben, wird dad ftehende Kapital jener beftimmien Art mit einem

gevingeren ewinn fid) begniigen miiffen, al8 er qud ecinem ums
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laufenden Kapital von gleicdher Hohe gu eryiclen gevvefen wdre,
Daffelbe yird eintreten, wenn der Vorrath an umlaufendem Kas
pital fidy al8 ungenitgend Herausftelt, und demnady die Nadyfrage
nady diefer Kapitaldart fich vermehurt.

Alletbings liegt die Moglichfeit gang cben {o nabe, daf die
Gefellfhaft 8 mit einem Ueberfluffe an umlaufendem oder mit
einem fithlbaren Mangel an ftehendem Kapital ju thun hat, und
gewifi' werden unter diefer BVorausfepung gang diefelben Berhdlts
niffe fidy in) Bezug auf den Gewinn ded umlaufenden Kapitals
geltend madyen.  Da aber dad umlaufende Kapital feinem Wefen
nady an bie Form der Sadye, in welder 8 tubt, nidht gewiefen
ift , fo wird bie Krife in furger Beit voriiberfein, Wenn in Folge
irgend einer Konjunftur der Rohryuder fo wobhlfeil yoitd, daf er
trop Ded8 Scyupes, Ddeffen fich die Ribengucerfabrifanten erfreuen,
eine: Jeitlang erheblichy unter dem Preife ed Ritbengucers verfauft
werden fann, fo wird der Riibengucfer wibrend diefer Jeit im
Preife ebenfalld guritdgehien. Den Verluft am Preife aber ywerben
bie: Befiper der Juderfabrifen tragen, wdhrend bdie Unternehmer,
D. B. Diejenigen, weldye fichy damit befaffen, mit Hiilfe ver Fabrik:
anftalten. und bes ihnen felbft gu Gebote ftehenden umlaufenven
Kapitals, aus ven Ritben Juder gn bereiten, von der Kalamitdt,
nidyt fehy tief verben berithrt werden. Sowie die Gefabr eintrite,
baf aud) fie ben aus ihrem Kapital ihnen jufliefenden Gewinn ge-
fdymdlert fehen fonnten, witvben fie dad Kapital einfady uriictaichen.

Nody einer gweiten Eventualitdt ift vas ftehende Kapital in
weit hdhevem Mafe ausgefest, ald dasd umlaufenve.  Wir Haben
im Bovigen von den Wirfungen gefprodyen, die fich an eine vor-
itbergehende, fitr dad ftehende Kapital indefien fofort fithlbare Gr-
fdyeinung Friipfen Fonnen. €8 ift aber audy mbglidy, vaf eine Gr-
{dyeinung derfelben At auftritt und nidyt wicder voriibergeht. In
diefem Fall muf nicht blod der Gewinnantheil, fondern ver Werth



37

ped ftehenden RKapitald einen erheblichen Riidgang erleiden.  Ans
genommen, ¢8 hitte ficdy verwirflicht, was vor einigen Sakren bie
Ritbenguderfabrifanten, viele unter ihuen gewif in einer aufridyti-
gen Beforgnif um dag Jbrige, al8 unausbleiblidy propheseiten:
baf bei einer Grhdhung der von der Ritbengucerfabrifation gu ents
ridytenden Steuer die gamge Jucker=Induftrie: der: Konfurreny ves
auslindifdyen ProduFted werbe weidhen miiffen; angenommen, dags
umlaufende Kapital und das ftehende ufammen hatten wirklidy,
¢benfo wie die anderen bei der Jucerfabrifation betheiligten Krdfte,
in diefem Fabrifationdzweige dauernd ihre Redynung nicyt mebr ge-
fundent, weldyed wdre die Folge gewefen? Die Natur der einen
und Der anderen Form Ded Kapitald giebt die Antivort an Ddie
Hand. Das umlaufende Kapital hitte fofort bei ver erften ernft-
lidyen Brefdye, die der gemeinfame Bau bavongetragen, leidhifiifig
pas Weite gefudyt, dasd ftehende Kapital aber wire verurtheilt ges
wefen, audzuharren big an'd Enbe. Dicfed Enbde aber yiirde in einer
Berduferung und BVerdnderung der vorhandenen Anlagen und Bor
vidptungen, in einer Verwandlung der Jwecte und Formen ‘in
cingelnen, vielleicht audy in den meiften Stitdert, in der Herftellung
cined umlaufenden RKapitald aus den Materialien ded fteenden Ka-
pitalg beftanden haben. Wir erinnern und, vor cinigen Jahren in
einer Provingial - Hauptftadt einem Afte der Lquidation einer um-
fangreidyen Suderfiederei, — die allerdingd nicht an der Erhdhung
ber Ritbenftener geftorben war, — beigewobnt gu haben. Jn ber
Muftion wurde eine bedeutende Angahl gufeiferner Gerathidyaften,
weldye frither Theile ded grofen Mafdyinen - Mechanidmus ' geyes
fen waren, — al8 alted Gifen jum Einfdymelzen verfauft. Die
bdlgernen Stitfe Defjelben  Mechanidmus wanderten jum  grofen
Theile in die Simmerdfen und auf die Kodylyeerde ver Nadybaren.
Wenn' vie Gigenthiimer fener Fabrif, nachbem die Liquidation voll-
ftandig sum Abfdluffe gedichen war, ihre Redmung madyten, fo
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mufiten die Jablen, weldye ihren Verluft ausdriidten, febyr erheblich
in die Taufende gehen.

RNatiieliy gedenfen wir nidyt ju behaupten, daf das umlaus
fende Rapital gegen BWerlufte gepangert wire. Die Anjahl ber
RKonfurd - Erdffnungen, weldye tdglicy die Seitungen jur Kenntuifi
bed Publifums bringen, und von benen die meiften dem umlaufens
ben. Kapital gelten, wiitben fofort bas Gegentheil beweifen Fnnen.
Wie fehr verfdyicoen aber die Gefahren, denen das umlaufende Ka-
pital audgefest ift, von den Gefahren des frehenden ftnd, Dafitr
geben: gerade diefe Befanntmadjungen mit ifrer Unterfdyeidbung von
gemeinem und faufminnifhem Konfurfe cin fpredyendes Jeugnif.
Diefe Unterfdyeibung, welde wir nidyt anfiehen, fiir eine der weis
feften. Reuerungen der lesten Konfurdgefesgebung ju erfldven, Deutet
mit uuabweigbarer Stringens auf den Gegenfap wifdyen fteben-
bem und umlaufendem Rapital hin. RKaufleute, Sdiffsrheder und
Fabrifbefiper befdydftigen vorzugdweife ein grofes umlaufendes Ka-
pital, wenn aud) bad ftehende Kapital, deffen namentlidy die lefte-
ren beiden Rlaffen bediivfen, feine unverfennbare Bebeutung hat.
Da vem umlaufenden Kapital die Fabigheit beimohnt, fidy bei bro-
henben Ginbufien vorgugdmweife fdnell aus der Uffaire ju siehen
und dadurd) eine bid auf dben Grund dringende Berjdylimmerung
bed Juftanbed ju verbitten, fo Fommt ANes darauf an, daf der
Befiper diefer Fabigheit jur rvedyten Seit die redyte Bermwendung
gebe; dagu aber fann er durd) feine Glaubiger angehalten werden, —
fofern ex nidyt felbft mit den richtigen Mapregeln vor{dyreitet, — in-
bem {dyon, bei dem: blofen Borhandenfein einer Snfolveny, b. b.
beim Gintritte einer Stofung in dem Umlaufe des Kapitals, alfo
in ber Grfiillung feined Jwedes, das Redyt gegeben ift, auf die
Griffnung ded Konfurfes angutragen, Im Gegenfase dagu bebarf
¢6 bei allen Perfonen, weldye nidyt in die gedadyten drei Katego-
tien fallen, bed Nadyweifed einer Infufficiens, o. b. ¢ined Ju-
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ftanbed, in weidyem bereitd Dad Richtvorhandenfein eined Aftive
Bermdgensd erbellt.

68 liegt auf der Hand, daf und in weldyer Art die unginz
ftigere Stellung bed ftehenden Kapitald, im Bergleidy gu dem ums=
laufenden, ritdfidytlichy der Gefabr von Gewinnz und Werthdeinbufen,
auf die Begrengung der Antheile, yoeldye biefe und jene Kapitaldart
aué dem Bruttoertrage fitr fid) in Anfprudy nimmt, von Ginflup
fein muf. Die Gefahr, welder fidy ecin Kapital in feinem Wir-
fungsfreife ausfest, fithrt nothyoendig gur Feftitelung einer Abgabe
jum Jwede der fufgefiiven Bilbung eined Fonds, aud weldyem,
beim Gintreten der befiirdyteten Gyentualitdt, Dedung etlangt werden
fann.  Daf der Spediteur, weldyer die bei ihm aufgeftapelten
Waaren gegen Feuerdgefahr bei einer Gefelljdaft verfidyert, die
besablte Pramie von vem Gigenthitmer fidy erftatten 1aft, verfteht
fidy oon felbft; die gleiche SPrimic aber wird er forvemn fonnen,
yenn et felbft der Berfidyerer ift, 0. b. yoenn er bie Gefahr fiir
pad Gut ded Dritten felbft fibernimmt. Wad nun von einer durdy
bie Glemente mbglidermweife berbeigufiihrenden Bernidytnng oder
Berfdlechterung der Sadye gilt, bad gilt audy von dem ebenjos
wenig ausdguidylicfenten Walten anderer Madte, weldye den Werth
beftimmen belfen. Wir fagen nidyt, daf im Allgemeinen die Ka-
pitaliften jenen Affefurans - Fonds wirklid) anfammeln; fehr Biele
mbgen Die Beitrdge ju denfelben, weldye ifmen neben tem Gewinn
entridytet werden, cinfady fitr Theile ded Gewinng anfehen und
banad) behandeln, Died {ehlieft aber nidyt aus, dap fie nicdht auf
viefe Beitrdge cinen wirkliden Anfprudy erheben,  Gine Bermed)s
felung in Betreff der Natur der Bergiitigung, weldye ifnen fiir
eine fibernommene Gefabr gesabhlt yoird, ift nody febr yoeit entfernt
von einem Berzicht auf eine foldye Vergiitigung oder von  einer
Neigung, die Gefahr ofne Enigelt ju itbernehmen. Da nun der
Gigenthiimer, fowolhl ded ftehenden ald ded umlaufenden Kapitald
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bie Moglichfeit ded Berluftes vor Augen bat, fo Fann ed nidyt
anders fein, ald daf der eine fo gut als ber andere parauf beharrt, jene
Berfidyerungs - Prlmie ju evlangen, der Gigenthitmer des ftehenden
“Rapitals wird aber feine: Forderung hiker ftellen mitffen, al8 Der
Gigenthiimer ved umlaufenden, weil die Moglicheit, von weldyer
wir fpredyen, fitr ibn eine ndbere ift, al8 fiir ben Gigenthitmer des
umlaufenden Kapitals.

An Den fo eben gewonnenen Sap fdhliefen wir nunmebr bdie
Gutwidelung der Folgerungen an, weldye fidy aud den dargeftellten
Gigenthyiimlichfeifen ved  ftefenden Kapital8 fitr die in Kapitalien
biefer Art gewdlrten Kredite ergeben, Jwifdyen swei Perfonen,
von denen bie eine ihr Kapital felbft in Hinden hat, wabrend die
andere ¢8 durdy einen Dritten, dem 8 auf Kredit gegeben ift, ver-
wenden [dft, ‘waltet cine in die Augen fpringende BVerjdyiedenteit
namentlidy in 3wei Puntten ob.  Der felbftvermaltende Gigenthiimer
behdlt die Nubungen feines Kapitals allein, er tragt aber audy
allein die Gefahr es BVerluftes und jwar fowobl dedjenigen an
ben Nupungen, ald ved Verluftes am Kapital. . Der freditirende
Kapitalift dagegen geht junddyft von der Abficht aus, die Gefalr
bed Berlufted mbglicyt von fidh abyuwalen. Dafitr, daf der
Kreditempfanger diefer Abftcht entgegenfommt, begniigt fidy der
Rapitalbefiter, mit einem Theil des yon jenem ergiclten Gevvinnes
sufrieden gu fein.  E8 fragt fich, in weldyer Art er die Verficherung
gegen Gefahr, welde den Gegenftand feines Hauptftrebens ang-
madit, erhdlt.  Hierbei bemerfen wir auddrindlidy, daf ¢8 unsg
barum ju thun ift, bie Beantwortung diefer Srage junadft aus
der natiitlidhen Lage der Sadye ju fdydpfen, und baf wir veshalb
pon ben befonderen Siilfemitteln, weldie in bas Gebiet des Rechtesd
gehdren, vorldufig abftraliiven. ' Dies  ift um Dedhalb geboten,
weil jene Sitlfemittel, obrwohl fte ebenfall8 aud der Natur der
SGadje eracyfen find, Dennody ftets einer Pritfung - ihrer e
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magigleit unterliegen miiffen, vodbhrend wir in. diefer Stelle uns
lediglidhy dtber midyt au negivende Nothwendigleiten ju werbreiten
haben.

Jndem  ber Gldubiger an den Schuldbner dad Werlangen
tichtet, ihm eine Gevodhr dafiiv ju ver|daffen, daf die Wedbfelfdlle,
Denten dag Freditirte Kapital in feiner Antwendung unterliegt, nicht
ibn, fondern ben Schuldner treffen follen, tritt ihm cine Schranfe
entgegen, weldye er ancrfennen muf, wenn er dad Krebitverhaltnif
iberhaupt eingugehen gewillt ift. Der Sdyuloner fann ihm feine
hohere Garantie fiir die Sidjerheit ded empfangenen Kavitald und
Ded Gewinned an diefem Kapital bieten, ald diefenige, die er felbft
empfingt. Er fann mit einem Worte dem Glaubiger nur diejenige
Quote iiberweifen, weldye cr jur Bilbung eined BVerfidyerungs:
Fond8 aus bem Brutto-Erivage fitr fid) behdlt. Diefe Duote bes
fimmt fidy nady der Hdhe der Gefalir in ber Art, daf gunddhft
pon Dem Kapital und dem Getvinn dedjenigen abgefest wird, was
unter allen Umftdnden nidt verloren gehen Famn.  Fitr diefen Theil
wird eine Afjefuranygebithr diberhaupt nidyt entrichtet. In Betreff
e itbrigen wird cine Schagung ver Wabridyeinlichfeit Des BVer-
lufted vorgenommen und nady dem Verhdltnif diefer Wabhr{dyein-
licyFeit bei' Dem einen Rapital yu derfelben Wakrfdyeinlichbeit bei
einem anderen wird aldbann jene Quote in diefer ober jener Hiohe
normirt.  Hicraud folgt, daf je grofer der Theil des Gangen ift,
weldyer mdglicyeriveife verloven gehen Fann, und fe niher die Be-
forgnif liegt, vaf diefe Gventualitdt wirklidh eintritt, Ddefto hoher
audj der ntheil fidy ftellt, weldyen vas RKapital mit et Getvinn
fowohl felbft ausé dem Brutto-Crirage sicht, al8 auf Dder andern
Seite, fofern ¢8 ein Freditirted RKapital ift, mit einem Antheile von
Gewinn dem Kreditgeber fiberweift.  Nehmen wir an, baf Dder
Reingewinn, weldyer aug dem Brutto-Grivage einer Gifenbaln bem
Gigenthitmer des  ftehenden Rapitals jufallt, 8% be8 Kapitald
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betrdgt, und daf on diefen 89, die Hilfte an denjenigen abgegeben
werven muf, welder dem Eigenthiimer dad Kapital gelichen bhat,
fo miiffen aufier den auf bdiefe Hdlfte fallenden 4 nod) 2 ober
39, sunddft aud dem Brutto-Erivage an den Eigenthitmer und
feiter von diefem an den Kapitaliften dafitr audgeantwortet yoerden,
baf fene 49 immer in diefer Hohe verbleiben, und daf nidyt etwa
pad freditivte Kapital durdy eine Aenderung in ven Ridytungen desd
Weltverfehrs oder durdy eine Konfurreny cine Einbufe erleidet.
Der Glubiger witd alfo 6 oder 7% erbalten. Hitte er fein
Geld in umlaufenvem Kapital angelegt, fo iirde er mit einer
Berfidherungdpramic von 1 oder 2 %o haben gufricden fein fonnen.
@8 ift alfo ein nidit gu beftreitender Sap, daf Kredite, weldye in
fehendem RKapital angelegt find, dem Kreditgeber von dem Kredit-
empfinger eine grofere laufende Ginnahme jufiihren, ald Ddie in
umlaufendem Kapital gewdbhrien Kredite. Ebenfowenig ift aber audy
in Abrebe ju ftellen, dag der Ueberfdyuf der Jinfen, weldyer fich
auf Seiten ded ftehenden Kapitald berausdftellt, nidt von dem
RKrevitempfanger felbft, fondern aug der Brutto - Einnahme ent-
ridhtet wird.

Rachydern durdy die vorftehenden Betradytungen, weldye an die
burdy die vorangegangenen Ausfiihrungen gewonnene Kenntnif von
ber Natur ber ftehenden Kapitale angefniipft worden {ind, bie Re-
geln fidy ergeben haben, nady denen bei jedem Kredit auf ftehended
Rapital die von dem Schuldbner dem Gldubiger ju jahlende Abgabe
fidy bemift, liegt ¢6 und ob, auf die fonfrete Geftaltung eins
sugehen, in weldher diefe Regeln fidy geltend madyen, fofern e8 fid
um dicjenige Art e fehenden Kapitald bandelt, Ddie Yoir unter
pem Namen Grundfapital jufammenfafien.  Wir balten Jundchit
feft, daf audy bei diefer Art ded Kapitald die SProportion Ded pon
pem RKapital gu erzielenden Gewinned ju dem Werthe ded Kapiz
tal8 fidy von der Proportion ded Gewinnd von dem in demfels
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ben @efdhaftszmeige engagirten umlaufenden Kapital ju diefem Ka-
pital auf die Dauer nidyt erheblidy unter{djeidet. Jnveffen find wir
allerdingd der Meinung, daf 8 Umftdnde giebt, durdy weldye e ju
Jeiten bewitft wird, daf die Kapitalien, die bei dem Betricbe ded
Felbbaud und der mit vem Feldbau verbundenen Gewerbe befddfs
tigt find, fowohl dad ftehende, ald das umlaufende, fidy auf eine
lange Reihe von Jabren, ja auf Menfdyenalter, mit cinem Geyinn
begnitgen, welcher hinter bem Gewinne, der in anderen Gevverben
angelegten Kapitalien uriidbleibt, — ofme daf man dedhalb ein
Juriidgehen jener Kapitalien im Werthe annehmen diirfte.

Der erfte diefer Umiftdnde ift die Bervorragende Adytung,
weldye der Befis eined in Grund und Bobden angelegten Kapitals
und die Bejdydftigung mit der Verwerthung deffelben bei den meis
ften BWidlfern der mobernen Givilifation allen anderen Formen des
Befies und Befricbes gegeniiber, genmieht. BVielleidyt ift e8 nicht
unridytig, wenn man die Quelle ciner foldyen — a priori feineswegs
31t Dedugivenden — Ausdseidynung in dem Ginfluffe fudht, den der Ger-
wanifde Stamm feit der Jertritmmerung der Romifcyen Herr{dhaft
auf die gefammte Entwidelung ded Guropdifdyen Lebens geiibt at,
Didyter und Schriftfteller, welde dad Lob ded Landbausd in un-
feren Jeiten gefeiert haben, find febr bdufig in der unbiftorifdyen
Auffafjung befangen gewefen, al8 habe die Rbdmifdye Kultur in
Diefer Beyielung den Vilfern, die ihre Crbjdyaft anjutreten be-
ftimmt waren, faum Gtwad nadygegeben. Das itberfdymwdanglidse
Urtheil ded Cato itber den Acferbau und die Gryabhlung von der
Seloherrnmwahl ded Eincinnatus hat man meiftentheitd nidyt unter-
laffen, al8 Belege fiir diefe Behauptung angurufen.  E8 fdyeint
ung indefien, al® wdren e8 gerade Thatfadyen diefer Art, weldye
am Deutlichften Jeugnif von dem Gegenthel ablegen.  Jebermann
foeif, daf Gato der Neltere unter feinen Jeitgenoffen und faft nod
mebr unter denen, bie nady ihm gelebt haben, fiir Nichtd mehr
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und Nidhté weniger ald — fiir einen Sonderling gegolten hat,
undb wo ¢8 fiir etwad Auffalliged, befonderd Aufzuzeidynendesd an-
gefeben oird, daf ein General, der in den NRubeftand getreten ift,
fich auf fein Landgut uriicsieht und perfonlich an der Wirthidyafts-
fithrung Theil nimmt, da wird man unter allen Umftdnden nicht
bie Statte eined allgemeinen Kultus Hed Grundbefised und der
Landwirthfdaft fudyen ditrfen.  Wir laffen e8 dahingeftellt, welche
Urfadjen bei den Germanen, wenigftensd feit der Jeit, wo fie in
die Gefdyichte eintreten, einem foldyen Kultud den Boden bereitet
haben. (8 wird genligen, die Thatfadye Fonftativt ju fehen. Un:
fered Dafiirhaltens fprechen die sablreidjen Beftimmungen, weldye
nod) heute namentlichy in Deutfdyen Staaten dem Grundbefity eine
befondere Beriickfichtigung und Fiirforge im dffentlichen und im Pri-
vatredyt angedeiben laffen, laut genug dafite, daf die Ueberliefe-
rungen unfever Woreltern unter ihren Enfeln nody nidhyt erftorben
find. Ware e8 nidht younderbar, wenn jened Redyt ded Bortritts
por anberen Grwerbstlaffen obne allen Ginfluf auf den Wertl ded
Grundbefised blicbe? Infofern aber mit den betreffenden Auszeidy-
nungen, die indeffen nichyt iiberall diefelbe Geftalt haben, 3 B. in
eingelnen fandern auf den grofen, obver felbft auf den adligen Grunb-
befty befdyrdnft werden, materielle BVortheile nidyt verbunden find,
fann mit der Gteigerung ded Werthed eine Steigerung ded Rein-
gewinnd naturgemdg nidyt Hand in Hand gehen.

Giner yweiten Gigenthiimlidyfeit ded [Andlidyen Grunbdbefites
find ‘it geneigt, in Der bier in NRebe ftehenden Begichung eine
beinake nocy grofere Widhtigheit Deizumefen. €8 ift richtig, vafp
ein [Andlidyed GrumdftiiE ju den Kapitalien gehort, {o gut wie ein
Tuchlager oder eine Diingerfabrif. Sdbe alfo die Gefelljdhaft und
per eingelne Menfdy alle Sadyen, die fid) in der Welt den Sinnen
parbicten, mur von der einen Seite an, inwiefern fe fid) fonfumtiv
ober yrobuftiy versehren, oder unverzehrt fiie die Prodbuftion be:
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nuen laffen, fo wiitden Unterfdyeidbungen, die ¢8 nidt mit der
RNatur der Sadye al8 Kapital ju thun Haben, fo wenig der einen
al8 ber anbern Sadye gegenitber Plap greifen Founen. Wit wollen
ung indefjen erinnern, daf yoir neben der produftiven und Fonfum:
tiven aucy der tobten Kapitalien gedadyt haben. Gin foldjes todtes
Kapital fdlaft feinen Schlaf eben nur foweit 8 alg Kayital in
Betrad)t fommt.  Dafite aber ift eine andere Kraft in ihm aufges
fdhloffen, ecine Kraft, die bem Ales begwingenden Menfdyen nidht
unterthan ift, die vielmehr tm Gegentheil den Herrn der Sehdpfuug
gum Stlaven feined Dieners madht, den Menfdyen yum  Unters
thanen der Sadye. Der Geighials, der diber feinen Schasen bristet,
gebietet nid)t ven Schisen, fondern die Schydpe gebieten ihm. Das
Wiverwdrtige an einem foldhen Bilbe befteht darin, daf die Unter
werfung bed Menfdyen gerade unter diejenige Gigenjdhaft der Sadye
erfolgt, weldye cigentlidy erft dadburdy, daf bie Sadye fidy dem
Menfdyen vollfommen unterwirft, eine Gigenfdyaft wird. E8 giebt
indefien audy eine Herrfdaft der Sadyen iiber den Menfdyen, yeldye
fidy auf einem hdheren, cbleren @ecbicte bewegt. Denft man eine
Sadye, abgefehen won dem Wirkungstreife, den fle als Kapital
einnimmt, fo ift die Sadye nidht der Willkithr bed Menfchen preis:
gegeben, fondern fie ift feine Gleichen. Sobald nidyt melr die
hobhere Madyt ind Sypiel fommt, vermbge deren der Menfd) bie
Sadye fiir Michts gu adyten befugt ift, verfdywinden die Unterfdhicde
von Perfon und Sadye. Die Perfon ift alddann e¢ben nur ein
Stitd, ein Kind der grofen Mutter Natur, wie da8 Sandforn und
ber Grashalm.  Man fann den Sap audy umbehren.  Sobald der
Menfdy diefer Vermandidyaft inne wird, die ihn mit einem nicht
menjchlichen Wefen vereinigt, Gt er aud) den Jwed, dem Ddie
Gadye bient, die Stellung der Sadye ald Kapital, mehr und mehr
aué den Augen. — E8 giebt nun Feine Sadye und Feine Summe
von Sadjen, die bas BVerbundenjein des Menfdyen mit ber Natur
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fo laut verfindigte, ald dag Trveiben und Leben in Feld und Flur.
Wir mddten nidht gerne in den Verdadyt fommen, ald bilbeten
wir ung ein, ein Problem, dag um trodene Jahlen und bhodt
profaifdye Sinfen fidy bdrebt, [dfen zu Founen durd) cin Laujdyen
auf pag: ,,‘QBaé fid) Der Wald erzahlt.” Wir halten die Poefie,
den edyten gbitlidyen Funfen, der in den Hergen imbet und bdie
Geifter erbellt, feinedwegs, wie die Mobe 8 will, fitr ein Gemein-
gut Aller, fie ift ein Privilegium, dad Wenige auf ihren Lebenss
weg empfangen. = Allein wir find audy der Meinung, daf jenes
ewige Walten, dad die Wefen aufer dem Menfdyen durdydringt,
ofme jede poetifche Bermittelung der Menfdyenfecle fich theuer madyt.
Der Bauer, der eine arme Sdyolle fein eigen nennt, weif davon 3u ers
sbhlen, wie der Magnat, dem ein pradtiger Parf, grime Wiefen
und unabfehbare Frudytdcer den feimathlihen Sip  umgeben.
Diefed Gefithl ded Jufammengehdrend mit der Sadye ift ¢, wasd
den meiften Menfdyen ¢8 {dwer exfdyeinen [Aft, von einem Grundbefis
su {cheiven, den fie lange Jahre innegehabt und der vieleidyt ihre
Gltern und Grofeltern bereitd ald Hevven gefehen hat, Die wirth=
{daftliche Wirfung aber, durd) weldhe jened Gefithl auf ein ifhr
an fid)y fremded ©ebiet heritbergreift, liegt auf der Hanv. Aud)
wenn der Gewinn, den der Grundbefis fiir dag in ihm angelegte
SKapital abwirft, dauernd ein niedrigerver ift, ald auf anberen Ge-
bieten, werden febr Biele fich nidyt ent{chliefen, von dem, was fie
lieb gewonnen haben, 3u weidyen.

Sreilich ift nidyt u verfennen, dag dad fo eben erdrierte
Berhalinif allenfall aud) dagu beitragen fann, dem Grunbdbefis-
fapital auf lGngere 3eit einen hoheren Gewinn gu verjdhaffen, als
er Den iibrigen Kapitalien jugdnglidy ift. Die Ausdgleidyung swi-
{dhen Den verfchicdenen Stufen ded Gewinnd unter den eingelnen
Kapitaldarten erfolgt, wie wir gefehen haben, in der Weife, dap
Dicjenigen Kapitalanlagen, in denen ein hoherer Gewinn gu erwar-
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ten fteht, gefudyt, die Kapitalanlagen mit einer %Iué'ﬁcbt auf nies
drigeren Gewinn dagegen geflohen werden, Wenn nun die Grunbds
befiger ibr Kapital nod) ausd einem anderen Grunbe fdydgen, alg
weil ¢ ein Kapital ift, jo werden fle nidyt in gleicher Weife, wie
Die Befiper anderer Kapitalien, geneigt fein, einen ihnen offerivten
Taufd) gegen e¢ine Kapitaldmenge anderer Gattung eingugehen,
felbft wenn Ddiefe Kapitaldmenge ifuen . einen ebenjo hoben und
vielleicht einen bedeutenderen Gewinn verfpradie, ald das Grunds
fiid. Grundftite find mit einem Worte nicyt in derfelben Wrt
Gegentdnde ved Angebotd, wie andere Kapitalien, und dies gilt
ebenfowolyl, wenn die Ginfinfte de8 Grundftiids im Steigen, als
wenn fie im Fallen find. Das folgende Beifpicl wird diefen Sap
vielleicht fonfreter gur Anfdjauung bringen.

Ungenommen frgend cine Sadye, die ald ftehendes SKapital
Dient, hatte eimen Werth von 20,000 Thalern, diefe 20,000 Ihlr.
aber bradyten 5 %, alfo jahrlidy 1000 Thir. Gewinn. Daneben
eriftivte nun cine gwoeite Sadye, aud weldyer ver Befier bei einem
Werthe derfelben in HOhe von 10,000 Thir. einen jabhrliden Ge-
winn von 10 %, alfo cbenfalls 1000 Thir, 3oge. Sowie in
diefem Falle ver Befiper ver gweiten Sadye befiirdytet, daf ver Ge-
winn, weldyen ibm feine Sadye abwirft, in der Fommenden Jeit
puriidgehen fonnte, fo witd er fidy bereit finden laffen, gegen feine
Gadje vrei Biertheile der Sadpe des Grften eimgutaufdyen. Gr
wiirde fich) hierdurdh von feinem Kapital drei Viertheile ves bigle=
rigen. Gewinné ded erften Befigers, alfo 750 Thlv. jabrlich fidhern.
Jener erfte Befiper wird, wie wir annehmen, auf ein foldyes Ans
evbieten eingehen, voraudgefesit, baf er die Meinung des weiten
Bejipers itber vas vovausfidhiliche Juritdgehen des Gewinnes ves
sweiten Kapitals nidyt theilte, er wiitde nady Abjdhlup des Gies
{hafts nady feiner Berechnung jdbrlicy erftens die 1000 Thir. des
gweiten und auferdem ein Biertel feined friiheren Gewinug mit
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250 Thlr, alfo im Gangen 1250 Thiv, haben. Man wird guges
ben, baf ein foldyes Jufammentreffen von Angebot und Nachfrage
¢ben nidits Seltenes ift. G8 miifite indeffen allerdings al$ eine
Yusnahime von der Regel gelten, wenn die Sadye fo lage, baf
pad erfte Kapital oder Das gweite ein Grundtiid wahre.  Ein
Grundbefier wird nidyt gar su haufig durdy die Hoffnung, jdbrs
lidy' 250 Fhlr. mebr eingunchmen, oder durd) die Furdyt, fein Jak-
vedeinfommen um 250 Thir. gemindert gu fehen, fich yur Bevdus
ferung eined Theiles ober Des Gangen beftimmen lafjen. Wenn
aber ber Befiber eined Grundftitds, der fidy in Ter Lage Des erften
ber yon und angefithreen Kapitaliften befindet, dad crwdbnie An
erbieten Ded gweiten aus{dyldgt, fo hat er natiilidy fiir ben Fall,
baf feine cigene und nicht etwa die Meimung Ded anbderen Theild
fdlieBlichy die richtige Dleibt, jabrlich eimen Mehrgewinn von 250
Fhlr. aufgegeben, er hat aber aud), wenn v die Stelle ded gwweis
fen einnimmt und dem erften dag ihm felbft vortheilhaft {dyeinende
Ynerbieten nidht macht, ficy vor einer Herabfepung feined Gewin-
ne$ um 250 Thlr. bewalrt, in diefer Hinfidt voraudgefest, daf
ber Gewinn der gweiten Anlage gu 10 O wirflicy nidyt Herabgeht.

Wir haben abfichtlich die Mbglichleit nicht verfhweigen wol-
fen, daf aus der Unbeweglichfeit Ded Grunbftiictstapitals, voeldye
fidy auf bie Affeftion des Befibers su diefem Kapitale griindet,
unter Umftdnven audy e¢in Scupmittel ved Befisers gegen BVers
lufte ficy ergeben famn.  Man wiirde fidy indeffen tdufdyen, wenn
man annehmen yollte, daf hieraus fiir die vorliegende Frage ir-
gend eine erbeblidye Folgerung gu gichen twdre und daf indbefons
bere vieleidyt auf Grund deffen — mit Hitlfe einer Compenfation
der Chance fitr dad Beffere mit der Chance fitr vag Schlimmere
— audy die cigenthiimliche Schwierigheit fiir das Grunbditiitsta-
pital, bei anbauernd unginftigem Stanbde der Gewinnquote ficdy in
¢in anberes RKapital gu verwandeln, fiir Nidts anguidylagen ware.
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Gine genauere Betradytung der Sache wird ergeben, baf von einer
Gegeniiberftellung gweicr gleidy nale legenden Goentualitdten ftbers
haupt nidyt die Rede fein fann.  Wenn der Getwinn, weldyer aud dem
Grundftiitstapital 3u gielen ift, hody ftelt, und der Befiser durd
die Unbeweglidhfeit des Kapitald verhindert wird, darauf su fpefu-
liven, baf Ddiefer Gewinn mbglidyerweife wicber fallen wird, fo
fann died entweber fitr einen Vortheil ober fitr einen Nachtheil
angufehen fein, je nachdem man die Spefulation an und fite fich
fitr etwasd Bortleilhaftes ober fiir etrwas Radytheiliges halt, Das:
felbe ift gu fagen, wenn der Gewinn niedrig fteht, und der Befiger
aufer Stande ift, in der Grwartung, baf er nody weiter uritd:
gehe, oder baf er fidy umgebehrt wicder hebe, einen Gntfdhluf nad
diefer ober jener Ridytung su fafjen. Dagegen liegt der Fall, den
wir urfpriinglidy im Auge bHatten, odurdyaus anders. Bei ben
Wirkungen jener Unbeweglicifeit, von weldyer unfere Deduftion
ausging, handelte 8 fid) feinediegs um bdiefe ober fene Grivars
fung einer ufimftig eintretenden Verdnderung. Was n Frage
ftand, war wielmelhr lediglich die Borausfepung, nidyt bap es als
mbglid) ober in ber Beredhnung des Befipers als wabridyeinlid)
erfdien, daf ber Gewinn in Sufunft fidy fo ober fo geftalten
terde, fondern daf bie Gewiflyeit vorlag, er werde eine Beitlang
auf devjenigen Hodkhe verbleiben, welde er augenbliclidy einnafm.
Wollen wir daher die Genitgfamfeit des Befisers eines [Andlichen
Grundftiidd in Betreff Ded aus feinem Kapital u erziclenden Ge-
winng in einem Beifpicle un vergegenwdrtigen, fo haben ir an
&alle 3u denfen, in denen der reine Grtrag, weldyen die in Grunps
befi angelegten Kapitalien {fren Gigenthitmern bringen, feit einer
Reibe von Jahren vieleicht auf 5 o), des Kapitald 3u fdydgen ift,
wabrend i den meiften anderen Kapitalanlagen vielleidyt 6 o
erlangt werden. €8 ift qunddyft von felbft flar, Da in Beiten
biefer Art die Grundftiictspreife, fofern fie nidyt burdy anbere Fake
4
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toten in Die Hohe getrieben werden, ftetd binter dem Werthe der
betreffenden Sadye guritcbleiben mitffen. Wer einen Pely im Som-
mer verfauft, ver mup fidy gefallen laffen, daf dev Kiufer, weldyen
fein geniigendes Beviirfnif anfeuert, den ihm von dem BVerkiufer
burdy die Hergabe bes Gegenjtanded geleifteten Dienft nidt mit
Begug auf die Grdfe derjenigen Nadyfrage {dast, welde — Eins
iws Andere gevechnet — im Allgemeinen fitr Pelge mafgebend i,
pag er viclmehr die augcnﬁ[icﬂid)e Befdyranttheit der Nadyfrage
als den Regulator feined Gebotd betrachtet, Sehen wir indefien
iiber jened Hindernif einer Berduferung ded Grunbdftiids wah-
rend eingd nicdrigen Standes ver Gewinnquote hinweg, und nel-
men wir an, daf fidy wirflich, in Folge irgend weldher Umftdnde,
weldye ber augenblidlidy indizirten Konjunflur die Spihe bdten,
Die MBglichbeit gegeben fande, bas Grundftiid u einem feinem
wabhren Werthe entfpredyenven Preife loszufdylagen, fo wird unferer
Meinung nady dennod) unter Hundert Befipern von Grunbditiiden
fidy faum eciner finden, weldyer cinen ihm unter der oben erwdhus
ten Borausdfepung proponivten BVerfauf acceptivte, Die Meiften
erden lieber ihr Grnndjtiid behalten und mit den 1600 Thlrne
juftieden fein yoollen, weldye ifmen nady bem angegebenen Sape
pon 5 9, aus cinem Grundfiiidsfapital von 20,000 Thlv. guflicfen,
alg 20,000 Ihir. nehmen, um fie in Gifenbalhnattien angulegen,
welde die normalen 6 9, Reingewinn, alfo 1200 Thir., geben.
Diefer Thatfadye gegenitber ift eine Berufung auf Ausdgleidyungen,
weldye durd) die Lage der Dinge bei cinem hohen Stande ded
bem ftehenden Kapitale gufallenden Gewinnd herbeigefithrt werden
fonnten, vollfommen unbenfbar. Wenn der Gewinn qud dem
®rundeigenthpum 10 %, bder gewdhnlidie Gewinn aud  fonftis
gen Kapitalanlagen aber 6 o, betrdgt, fo ift fiir eine Wirkameeit
der Borliehe, weldye der Befiser fitr fein Grundftid hat, aud)
nidit ber allergeringfte Spiclvaum, Wenn bag Grunbftid und
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Der Befiper durdy die unverritdbaren Klammern ded Sntereffed it
einander perbunden find, fann der Werth, den man der Thatigleit
¢ined Fleinen Stiftdyens gugufdyreiben hat, feinenfalls yon Belang fein.

Mit dem Beifpicle, weldyes wir vorber anfithrten, find wir,
ohme ¢8 ju wollen, der Unterfudbung beveitd einen Sdyritt vors
ausgecilt. Wahrend wir darzuthun beabfichtigten, daf der Gewinn,
welder aud bem im Grundbefif angelegten RKapital dem Gigens
thitmer gufdlt, hHaufig fiir einen langeren Seitraum bdie Hobe nidt
erreicht, die Dod) dem umlaufendben Kapital, bad in der Lands
wirthidyaft befd)dftigt ift, nidt verfagt witd, — Haben wir audy
bereits die fernere MbglidyFeit iw's Nuge gefaft, baf das umlaus
fende Kapital, fofern e8 mit dem ftehenden denfelben Gigenthiimer
hat, cbenfalld auf fene nicbrigere Gewinnftufe mit herabgezogen
wird.  Die Thatfadye felbft erfdjeint und widytig genug, um dfe
AufmerlamFeit ded gencigten Lefers ausdriidlidy auf bdiefelbe hins
gulenfen.  Wir haben aber audh pweitensd gugleidy mit der Grors
terung ber Urfadyen diefer. Gridyeinung die Momente angedeutet,
weldye bag Grunbdftiidéfapital der Sefabhr ausfepen, audy wiber
ben Willen des Befisers einer dauernden Herabfeung der Ges
winnquote und felbft einer unbetradytlichen ober betradytlichen Gins
bufe am Werthe fidy unterwerfen su mifen. Die Unbeweglidys
feit, voeldye eine Gigenfdyaft jedes ftehenden Kapitald ift, und su
weldjer die eben erwdibnte Gefahr in einer unbeftreitbaren Pros
portion fteht, dyavafterifirt dad Grunmdftiidstapital in viel hoherem
MaBe, ald Died von den meiften andern Gattungen des ftehenden
Kapitald gefagt werden Fann.  Sene ®cfabr ift aber bei bdem
Grundftiidstapital nody auferdem in befonderer Starke in Folge folz
der Gigenthitmlichfeiten diefer RKapitaldart vorhanden, bie mit ber
Jugehdrigkeit derfelben 3u der Klaffe der ftebenden Kapitalien an
und fiir fidy Nidyts au thun Kat,

Der Gewinn, weldyer dem  Grundftiidstapital aus dem
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Brufto-Grivage jufillt, regulirt fidh, — was feined Beweifed be-
vatf, — danady, wie hody diefer Brutto-Ertrag iiberhaupt fid) be-
{Guft, und in weldyem Verhilinif der Gewinnantheil, weldyen das
umlaufende RKapital fite fidy in Anfprudy nimmt, ju dem auf dasd
Grundftiictsapital gu repartivenden Antheile fteht. Jft der Bruttos
Grirag febr body, der Gewinnantheil ded umlaufenden Kapitald
aber febr nicbrig, fo muf naturgem@p der Gewinnantheil ded ftes
fenben Rapitald eine bedeutende Hohe erreidhen. HAlt fid)y dage:
gen awar der Brutto-Crivag auf einer befonbders hobhen Stufe,
pieht aber zu gleicher Jeit dag umlaufende Kapital cine febr bes
tradytliche Quote deffelben auf feinen Antheil ein, fo muf dev Ge-
winnantheil des Grundftiictstapitald dennody nicdrig ftehen, Das-
felbe ift Der Fall, wenn der Brutto-Grirag finkt, vorausgefept, daf
nicdyt efwa bag umlaufende Kapital gn einer Ermifigung feiner
Forderungen weranlaft werden famn.  Hiernady werben wir mit
furgen Worten angudeuten haben, in weldyer Avt der Brutto-Cr-
trag, den dic Landiwirthidaft licfert, feinem Werthe nady fidy be-
ftimmt, und weldyesd die BVerhiltnifie find, nady denen die Gewinn-
Antheile Des ftehenden und umlaufenden Kapitald an und fiir fidy
amd in Beziehung 3u einander geregelt yoerden,

&8 wird an bdicfer Stelle nidyt erforderlichy fein, eine Ueber-
fidyt Der verfdyicbenen Formen aufguftellen, in denen die Brutto
Grirdge der Grundftiiswirthidyaft erfdeinen Bunen.  Gingene von
biefen Formen  eicdhnen fidy vor den dibrigen badurd) aus, vaf fie
ciner Sdywanfung  iberhaupt nidyt unterliegen. Hierher gehdren
namentlich die bei der Aufhebung ded Unterthinigeitd - Verhiltnifjes
unb - feiner Wirfungen fitr die Befier der berechtigten Grundftiice
ftipulivten feften Abgaben, der Kanon von den frither in Erbpadyt
ausdgethan gewefenen und durdy baé Gefes in das Eigenthum der
Grbpadyter itbergegangenen Grundftiice, fiberhaupt alle diejenigen
Unfpritde ded  Grundbefipers, weldye gu einer beftimmten Jeit
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beftimmte Befrige an feine Kaffe liefern.  Alerdings  liegt Ddiefe
o Beftimmtbheit” nidyt bei alfen Ginfiinften diefer Art in derfelben
Beveutung vor. Man wird ndmlid)y nidht beftreiten fonnen, vaf ¢8
Gtwad Berfdyiedenes ift, ob ein Grunvbefiger am 1. April und am
1. Oftober jeded Jabhred von einer Anzabhl von anderen Befipern
einen Naturalz oder Geidging eingufordern und  beiutreiben  hat,
ober ob er feine Bemithung darauf bejdyranfen darf, dap er fich die
Goupond von den in den geridytlichen Depofitorien jur Sidyerheit’
der Hyvothefen - Glaubiger verwahrten Rentenbriefen ausdhindigen
Laft, oder daf er cinfad) von den in feinem Geldfdyranfe verwalrien
Rentenbriefen die Coupond felbft abjdyneivet. E8 wiirde indeffen
gu fehr ing Gingelne fithren, wollten wir bei den hier in Rede
frehenden  fixivten Ginfiinften eine Unterfdyeibung nady der hicrans
fich ergebenven NRicfidyt verfudyen.  Jm Algemeinen fann man
annehmen, daf der grofite Theil aud) derjenigen Abgaben, deren
Gingang und Ertrag nidyt vollfommen fidyer gu fein fdeint, fite
gewdhnlichy den berechtigten Befiper; nidyt im Stidy [Gft. - Jebens
falls wird er audy in Betreff diefesd weifelhaften Abjdmitts jenes
ungweifelhaften  Theild der  Brutto - Ginnahme einen - Ueberfdylag
madhen fnnen, nm von vornberein mit Wahr{deinlicyfeit ju bes
ftimmen, wieviel das ju Erlangenve feinem Umfange und %ertbc
nad)y audmadyen wird,

Anderd liegt die Sadye viidfidytlid) eines gweiten Theiled der
Ginnabhme und gwar viidfidytlidy ves bei Weitem Widtigften. Die
Grieugnifie der Wirthjchaft werden fid) ebenfalls in melhrere Klaffen
oronen laffen, je nadydem bei dem einen Cryeugnif eine grofere,
bei Dem anbeven cine gervingere Gewdhr fiiv die Perzeption ded
Grtvaged befteht.  Audy bier ftellen wir indefjen dad Specielle bei
Seite, weil ¢8 ung, wie wir nidyt su eriwdbnen braudyen, darauf
anfommt, nidyt etwa die Befonberheiten, weidye wir im folgenden
Abfcynitte gu befprechen Haben werden, auf ein Rednenerempet
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uriidfufithren, fonbern vielmehr die itberall giiltigen Grundidse
ju entwideln, weldye eine jede Beurtheilung aud) der eingelnften
Gingelbeit vor allem Uebrigem fic) ju vergegenwdrtigen hat. LWir
unterfdyeiben alfo nicht gwifdhen dem Ackers, Wiefens, und Gartenbau,
ber Kultur der Walder, der Wichproduftion, den landwirthidyaftlichen
®eywerben und nduftrieen, fondern vir faffen alle diefe Spesiaz
litdten unter dem Begriff der landroirthichaftlichen Erzeugniffe ju-
fammen, Alerdings witb und died jedody nidyt hindern, in Fallen,
wo wir jur groferen Veranfdyaulidyung unferer Sdfe ciner indis
vibucllen Geftaltung bediirfen, eined ober dad andere jener Ere
seugnifie befonderd fervorzubeben.

Die Ergebniffe, weldye durd) die Anwendung der wirthidaft-
lichen Ynftrengungen ded Befisers ober eined Anderen unter Ju-
biilfenalme Ded umlaufenden RKapitald dem Grund und Bobden di=
reft abgewonnen und aqud dem Gemonnenen yoeiter ergeugt wers
ben, miiffen fid) nady Der Befdyaffentyeit jener Anftrengungen, nadh
ber Befchaffenbyeit Ded umlaufenden Kapitald, endlid) aud) nad ders
jenigen be8 Grundftiifs ridhten, Died bedarf feiner befonderen
Hervorhebung, weil  bierburdy cigenthitmlidhe Berhdliniffe des
@rundbefipes, dem Befise anderer fiehenden Kapitalien gegeniiber,
nidyt Begrimbet werben. Bei jeder Unternehmung hingt die Hoke
be8 Probufted von den Fabhigeiten und dem Fleifie ded Unternelys
merd, von der sureidyenden oder ungureichenden Menge Ded Be-
triebsfapitals, von der Tauglidyfeit ober Untauglidyfeit ber Gerdthe
ab. Die erwdbuten Faftoren find indeffen Defanntermafen nicht
bie eingigen, durd) weldye der Umfang der durdy den landivirths
fdaftlicdhen Betrieb gu erziclenden Produfte beftimmt wird. Wi
trauen und nidyt ju, entfdeiden ju Founen, weldyed diefe Faftoren
in Bepichung auf alle Grunbftiide oder auf ein cingelned oder eine
Angahl von cingelnen in ihrer Volljtandigheit find. 3u einer fols
den Cntfdyeibung gehdren Sachfenninijie, von denen wir iberseugt



55

find, bag fie und nidyt yur Seite ftehen.  Wir werben indeffen
wenigftend einen jener Faftoren berithren diirfen, ofme und dem
LPorwurfe audsufesen, daf wir und in Dinge mifdyen, weldye yir
beffer YUndeven iiberlicfen. Jedermann weif, daf der aufmerffamfte
Wirth bei der veichlichften Anwendung der nothwendigen und niig-
lichen Mittel, bei dem ergiebigften Boden Nid)td ausdridyten wird,
wenn ihm — dad Glid nidt hilft.

Der Faftor, von weldem wir fpredyen, ift die Witterung.
Dem Landwirthe ftebt feine Gewalt ju Gebote, vermdge deren er
bie Witterung nady feinem Willen lenfen fonnte. Er muf Hige
und Kailte, Ditrre und Naffe nebhmen, wie fie Fommen, 8 ift ihm
nicht einmal moglidy, im BVoraus fidy daritber ju unterridhten, was
gefdyehen wird und danady feine Mapregeln ju treffen. Nady bem
bereitd Gefagten befdyeiden wir und natitrlidy, daf wir audy nidt
im Stande find, ein beftimmtes BVerhdlinif angugeben, in weldyem
per Umfang der wifpriinglidyen und der inbdiveften Erieugniffe dem
Ginfluffe der Witterung ausdgefest ift. €8 ift und unter Anbderem
3 B. weder theoretifchy nody praftifd) mit einiger Sidyerheit befannt,
ob die Kartoffelfranfheit, die Kornmabde ober andere Kranfheiten
und Befdydbigungen der Cryeugnifie durdy eine unginftige Wittes
tung herbeigefithrt ober ermeitert, durdy cine giinftige aufgehoben
ober Defdhrantt werden. Worauf e indeflen hier lebiglich ane
fommt, ift Der Umftand, daf der Kreid, in weldem dag Grunds
ftirs - Kapital feine Produftivitat bethatigt, fdyon an und fiir fich
eine Gefabr einfdilieft. In diefer Hinfidyt Mird e8 wenige Eriverbs-
sweige geben, weldie mit der Landwirthidyaft auf gleide Linie ges
ftellt yoerden fonnten. JIn den meiften anderen Criwerbszweigen
werben audy Jufdalligeiten exiftiven, weldye den vegelmdfig su ers
mwartenden Grirag fdhmdlern ober vergrofern fonnen.  Allein diefe
Jufalligteiten liegen beinake durdygehends auferhalb der Sadye,
und fie lofjen fidy foft iiberall von vornberein iiberfelen und fdhagen.
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Jevenfalld aber begrimdet fich, yoenn bdie Frage entfteht, ob eine
Gefabr fite ein Herabgehen bed Gewinned von der Saddye vou-
liegt, und wic bdiefe Gefabr in Anfdlag su bringen ift, ecine er-
bheblidye Unter{dyeivung danady, ob das lnternchmen an und fiir
fidy gefdbrlich, ob ¢8 Ausfallen und Verluften feinem Wefen nady
audgejept ift, over ob blos bag Ginfreten foldyer BVerlufte nidht
vollftdndig ausdgefdlofien werden fann.  Mit einem Worte: in der
Landwirthjhaft ift ¢8 ebenfo wabridieinlidy, daf der Jahredertrag
unter eine gewiffe Normalgrenge um einen fo oder fo angenomme:
nen Brudytheil hevabgeht, als vaf ev fich auf diefer Novmalgrenye
ethlt, oder diefelbe um jenen Brudytheil diber{chreitet.  Diefelbe
Sdywanfung, in weldyer fidy die Quantitdt des Grivages bewegt,
theilt fich aber von felbft audy der Quantitdt ved Gewinnes mit.

Ginen pociten Punft der Grwdgung wirtd — abgefelen von
der Qualitdt ded Produftd, von weldyer dafielbe gilt, was wit
von der Quantitdt gefagt haben, — bdie Frage nady dem Werthe
oer burdy die Wirthjdaft gelicferten Giiter bilden miiffen. Das
BVerhdltnip swifdyen dem Angebote der Grumdftiictsprodufte und
oer Nadyfrage nad) ihnen fteht in feiner BVegrimdung i einem
nahen Jufammenbhange mit dem Umfange, in weldyem der Wirth-
{daftdbetried von Gifolg begleitet gewefen ift. Die Befonderheit
liegt nur varin, vaf bei der Sdydpung ded Werthed nidyt die auf
einem eingelnen Grundftitc ergeugte Gittermenge, fondern das ge-
fammte Gryeugnif cined engeven ober weiteren Kreifes sur Be-
redynung gegogen wirtd, Db bdiejer Kreis fitr die Beurtheilung
eine8 fonfreten Falled fo oder fo audzumefien ift, it fidy nux
danad) entjdheiden, ob dag Grundftiif, um weldes 8 fid)
hanbelt, cinen engen ober einen weiten Markt fiiv die Veriwerthung
feined Griraged gur Dispofition hat. €8 giebt Lander und Pro-
vingen, ja blofe Kreife und andere fleine Gemeinfchaften, in denen
pie landwirthidaftliche Produftion lediglidy auf denjenigen Ybjas
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angewiefen ift, der durdy die Landeds, Provingial- ober Kreidgrenye
beftimmt wird.  Jn anderen Fallen ift diefe Produftion ein Theil
oer Weltproduftion oder wenigftend der Produftion der civilifivten
und handeltveibenden Welt.  Je nadydem dad Erfte oder das
Jweite gegeben. ift, wird ein Ausfall in dem Gefammierzeugnif
bes Marktes, Dden wir im Auge haben, eine grofere oder gerin:
gere Verdnderung im Werthe ves Produbts jur Folge Haben,

Wir faffen gunddyft den Fall iw's Auge, wo dem Produft
ein- befdyrantier Abfabfreid gegeniiberfieht. Eine Abweichung von
ber normalmédfigen Hohe bed Erirages, 0. b. derjenigen Hohe
Deffelben, weldye dem Grundbefiger unter fonjt nidhgt ungiinftigen
Berhiltniffen einen dem gewdhnlichen Kapitalgewinn  gleidyen oder
vody nicht woeit hinter demfelben uriicbleibenden Grivag verbiirgt,
cine foldye Abweidyung Fann natiielich) fowohl ad minus alé ad
majus einfreten. OO nun bad Eine oder dag Anbdere vorliegt,
¢8 ift jedenfall8 ferner von Grheblidhfeit, weldye Ausdehnung die
Abweidyung funerhalb ver Gefammizahl ver auf dem BVerfaufs-
marfte fonfurrivenden  Grundftiife gewonnen hat,  Jnsbefondere
ift gu fragen, ob alle Grundftiide, ober ob nur ein eingelnes oder
mehrere cingelne: Grunditiicfe von der Erhdhung ober Herabfeung
Der gewdhnlichen Erivagdmenge betroffen find.

Bei ciner Mifiernte, welde fammtliche Grunditiicte heimfucht,
purdy deren Mitbewerbung der Preid auf einem beftimmten Markte
gebilvet wird, vegelt fid) Diefer Preis in Begiehung auf ein eins
selnes Grunditiid in ver Art, vaf swar der Befiger des Grunp:
ftiids von ber Gefammimenge ver Werthe einen in {einem Verz
haltnif yum Gangen nidht verdnderten Antheil erhdlt, daf aber ju-
gleidy bas Ganze bei Weitem Fleiner ift, als guvor.  Demnad) ift
audy der Antheil des Gingeluen Feiner al8 der ihm nady dem
regelmdfigen Laufe der Dinge gufallende, Diefe Sdpe beruben
auf ber befannten Thatfache, va die Konfumtion Feinediwegs bei
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einem verringerten Angebot fidy dasu berbeildft, den Betrag der
Werthe vor der BVerringerung fiir die geminderte Menge ber ans
gebotenen Giiter hersugeben, daf diefelbe vielmehr, fobald eine ge-
wiffe Grenge tiber{chritten ift, dad Angebotene licber von der Hand
weift, al8 vaf fie die verlangte Menge von Werthen dafiir gevodhrte.
In Hungerjahren faufen die Wohlhabenden yoeniger Brot und
Fleifch, ald fie in guten Jahren geFauft haben, um denfelben Preis,
pen fie frither fiir cine grdfere Lebendmittel-Menge bezahlten, aber
pie Yvmen faufen, wenn die fitr den fritheren Preid u erlangende
Menge weniger betrdgt, alg fie mit der duferften Ginfdyrintung
ibreé Beditrfniffes verlangen miiffen, einfach gar Nidyts mebr.
Die Gritnde dicfer Ihatfadye find obne weitere Sdywicrigheit 3u
entwiceln, der geneigte Lefer wird Nidytd dagegen erinnern, wenn
wir fie hier bei Seite laffen.

Aus anderen Faftoren beredynet fidy die Differens, wenn nidyt
eine allgemeine Mifiernte den Marft verddet, fondern ein einelned
Gut ober hie undb da ein eingelned oder mehrere die Kalamitdt
itber fidy baben ergehen laffen miiffen. Da bie gefammte Giiters
menge durdy einen Ausfall, weldyer in fo finguldre Gremgen eins
gefdyloffen ift, nidyt wefentlich berithrt wird, audy ber etwaige
Minderbetrag ded Totalproduftd durd) eine geringe Preidfteigerung
audgeglidyen werden fann und audgeglidyen wird, fo Dbleibt Dasd
Gange, s weldyem fidy ald ju dem Dividendus der Antheil ded
Gingelnen ald Quotient verhdlt, unverdndert. Dagegen fteigt der
Divifor, mit deffen Hitlfe ver Werth bdiefed Antheild ermittelt
werden foll, big er diejenige Hokhe erreicht hat, weldye dem Antheil
ped @ingelnen an der evzeugten Menge entfpricyt.

Yufer der fo eben und ber im Borangegangenen erwdlnten
Gadjlage [aft fidy nody eine dritte denfen. Wir haben bei ber
Grbrterung der Folgen einer particllen Mifiernte die Audgleidyung
Kervorgehoben, weldye fite ben Gefonintpreid burdy eine Steigerung



59

der Gingelpreife yu Wege gebradyt wird, wenn der ausdfallende
Beitrag ded Eingelnen u der gefammten Giitermenge bedeutend
genug ift, um bei der Regulivung ved BVerhdltniffes wifdyen An-
gebot nnd Nadyfrage in Betradyt ju fommen. Mbglidy ift ¢8 audy,
baf bie Bedeutung ded cingelnen Antheild fo gewidytig hervortritt,
baf die Wirfungen diefelben yoerden, wie bei einer totalen Mifs
ernte.  Fiir die Eingelnen ift die Folge alddann die, daf Divifor
und Dipidendus fidy dndern, baf der erftere in die Hihe gelt,
wihrend der leftere fallt. Died ift die unglitclichite Goentualitdt,
weldje einen Grundbefiper betreffen fann.  Diefelbe fteht in ihrem
Grfolge bem Falle gleich, oenn der betroffene Grundbefis su ge-
ring ift, al8 daf bdie Preife von dem Ausfall RNotiz ndbhmen.
Audy hier verringert fidy der Dividendus, welder, wie wir wicders
holen, durd) die Summe der ersiclten Gingelpreife gebilbet 1ird,
wakrend der Divifor fid) vergrofert.

Daf ypartielle Mifernten fitr die betroffenen Befiger eine
Berringerung des Einfommens gur Folge haben, wird allgemein guges
geben, in Betreff der totalen ift diefe Meinung {dyon weniger itbereins
ftimmend angenommen. Dagegen ift ¢8 ein fo haufig wiecderholtes als
widerlegted Borurtheil, daf eine jeitweife Erhdhung des Gefammt-
Grirages unter allen Umftdnben audy eine BVerbefferung der Lage
be8 Grundbefised herbeifithet.

Wir fehen natiirlidy von dem Falle ab, wo die Erhbhung
ber Produftion in einem gewiffen IJahre fidy auf die Giiter Gins
pelner befdyrdntt. Jn diefem Falle wird der BruttosErirag des
begiinftigten Beftherd gang ebenfo erhdht, wie er unter der Vor-
ausfepung ciner particllen Unterproduttion herabgedritcft wird. Alein
bie foeben angejogene Analogie ift audy nod) veiter su verfolgen.
Die in Rede ftehendbe Erhdhung tritt ndmlich nur dann in dem ju
erartenden Umfange lein,” wenn dag Gebiet, auf weldyem bie
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itbernormalmdpige Giiterergeugung frattfindet, nidyt audgebreitet ge-
nug ift, um einen Ginflup auf die aligemeinen Preife audzuitben,

3t dagegen der Grundbefis, defjen Erieugnifie dad geodhn-
liche IMap diberfdyreiten, von binveidyender Bedeutung, um mit
dem Buwadyd, den er der Gefammiproduftion hinufiigt, iné Ge-
wicht ju fallen, fo werden die Preife heruntergehen. Da die Kon-
fumtion nidyt davauf vorvbeveitet ift, fo grofe Quantititen, wie
die ihr auf einmal gu Gebote ftehenden, su verwenden, fo Wird
fih die Nachfrage nur um ein geringed vermehren. Die Konfum=
tion wird dad ausd dem Preife fiir die lanvwirthjdyaftlidyen Pro-
pufte Gritbrigte anberweitig verbraudyen oder anlegen, und fitr die
Produgenten wird der Grfolg der fein, daf im Gangen ein Fleines
re8 GEinfommen an Werthen erlangt wird.  Diefed fleinere Ein-
fommen wertheilt fid) al8bann weiter fo, daf die an dem eitweis
fen Gegen nidyt Betheiligten den Betheiligten gegendiber einen veve
haltnimapig geringeven Antheil, alfo einen Fleineven Theil cines
FHeineren Gefammitpreifed erbalten, wdibrend e fraglich bleibt, ob
bie BWergroferung ded Antheild, weldyen die Betheiligten erlangen,
genitgend ift, um die an dem Betrage ded eingelnen Antheild er-
littene Ginbufe ihnen ju vergiten. Jft endlicy die Ueberproduktion
cine allgemeine, fo Dleibt zwar die Grdfe der Antheile fitr alle
Sutereffenten gleidy, die HOhe aber und fomit der Gefammterlds
vervingert fidy nady dem fo eben angefithrien Gefese.

Sn Betreff der Gimbupe, weldye dad im Grundbefip ange-
legte ftefiende Kapital durd) Stdrungen in der Produftion erleiden
fann, bleiben nur noch wenige Worte ju fagen. Die Ausdehnung
oed Werfehrdgebicted ift, wie wir gefehen haben, fiiv die Folgen
verartiger Stdrungen infofern von Erheblichfeit, ald das Verhilt-
nif ve8 Gingelnen gu der Gefammtheit, je nachdem ¢8 den Eingele
nen der Gefammtheit fehr nahe rvitft ober ihm febr veit von ibr
entfernt, 0. §. je nadypem bdafielbe auf die Regulivung der Preife
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einen tiefgehenden Ginfluf {ibt, ober im Gegentheil von der Kon-
fumtion vollftdndig ignovirt wird, ecine befonderd hervorftedhende
Wirkung su Tage treten (Gt Sft Hiernady das Verfebrdgebiet
ein fehr weit audgedehnted, fo wird der Fall, daf cine Unter
ober Ueberproduftion ded Eingelnen venfelben Gffeft Kat, ald eine
Unter- oder Ueberproduftion der Gefammtheit nur felten vorfoms
men. €8 wird alfo 3. B., wenn eine Gegend eine foldye Quan-
titdt Roggen produgivt, daf fie gewolhnt ift, einen Theil veffelben
auf ven Weltmarkt yu bringen, ein unverhofited Gelingen oder
Miflingen ded Roggenban’s in diefer Gegend eine Preidinderung
entioeder gar nidyt oder dody nidht in bedeutendem Mafe fervors
bringen.

Die weitere Folge aber wird darin beftehen, daf  entyweder
im Falle einer Mifernte die Verrvingerung, im Falle einer reidyen
Probuftion die BVermehrung des Brutto-Einfommens der Betroffes
nen um den gewdhnlichen Preid ded Weniger- ober Mehrerzeng:
ten, ober im erften Falle eine fitr alle Produgenten verhdltnifmaifig
vortheilhafte Erhdhung, im gweiten Falle eine jwar fiir vie Nidyt-
betheiligten fdyddliche, fitr bie Betheiligten aber fidy ausdgleidyende
Grniedrigung defjelben Ginfommens eintritt.

Wir wenden und nunmehr gu denjenigen Ginflitffen, weldye
eine Verdnderung in der Ausbehnung ver Nadyfrage nady ven
Grjeugnifien  ded  Grundftiictsfapitald  auf den Wertlh diefer
Gryeugnifie itben fann. G wird geftattet fein, in diefer Bes
gichung ¢8 mit cinigen; Andeutungen geniigen u laffen, da das
Grunoftivdsfapital fid) hierbei nicht wefentlichy von den {ibrigen
ftehenden Kapitalien unterfdeidet. Der Grund ift derfelbe, weldyer
ung veranlaft hat, audy in Betreff der mbglidyen Abweicdyungen
Ded Mafes der Probuftion diber fehr zablreidye Momente, weldye
fonft ebenfall8 in jener Hinfidht in Betradht ju giehen {ein toitrden,
hinwegaugehen.  Die Konfumtion landwirthidyaftlicher Grzeugniffe
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nimmt ie jede Konfumtion nothwendigermweife ab, fowie Der
Wohlftand ded Lanbesd, — natiiclich nidyt aus{chlieplicy im polis
tijhen Sinne ved Worted: Land — in'é Sinfen gerdth. Die
moglidhen Urfachen einer foldyen Abnahme ded allgemeinen Wokls
ftanded follen bier nidyt aufgesabhlt werden, wir nennen unter
Denfelben nur: langbauernde, verwiifiende SKriege, Unjufrieden
beit der Ginwolner mit der Staatdverfaffung und mit den Ge-
feen  Ded  Ranbed, maffenfafte Audwanderung, verheerende
Krantheiten, Verfall der bffentliden Sittlidyfeit.  Eingelne Ddiefer
Urfadyen witfen, wie fidy von felbft ergiebt, unmittelbar auf den
LBerbraudy der nddhftfolgenden Jahre, bei anderen muf erft ein ges
wiffer 3eitraum voriibergegangen fein, ehe Dbdie unausbleiblidyen
Wittungen fidytbar ju Tage treten. Cine foldye alimdlige BVers
ringerung der Konfumtion, — rvidftdtlidy der und hier fpeciell
intereffirenden Produfte, — fann audy dadurdy eintveten, daf bie Kons
fumenten ibre Bediirfniffe von anderen Marften gu begichen be-
ginnen, alé fie e8 vorher gewolnt waren, und diefe Art der V-
{dhranfung des Marfted Fann wicder die Folge von Verdnderungen
der Berfehrdwege oder von ausddriidlichen Eingriffen der Staatss
Gewalt in den Berfehr fein.

Die BVerdnderungen in dem Werthe der diveften und indireks
ten Bodenergeugnifie, weldye durdy eine BVerduderung der Nady-
frage entftehen, unterideiden fidy in nidyt ju verfennender LWeife
pon den durd) Werdnderungen in dem Umfange ded Angebotd hers
beigefithrten Berdnderungen badurd), da die erfteren meiftentheil8,
ober wenigftensd fehr oft eine Verdnderung audy ded Werthed der
erseugenden Sadye, ded Grumbdftiidfapitald, bewerfitelligen. Dies
ift indbefonbere von Denjenigen Werdnderungen su fagen, welde
fidy, wie wir angedeutet haben, nidht unmittelbar und augenblic-
lidy erfennbar an die wirfende Urfadye anfdjliefen. Wir haben bei
ber gangen vorftehenden Grorterung und erlaubt, von den Preis
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fen Der [andlidhen Produfte ald Grdfen su fpredyen, weldye mit
den Werthen berfelben iventifdy find., Gine Grfldrung diefer
Subftitution ded ecinen Worted fitr dad andere wird unsd einen
Ginblic in bicjenige Thatfache erbffnen, deren wir fo eben Gr-
wabhnung thaten.  Audy ver Preid ift das Grgebnif ded Aufein-
anderwirfens von Angebot und Nadyfrage; er unterfdyeivet ftdy von
vem Werthe in feinem Begriffe nur dadurdy, paf bag Angebot
und die Nadyfrage, auf welden die Normirung eined Werthesd be-
tubt, eine anbere Fonfrete Geftalt haben, al8 bag Angebot und
vie Nadyfrage, weldye die Preife reguliren.

Man fann den Gegenfag am Beften fo augdriiden, daf man
ben Preid als das praftifde Produft jener Saftoren,  ben Werth
alg as bypothetijdye hinjtellt, Der Preis wird durdy eine ndi-
viduelle Lage, durdy das Jufammentreffen eines beftimmten Unge-
bot8 mit einer beftimmien Nachfrage in einem beftimmten Objeft *
ergeugt; wenn man dagegen von einem Werthe fpricht, fo verftelt
man. darunter dad gedadyte Grgebnif einer foldyen Nadfrage
und ¢ined foldyen Angebotd, weldye auf gewifie allgemein gutrefs
fende Triebfedern juriicdgefithrt werden Fnnen. Gin Brett, das
nady einem Sdyifforudye auf ver See umbertreibt, bhat feinen
Werth, audy wenn man fidy vorftellte, daf ¢8 in der Gemwalt einer
Perfon fidy befinde, und daf neben viefer Perfon eine andere vor-
handen wdre, welde dad Brett fid angueignen ftrebte, um fidy
mit Hiilfe deffelben bad Leben ju retten. Gegenftand von YUnges
bot und Nadyfrage ift diefed Brett nur mit Riidfidyt auf die be-
jondere Lage, in weldye die beiven erwdhnten Perfonen verfest find.
Wenn der Schiffbriidhyige, weldyer um feine Rettung beforgt ift,
bem JInhaber ded Brettes fiir die Ueberlafjung deffelben 1000
Thlr. bietet und fhm biefe 1000 Thlr. pemnddyft nady vollbradyter
Rettung wirflid) ausjablt, fo fann man fagen, dag der Preid desd
Bretles 1000 Thlr, betrug, aber man fann nidht {agen, baf Das
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Brett 1000 Thir. werth war. Sowie dad Brett hingegen an’s
Qand gebradyt ift, wird e8 ein vollfommen geeigneter Gegenftand
eined Werthed, Wenn der Gerettete dafjelbe werfauft, und der
Kaufer ¢8 ihm abnimmt, weil ¢8 cin Brett ift, wic er eben viele
andere ebenfogut haben Fonnte, fo bildet der Preid, dtber weldyen
beide Perfonen itbeveinfommen, den Werth ded Vretted, vorauss
gefesst, Daf er nidyt Hoker oder nicdriger ift, ald derjenige, fiir
weldyen jeded der iibrigen Bretter, weldye fidy am Marft befinden,
feil gewwefen wdre. ‘

Wenden wiv died auf ein Produft cined Grundftiickd und
auf dad Grundftiict felbft an, fo ergiebt fidy Folgended. Dasd
jdbrlidye Grgebnif ded Wirthfdyaftbetriebed ift, foweit der Unter-
nehmer ¢8 nicht braudyt, um die Produftion im Gange st erhal:
ten, dagu beftimmt, verdufert su werden. Der Verfdufer verdu-
fiert en ifm werbleibenden Ueberfdyuf, wo und wie er fann, und
der Kdufer, den er findet, fauft dadjenige, wasd ihm angeboten
witd, ofne Ritcficht davauf, daf 3. B. der ihm vorgelegte Roggen
gerabe Diefer beftimmte Noggen, oder daf ver Werkdufer jener, er
diefer beftimmte Menfdy ift. Dad Aequivalent, um dad an einem
Drte alle Menfdyen Roggen erbalten und NRoggen verfaufen, ift
per Drtdpreid ded Roggend. 8 ift aber and demfelben Grunde
audy ugleidy der Werth. Berfaufte dagegen A. den Roggen fiir
frgend ecine Gegenleiftung ledigliy um dedhalb, weil er fidy mit
bem gemwonnenen Gelde von einer ihm unmittelbar und anders nidyt
abgurvendenden Perfonal-Erefution befreien wollte, ober madyte B.
feinen Ginfauf, weil ¢8 etwa eine Wette galt, fo rveprdfentivt Der
Preid nidyt den Werth, weil A lediglich ald A. verfaufte, B.
lebiglich al8 B. faufte. Gang diefelben Sape gelten, wenn yiv
ung da8 Grundftii felbft ald Objeft ded Gefdydftd vorftellen.
Wenn Jemand fein 'GrundftitE nur aud  dem Grunde verfauft,
weil er audsuwandern beabfichtigt, oder weil fein Betriehbdtapital
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su Gnbe ift, fo witd er mit cinem Uequivalent jufricden fein, bas
et von Dber Hand yweifen yiirde, wenn er nidyt unter dem
Druct jener Verhdltnifie ftanve, Diefes Aequivalent, der Preis,
um weldyen er vas Gut verdufert, ift jedenfall8 nidyt geeignet,
fiir einen Ausvruct ves Werthes genommen gu werden,  Daffelbe
trifft in Begichung auf ven Unterfdyied swifdyen Preid und Werth
algbann gu, wenn der Kaufer 3. B, durd) eine Familienanhinglids
feit gu dem Gntfdyluffe vermodyt wird, ein Gut, das einft feinen
Borfabren gehorte, guritdzufaufen.

Diefen Beifpiclen gegenitber erfudhen wir den Lefer nunmelyr
foldye Falle feiner Betradytung su unterverfen, in denen der Drang
gum Berfaufen in einer Gegend allgemein geworden ift, weil nur
auénabmsweife hier und va ein Befiger gefunden wird, der s
nidyt fiie wimidenswerth eradytete, feinen Befis fobald als mdglidy
an dben Mann gu bringen, In Fdllen Diefer Art find nidyt mehr
bie Urfachen, weldye den Preis heraboriiden, etwas Yusnahmss
weifed, Individuelled, fondern 8 ift eine Abweidyung von der Res
gel, wenn diefe Urfadyen nidhyt in Wirtfameeit find, Der Werth
¢ined Dbeftimmten Grundftiids yird alfo mit dem Preife fibereins
ftimmen, wdbhrend ein etwa von ben suriidhaltenben Befisern ers
gielter. hoherer Preid iiber pen Werth binausdginge, G4 leudytet
nun von felbft ein, dag in foldyen Gegenden, in denen ber Grirag
wegen Mangeld an Nadyfrage dauernd suriidgegangen ift, das
Streben der Befiger, fidy ibrer Grundftiide ju entledigen, an Auss
Dehnung gewinnen und, fobald ¢8 allgemein geworden ift, den Werth
herabbriifen muf.  Am nadften liegt die Befiirdytung vor einer
foldhen Gventualitdt, wenn bie Urfadien, weldye die BVermindes
rung ber Nadjfrage herbeigefithrt haben, das Crgebnif einer jabres
langen Gntwidelung find. Wird man bod) aldbann nidyt hoffen viirfen,
in einer irgendwie iiberfehbaren Seit eine viidgdngige Bewegung um
Befjeren iw's Leben ju rufen,




66

$ir eriolhnten oben ber MBglchkeit, baf Dad wumlaufende
Kapital Bitrdy ein Suviidtreten vou einem Fheile Der ihm aus dem
Brutto - Grtvage guftehenden Gewinnquote pad Petaipiendum ed
ftebenben Kapitald erhdfen fommte, Gin foldyes Juritireten fann,
oo 8 vorfommt, nur alg eine auf befonderen @vinden  bes
rithende Eridyeinumg aufgefaft yoerden, und e8 ift bedhalb al8 Fak
for bei Der ufftellung einter WalyrdyeinlicFeitd - Redynung nidyt
Settoentbar. “Das umlaufende Kapital Befindet fidhy, wie wiv be-
reitd nadygewiefen haben, dem ftehenden Rapital gegeniiber in einer
podhft giinftigen Bofition. Qaft fidy vavauf vedynen, dap ¢8 freiz
willig ai8 diefer Pofition heraustreten witd, um cinen Griverb
den 8 fitr iy behalten fonnte, mit einem Nebenbubler su theilen?
®aé ‘umlanfenve RKapital wird aber audy in efner anderen i
ficht ‘von ‘er ‘gerhalinifmafigen Hillflofigheit, in weldyr 8 bas
fiehenve ‘Rapital fich gegeniiber fieht, ven grdftmdglidyen Bortheil
ke, ‘©owie ¢8 denfbar ift, daf dev Brutto - Grirag Hed Grund-
flitefd ‘nidhyt hinveiht, um den normalmaBigen Gewint ‘den befedf-
tigt ‘gewefenen ' Kapitalien qugutheilen, fo fann ¢8 aud gefchehen,
vaf ber Grtrag fich felbft gu Devjenigen Hidhe widyt erledt, weldy
erforvetlich ift, weiin die Aufrwendungen an Kapital 'erfet werden
folleit. Wave ver Kampf wifdsen vem umlaufenden und dem fte=
Benben ‘Kapital cin gleidyer, fo ‘wirtve ficy jever Theil eine Kitr-
fung nady Berhilmif es Yufgevvenveten qefallen affen. Wie aber
e ‘Sadye in Winklicheit fidy geftaltet, fo Bingt ber Jakresd:
‘erttag , ‘tin beffen Yoillen lEndlidye Grunvitide Gegenftand detr Nady-
Froage 'fino, von dem umlaufenden RKapital fo felrab, vaf ‘cr vhe
Dafielbe itberhaupt nitht crlangt werden fanu, Das Grundftintstapital
fit, dpont ‘vem tmilauferven im Stidy gelaffen, mabeyu unproduftiv.
©as uniliiifeibe Kapital dagegen findet, Woenn €8 feine ' Berbin-
g it o Grundftitd aufgiebt, it leichter Mtk ein ‘andered
Unterfommen,  Sritt alfo ein Ausdfall an denjenigen Mitteln ein,
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weldye beftimmt fiud, ur Wicverherftellung ve8 in ver Produltion
Konfumirten u dienen, fo verlangt aé umlanfende Kapital mit der
Drobung, {dlimmitenfalid dem Grundftiidfapital ben Dienft 4u
Fiimbigen, vor Allem feine cigene Wicderherftellung; das Grund-
ftitd witd auf den werbleibenden Reft angewiefen. Gine wie tief
einfdyneivende Bedeutung bem fo cben entwidelten Sage gutomm,
beweift bad RKapitel von der Remiffion bed Padytzinfes und von
ver Bertretung der Berlufte, weldje wabhrend ver Padytaeit das
Gut namentlidy an vem lebenden Ymventar heimfudyen, durd) den
Pddyter.  Mandyer Grundbefiser wird davon ein trauriges Lied su
fingen wiffen.  Das Schlimmite bleibt audy bier, dag bei forts
bauernder Unmdglidyfeit, den durd) die Benupung verurfadyten Kas
pitaléverluft regelmdpig su erfesen, der Griap {dyliefilich dtberhoupt
unthunlidy, und damit der Werth fovohl ald ber Preid bes
Grunbftiids Herabgevriikt wird.

Das Biel unferer Grdvterung diber das Wefen bed Gervinng
und ver Gefabhr, welde mit dem Befibe einesd lanblidyen Grumds
ftitd8 werbunden find, ging vahin, bdie Bejonderheiten nadyzumeis
fen, meldye ein in einem Grumdftiict angelegted Kapital in Ddiefen
Bunften wor den itbrigen ftehenden RKapitalien audseidynet, Die Ane
wendung, die wir von den entwidelten Wabrheiten fitr die Grs
Fenntnif der Natur ve8 Kredites bes lindlidyen Grundbefipes
gu madyen haben, ergiebt fichy von felbft, wenn wir auf ;pasdjenige
guriidgelen, as wir oben iiber den RKrebit des ftehendben Rapis
tal8 diberhaupt gefogt Haben. Das Nequivalent, weldyes ber
Sdyuldbner dem Glaubiger fitr die Ueberlafjung Ded Freditirten Has
pital8 qu gablen Bat, befteht nady jener Ausfithrung aus 3woei
Faktoren: aus einem Antheile an dem Gewinn, weldyer dad Grunds
fiitSFapital aué dem Brutto-Ertrage gieht, und qus ber Berfidye-
rung8 - Pramie dafie, daf diefer GewinnzAntheil ofe Einbufe
gesablt, und dad Kapital felbft in feiner urfprimglidhen Hohe Fons
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fewitt wird. Ein Kredit, weldyer in die RKategorie der [andlichen
Realfredite ‘gehort, witd folgende GigenthiimlicyFeiten gegen die
fonftigen Kredite auf ftehenved Kapital erfennen laffen.

Da unter Umftdnden der Gewinn, weldyen per Befiper Ded
Grundftiidd evsielt, unter der Rorm ded ausé anderen ftehenden Ka-
pitalien ju erreidyenden Geyoinn dauernd guriicbleibt, der Glaubiger
abet, ‘wie fidy ovon felbft verfteht, auf bie Urfadjen, weldje den
Befiger bewegen, mit diefem Gewinn gufrieden gu fein, Rirctficht
s nefmen Feine Beranlafjung Hat, fo wird ver Gewinntlheil, weldyer
an den Glaubiger: abgefithrt werben muf, war nidt an und fir
fidy, wobl aber im Berhaltnif su vem Gewinnanthyeile, den der Bes
fiber gurirdbehilt, fidy foher bemefjen, ald bei andern ftehenden
Rapitalien, die auf Kredit gegeben find.  TWas vie BVerfidyerungsds
Pramie anlangt, fo bevoirft die grifere Gefabr, weldyer dasd ®runbd-
ftittsfapital audgefept ift, pap audy diefe Primie cinen pergleid)s-
weife Gheren Betrag in Ynfprudy nimmt.  Geht man davon aus,
Paf 3. B. bei ciner Gifenbabm, yeldye bebeutende Gifens und
KoblenBergwerfe mit einer gewerbfleifigen Stadt und mit einem
grofien Marfte werbindet, jene Pramic 2 o betrdgt, fo mag fte
Pei. @rundftien derfelben Gegend pielleidyt 3 9)p betragen, und
aud) diefer Sa wird nody nidyt ausreichen, venn e8 fidy um ein
Grundftii haubelt, das, abgefehen von ven gewdhmliden Gefabhren,
nod) befonderen Einbufen 3. B. ven Folgen Haufig wiederfehrender
Ueber{dymemmungen audgefept ift.

&3 tritt aber jenen beiden Faftoren, Denen Wwir an biefer Stelle
yicber begegnen, nod) ein Dritter hingu.  Gin Krevit, weldyer auf-
‘gemommen Wird, um ber pon und fogenannten vernidytenden Konfums
tion dtbetantwortet 3u verden, ift naturgemdf theurer, alg die Kredite,
yoelde fn umlaufenden ober ftehenden RKapitalien gegeben werden. Die
Siderheit gegen Gefabr, weldye der ®laubiger bei einem foldyen Kredite
veclangen muf, geht nidt bahin, dap das Kapital vor einem Sufall, der
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8 {dymalern oder vernichten Fonnte, moglidyft gevoahrt werde, fondern
biefe Sidyerheit muf dem Gldubiger Gewdbr vafiir leiften, daf
eine pofitive Thatfacdhe, die Wicberherbeifhaffung bded Kapitald
burdy den Sdyuldner, fidy verwirflide. Der AffefuranysBetrag,
weldyen der Sdyulbner dem Gldubiger hierfiir ju gewdhren hat,
witd alfo in den ju jablenden Jahredzinfen ebenfalld mit enthalten
fein. Da nun audy ein Grundbefier den Kredit, welden er em:
pfangt, ftatt ibn in dad Grundftiid su verwenden, fonfumtiv vers
gehren fann, fo fordert der Gldubiger von jedem Kredite, den ein
foldyer Befiger empfingt, aufer dem Gewinnantheile und aufer der
im Borigen erwibhnten Berfidyerungs - Pramie nody eine fernere
Pramie dafiir, dap diefe Befiirdytung fid) nidyt in eine Wakhrheit
perwanbele, 50

Qnbem  wir nodymald  audbriidlicdy hervorheben, Ddap - wir
auf die Geftaltung ded I[dndlichen Kreditd, wie fie fidy durdy
finftlidye Ginwirfung ausbilden fanu, feine Rudfidyt genommen
haben, faffen wir bad Refultat unferer Unterfudyung dabin gns
fammen: daf der Kredit ded [Andliden Grunbbefipesd
feiner Natur nady theuver ift, alé die meiften:anderen
produftiven Kredite. "




I1.
Die Landfdhaften und die Pfandbricfe.

s ift vie Aufgabe ved Redytes, bie wohlthitigen Krdfte, weldye
i ver Gefellichaft enthallen firid, von den matirlidyen Sdyranten,
bivedy di¢ ihre Thatigheit gehemmt wird, nady Mglidykeit gu bes
freieny Der Staat felbft ift cin Jnftitut, weldyed Ddiefer Beftim:
mung dient,  Jnvem v vie an umd fitr fih gegebene Freiheit der
Gitigelnery; vermdge veven e Jeber thun und laffen fanm, wad ihm
beliebt, i eine bitegerliche Freileit vervoanbelt, befeitigt ev Ddie
Hinverniffe, weldye der Gebraud) jener natiitlichen Freibeit ber
Gutwidelung ves allgemeinen Wohlbefindend entgegentellt, Wir
haben im Vorigen geacigt, wie der Kredit ded lAndlidyen Grunds
befiged befdhaffen ift, enn man denfelben in’d Auge faft, ofne
Gtwasd Anderes, ald die in fetiem Wefen {elbft enthaltenen Eigen:
thiimlidybeiten, in Betradyt u ichen. Der Kredit ift indeffen
auf allen @ebicten ein ju widtiger Faftor ded wirthfdyaftlicdyen
Qebend, ald vaf bas Redyt fid) der Obliegenkyeit Hitte ents
gichen fonmen, audy bhier feine beffernde und fordernde Hand
angulegen. @8 ift unfere Abfidyt, im Folgenden eine der bebeuts
famften Ginvidytungen 3u  befprechen, weldye gur BVermwirflidung
biefed Jweded gefdaffen worden find,
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Der Kredit ded [andlicdhen und jeded anderen Grundbefises
wird, wie wir gefehen haben, sunddyft vadurd) vertheuert, af der
Sdyulbner den Gldubiger gegen die Gefabr affefuriven muf, welde
demfelben aud der Moglichkeit ermdadyft, vasd freditivte Kapital durdy
eine pergebrende Einwirfung des Schulbnerd ju verlieren. Die
Jahlung einer Abgabe sur Herftelung diefer Affefurany ift an und
fitr fidy und obhne Riidfficyt auf diefe Beftimmung betradytet, yoeber
fiir Den Gldubiger, dem fie ju Gute ju fommen {dyeint, nody fiir
die Gefammtbheit von irgend cinem RNugen. Der Glaubiger fann
burd) Diefelbe mbglidyerweife einen BWortheil erlangen, wenn- fich
ndmlich) feine Befiirdytung nidyt verwirtlidyt. Alein gleidyviel, ob
bicfer Grfolg ecintritt oder ausbleibt, die Primie ift immer eine
Bergiitigung fiir einen geleifteten Dienft, die Gingehung der Ge-
fabr. Der Gldubiger aber wiirbe vollfommen jufrieden fein, wenn
¢r fein SKapital unterbringen fonnte, ohne dem Sduldner — audy
gegen Begahlung — Ddiefen Dienft gu leiften. So febhr ¢8 fein
Suterefie ift, Begablung fiir ven Dienft angunchmen, wenn er ihn
leiften muf, fo wenig geht died JInterefje vabin, ficy diefem Dienft
su unterwerfen, Was die Gefammibeit anbelangt, fo ift die Noths
mwenbdigteit, ein Kapital gegen BVerluft su verfidern, fiir diefelbe ein
Gut von gany derfelben Bedeutung, wie die Nothwendigheit, ein
Haud gegen Feverdgefabr su verfidyern. Man wird nidyt behaups
ten yollen, daf der Gefelljdhaft daran gelegen fein fann, - daf die
Gcebdude, yeldye auf ihrem Gebiete aufgeridhtet werden, aus moglidyft
entgiinobarem Matevial gebaut feien, etwa qué vem Grunde, el
die Feuerverficherungs-Gefellfdhaften dadurd) in erhdhte Aufnahme
fommen, Der Vetrag, welder an den Gldubiger gesablt wer-
ben muf, weil er feine Forderung ciner unfidyeren Anlage an-
vertraut, muf von dem Sdulbner, der bie Sahlung g leiften bat,
aud der Brutto-Cinnabhme gesogen 0. h. der Preid der Pro-
bufte muf um Ddiefen Betrag erhoht werden, = gang ebenfo
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toic die Micthen durd) die Feuer-BVerfidyerungspramic erhdht wers
pen.  Wir glauben nidyt, vaf unter den jablreichen Anficyten,
weldye iiber vie Wirfungen einer BVertheuerung der Produftion auf
pen allgemeinen Wobhlftand im Sdywunge find, eine eingige exiftis
ten wird, weldye die BWertheuerung der Preife der landwirthidyaft-
lidyen Produfte oder die %ertbel{erung per Miethen fitr cine For-
berung ded allgemeinen Beften hiclte. €8 wird vielmehr ein all-
gemeined  Ginperftandnif daritber berrfdyen, vaf die Herftellung
eines Mitteld, durd) weldyes die Urfache der Nothwendigheit ju
vetfidhern, alfo die Unfidyerfyeit, und damit die BVertheuerung der
Konfumtion befeitigt wiirde, dem Grfinder einen Anfprudy auf den
dffentlidyen Danf cintragen miifte.

@8 ift big auf den heutigen Tag nody nidyt gelungen, Ge-
baude 3u erbauen, welde jeder Flamme Trop bieten. Dagegen
giebt ¢8 eine fehr alte Mafregel, burd) weldye ¢in Gldubiger im
Gtande ift, fidy die volffommenfte Sidyerheit su verfdhaffen, bdap
ber Sdyuldner, fofern er 3. B., wie wir vorausfesen, ein Grundbefifer
ift, bad ihm freditivte Kapital nicht fonfumiren fann. Diefe Maf-
regel ift Die Verpfdndung ded Grundftiides fiir die Forderung.
Bergegenwdrtigen wir uné den Inhalt ded Pandvertrages sundchft
andfdlieplich in derjenigen Beziehung, in weldyer er ein Berhiltnif
swifden dem Glaubiger und dem Schuldner gu Wege bringt. Um
den freditivien Werth ju vergehren, muf der Sdyuldner natiirlid
bie Verfiigung iiber dDenfelben haben. Riemant fann 1000 Thlr.
verfpielen, wenn er die Summe nidjt in HAnden hat, und yenn
ihm aud) fonft Ffeine giiltige Berfilgung itber diefelbe ufteht.
Qapt fidy. alfo der 3wed ded Krebited erreichen, ofne dem Sdyuld-
ner eine foldye Didpofition iiber den Freditivten Werth eingurdumen, fo
ift fitr ben Glaubiger fein fernerer Grund jur Beforgnif vorhanben.

Wir  erlauben ung, bdavan gu evinnern, daf; ein Freditivier
Werth Feinedroegs mit der jur Bermittelung ded Krebited hinges
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gebenen Sadye iventifd) ift. Wenn der Schuloner von bdem Glaus
biger dic Freditirte Summe in Silberthalern erbdlt, fo ift ihm, —
abgefehen von der Leidytigheit, Silberthaler umgujepen, — an ber
Gigenfdyaft ver Thaler ald foldyer durdyausd Nidyts gelegen. Gr
bat dag Geld aus Feinem andern Grunde gefudyt, ald weil er mit
bem Werthe deffelben feine Beviirfniffe oder Begicrden befriedigen
fann.  Audy ver Glaubiger hat das Gelo nidyt ald Geld, fondern
alg Wertl hingegeben, und wenn 8 audy widhtig fitr ihn ift, bei
der Ritderftattung den Werth wicderum in Geld und nidyt in einem
anberen Objefte su erhalten, — fo fann 8 ihm dod), fo lange 8
fih nur um die Konfervation ded Werthed handelt, gleidygiiltig
fein, in weldyer Sadye fidy ver Werth Fonfervirt. Wenn alfo der
Sdyuloner, indem er die 1000 Silberthaler in Empfang nimmt,
pem Gldubiger auslandifde Golbmimgen oder andere Gegenftdnde
im ungweifelbaften Werthe von 1000 Thir. audhindigt und bder
Befugnifs, iiber diefe Gegenftdnde gu didponiven, big gur Riiders
ftattung De$ empfangenen Krevitd entfagt, {o ift beiben Theilen
gedient.  Der Glaubiger und ver Sdyuldner haben gewiffermafen
vie Werthe, tiber mweldye der Gine und der Andere verfitgte, interi-
miftifch, . b bi8 gur Aufldjung ded Kreditverhilinified, audge:
taufdht. Fallt Hiernady fiir den Glaubiger und fiir den Sdyuloner
pie Veranlaffung fort, den Grfteren gegen den BVerluft feined Wer-
thes burdy Berzehrung deffelben von Seiten ded Sdyulbnerd ju
affefuriven, fo witd audy die dafiiv ju gahlende Summe wegfallen.

Der Gang und vad Ergebnif unferer Erorterung yoeifen
von felbft vavauf hin, bdaf cin Kredit, weldyer durd) Pfand ge-
fidhert ift, woblfeiler ju ftehen Fommt, alé ein foldyer, dem Ddiefe
Sidyerheit abgeht. Die Form, in weldyer die BVerpfandung erfolgt,
ift dabei. wie von felbft erhellt, ohne Belang, wenn nur der eine
Jwed erreicht wirtd, dap der Scyuldner dtber den dem Gldubiger
gu feiner Dedung iberlaffenen Werth nidyt verfirgen fann.  Jnés
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befondere ift e8 nicht von Crheblidyfeit, ob der Schuldner ober der
®laubiger im Befis der Sadye fich befindet, Die Pfandredyte
ofme Ginrdumung ded Befies an den Glaubiger fithren, nady der
Zerminologic Ded Romifchen Rechtd, den Namen: Hypothefen.
Jbhrem Wefen nady ift die Hypothetbeftelung nidyt auf ecine bes
ftimmte Klaffe von Sadyen befdyrantt, und ¢8 fann in der That
nady Romifdyer Rechtdanfhauung jede Sadie, weldye im Verfehr
ift, Gegenftand der hypothefarijdyen Verpfandung fein. Nady dem
Redhte ded Preupifdyen Staated fann nur an Grundftiden und
anbern ihnen gleidygeftellten unbeweglidhen Sadyen eine Hypothef
erworben werden.  Die Beftellung ver Hypothet erfolgt durdy
Eintragung in die Grundbiidyer. — Wir haben Ddiefed furge Refevat
itber bie rechtliche Cntftehung der Hypothefen fiir nothmwendig ge-
balten, weil die hervorgehobene Avt der Entftehung mit einer wer
fentlichen Ginfdyranfung der wohlthdtigen Wirfungen, weldye durdy
bie Berpfandung an fidy auf ven Preid der Krebite geitbt werden,
in Jufammenhang fteht.

€8 intereffirt an viefer Stelle nidyt, die BVortheile im Gingelnen
anfyugdbhlen, weldye durdy die Cinrvidtung der Grundbiidyer fitr
bent Glaubiger und fiir den Schuldbner vermittelt werden. Nur
paran erinnern wir, vaf diefe Einridytung wefentlidy bagu beitrdgt,
die Befeitigung der Affefurangpramic fitr die Gefahr der Konfum-
tion gu einer Wabhrheit ywerden 3u laffen. LWenn der Bergidyt ped
@dyuloners auf die Verfiigung diber den in der verpfindeten Sadye
enthaltenen Werth Ctwas bedeuten foll, fo muf feftftelyen, daf der
Sdyuloner andy wirklicy devjenige ift, welder obne den Bergidyt
itber die Sadye su verfiigen haben witde, So lange der Gliu-
biger im 3weifel fein faun, ob nidyt dad Verfiigungdredyt, deffen
fid) ver Scyuloner gu feinen Gunften entdufert hat, in WirklichFejt
einer ritten Perfon gufteht, bdie feden Tag mit einer Ausdiibung
biefes Redyted auftveten Fann, fo lange fann aud) feine Beforgnif
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nidyt vollftdndig gefoben fein. Alein mit der fraglidyen Einvidy=
tung ftelt sugleidy auf der anderen Seite cine Abgabe in LBerbineg
bung, welde yum Theil ald eine Wiederherftellung der Affefurany#
PBramie angefehen werden fann, Die Grunbbitcdher werden von
ben Geridyten gefithrt, und die Geridyte erfeben fitr die von ihnen
ju bewirfende BVerwandlung einer gewdhnliden Sculd in eine
Pranvfdyuld einen nicht unbetradytlichen Koftenfay. Die BVorausde
fesung jeber Gintragung einer Schuld in bad Hypothefenbuch, foz
fern biefelbe auf einem Bertragdtitel beruht, und die Gintragung
nidt etwa im Wege der Grefution erfolgt, ift die Erifteny einer
geridytlichen ober mnotariellen Urfunde, in weldyer dasd Sdyuldbes
fenntnif beé RKreditnehmers und ver Konfend deffelben in die Eine
tragung enthalten fein muf. Die Koften fitr cine folcye Urfunde
fegen fidy aus gwei verfdyicdenen Faftoren jujarumen, aus dem
Stempel und vem Paufdyquantum, yeldyesd die cigentlichen Geridytde
Gebithren enthdlt. RNeben der Gefammtfumme, weldye fidy auf
biefe Weife crgiebt, lLquidiren die Geridyte aldbann die Gebithren
fiir bie Gintragung. Wir geben im Folgenden ecine Ueberficht,
aud weldyer fitv fiinf verfdyiedene Summen die Koften, ‘Wweldye die
Beftelung ciner Hypothet verurfacht, u erfehen find. Da audy
bie {dylieflicdye Realifation ded Kreditverhlinifies in'é Auge gefaht
werden muf, {o haben wir in einer befonderen Kolonne aud) dies
jenigen Roften aufgefithet, weldye fiie die Lojdung um Anfap
fommen. Diefe Widyungsfoften ndmlich muf ver Befiger vermenden
um den Werth, welden er dem Glaubiger ur Sidyerbheit itber-
laffen batte, vicber vollfommen in {eine Gewalt su befommen.
Diefelben gerfallen in die Koften der — geridhtlicdhen oder notarielien
~— Quittung und in die Geridytdgebithren fitr die nothroendige
Dpyeration im Hypothefenbud),
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bei einem Kapitale von

50 | 100 | 1000 | 5000 | 10,600
Koften shie. | ot | Thw. | Tpie | T,

Thiv.| Sar'|Thlr.| Sqr.JThHlr.| Sqr. fThir.| Sgr. JThlx. | Sqr.

1. per Obligation

a. Paufdyquantumj — {15 1) —| 2{10| 4({10] 8|10
b. Stemypel — |15 | — |15 —{25| 4| 5| 8|10
2. ber Gintragung | — (15| 1| 6| 4|24 918 15|18
3. ber Quittungincl.

Stemypel 1t |— | 1151 3| 5| 8115}16] 20
4. ver Sjdung | — | 8| —|15| 2[12]| 4|24]| 7|21

Gumma | 2(23| 4(21§13[16]31|12]56| 19

Die Koften der Hypothefenbejtelung betragen biernady bei
einer Sduld von 50 Thir. Gtwas dber 5 Y, bei ciner Scyuld
von 100 Thir. beinahe 5 0, bei einer Sdyuld von 1000 Thlr,
ein wenig diber 15 %, bei einer Sdyuld yon 5000 Thir. diber
3)s %, endlidy bei einer Schuld von 10,000 Thir. iiber Yy %.

Wir Haben bei diefer Berechnung ein Darlehndgefdyaft ald
dadjenige angenommen, um deffen BVerfidherung durdy eine Hypotket
¢8 fidhy hanbelt. Rdge ein gweifeitiged Ge{dyift vor, fo witrden die
Koften ver Obligation fidy erheblidy fteigern. Anbererfeitd ift aber
audy nidhyt gu diberfehen, dap die geridbtlidye oder notarielle Au -
ftellung ber Urfunde nidyt abfolut evforderlich ift, vielmelr bie
Retognition Der Unter{dhriften vor dem Gericht oder dem Notar
geniigt.  Wird diefe Form gewdhlt, fo ermdpigen fid) die Koften
burd) eine theilweife Herabfepung ded Paujdyquantums,

Die Abgabe, weldye der Befiser hergeben muf, um feinem
®laubiger bdie verlangte Sicherheit ju verfdhaffen, ift fomit nidyt
unbebeutend, namentlich bei einem niedbrigen Betrage der Forderung,
Allein die erwibnten Koften find in. vielen Fallen nod) nidt die
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eingigen.  Wenn bie Gintragung ciner Forderung in bad Hypos
¢hefenbudy erfolgen foll, fo muf gugleidh), wenn died nody nidyt ges
fdyeben ift, die Bericitigung Ded Befiptitels auf den Shyuloner et
folgen. Die Allgemeine Hypothefen - Oronung vom 20. Degember
1783 Batte diefe Mafregel e¢in fitr allemal bei fedbem Uebergange
e Gigenthums auf einen neuen Erwoerber vorge{dhrichen, und ¢8
beftand ein Jwangdverfahren, weldyes ven Jwed hatie, den Bes
fiser angubalten, vaf er feinen Befiptitel beridytfen  lafje. ~ Man
war der Meinung, vaf einer mdglidyen Verduntelung der. Eigens
thumaverhiliniffe vurdy eine foldye Vorfdyrift vorgebeugt werden
miifle.  Nady mannigfadyen Schwanfungen ift indefien die Gefehs
gebung von dicfer Auffaffung vollftdndig abgefommen. Dad gegens
wirtig geltende Recht ndthigt ven BVefiger nur in gewifien Ausds
nahmefdllen, die Befiptitelberidtigung herbeizufithren, und unter
viefen VAusnabmefdllen ift grade Der hier in Reve ftehende der
widyigfte.  Die Bericytigung ded Befiptiteld bictet dem Gigens
thitmer fo wenig yraftijde Vortheile, daf dev freimillig und ofne
eine  gefetlicdhe  Nothwendigteit geftellte Antrag auf - eine Derartige
Gintragung mehr und mehr anfingt, ju den Seltenbeiten ju. ges
poren.  Wenn nur der Eigenthitmer aud feiner anderen Urfache,
al weil er fiir einen Kredit mit feinem Grunditiice Prand beftellen
will), die Befiptitelberichtigung nadyfudyt, fo muf wenigftend ¢in
Theil ver vadurd) entftehenden Koften gu den Koften ded Kreditd
geredynet oerden. Nehmen wir an, daf der bei dex Liquivation gu
Grunde liegende Grwerbspreid das Doppelte ded aufgenommenen
Krevits betrdgt, vaf ¢8 ficy alfo um die Koften bei einem Grunds
friiswerthe won 100, 200, 2000, 10,000, und 20,000 Thaler
handelt, fo ftellen fidy die bier sum Anfap Fommenden Geridyts-
RKoften nady ver Reihenfolge diefer Summen auf 1 Thir. 16 Sgr.,
3 Thie. 2 Sgr, 7 Thir. 16 Sgr., 17 Thir. 4 Sgr,, 29 Ihir.

T3 und Yy % bed Grundftids.
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werthes, b, h. auf 3, 3, %, Yy umd 2% % bed Darlehus.
Redynet man aber aud) diefe Koften vollftandig den oben nadyges
wiefenen Betrdgen gu, fo ift docky angunehmen, daf die Koften bes
Hopothebenfreditd nidyt viel hoher, unter Umftdnden fogar niedriger
find, al8 bie Roften, voeldye die Ausitbung eined Fauftpfandredyts
verurfadyt.  3u diefen Koften 3ahlen wir befouderd Ales vas, was
ber Gldubiger fitr die Aufoerwabhrung bes Pfandes verauslagen oder
fidy gutfdyreiben,” jevenfalis aber — mit den Binfen — pon dem
Sdyulbner erftattet erhalten muf.

Die durdy den Gefepgeber den Scyulbnern evbffnete Mogs
ligh¥eit, ourd) die eine ober Dbie anbere Art Der Pfandbeftelung
bem ®ldubiger Sidyerheit yu werfdyaffen, daf dad aufgenommene
Rapital nidht der Konfumtion anbeimfalle, hat vie Wirfung, da
die Rrevite, weldye der Gigenthiimer in umlaufendem Kapital ober
gtm 3wede der Konfumtion aufnimmt, mit den wahren Grunds
frediten, ‘Den Krediten im frehendem RKapital, auf eine Linie verfept
wetben.  Wenm die Bfandbeftelung ein Mittel ift, um dem Gldus
Biger den 'Werth ded Freditivien Kapitald, aud) wenn der Krebit-
nefymer ¢8 wergehrt, /in Der jum Pfande gegebenen Sadye qu be-
wahren, fo hat der Gldubiger dberhaupt fein Intereffe mehr an
‘ber Frage, wad ver Schuloner mit vem erhaltenen Kapital vor-
funchmen gedenft. '€in durd) Gintragung oder Fauftpfand geficyerter
Rrevit gilt ofyne Weitered ald in die verpfindete Sadye vermenbdet.
‘€8 ‘tritt ‘die Fiftion ein, daf der Scyuldner die Konfumtion mit
vem ‘Werthe ded Planbes beftritten, und daf der Gldnbiger durd)
‘die Gewibhrung ved Rredits ihm die Mittel gefdyaffen hat, diefen
Werth guriidfyufaufen, Hierin liegt an und fiir fidy fein Nacytheil
Am Alerwenigften ift ein foldyer etwa darin ju finden, daf bem
“Beftger der Sache die Konfumtion feined Kapitals erleichtert wird.
Wer itberhaupt feine Scheu davor hat, vas ihm su Gebote ftehende
‘Rapital ‘Tonfimtiv 3u ‘verroenpen, Ber woitd fidy davon audy durdh

i
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bie verhdnifmapige Hihe ver Jinfen, weldhe Konjumtionsredite
dablen miiffen, nicht juriichalten laffen. Wenn alfo der Schulbner
bad gu vevsehrende Kapital voegen der von ihm beftellten Sidhers
heit woblfeiler erhalt, al8 cv ¢8 ofne die Sidyerheitdbefteliung er-
halten Bitte, fo Fonfervirt er fid) nur einen Theil Deffen, was fonft
sollftdndig an den Gldubiger gefallen wire. Die entgegengefepte
Meinung wittde fene eigenthitmliche Fitrforge reprodugiven, mit der
ein Hofreftrint Fricdricys des Grofien die Kaufleute gu Konigss
berg darauf aufmerfjom madyte, daf ¢8 wider ihr Snterefie fein
wiitbe, weun fie bie RKapitalien, die fle — durd) eine befonbere
Pergiinftigung — su hHidheven Jinfen, ald fie dasd gewdhnliche ges
fetsliche ‘Maf geftattete, aufgenommen Hatten, leichtfinmig verjdywens
pen wollten.  Faffen wir indeffen fpesicll ‘toicder den Grundbefip,
namentlich den [Andlidyen Grundbefip, iw's Auge, fo it fidy nidyt
(Gughen, dag, yenn aud) nidyt vas Hypothefen - Inftitut felbft, o
pod) bie — allerdingd in Der gewdhlten At micht gu umgeheude
— Organifation diefed Inftitutd Dagu beitragen fann, den Gigene
thimer in Begug auf feinen Kredit unter Umftdnden in eite mifi
lidye Qage su verfefen.

Die Sidyerheit, weldye ver Schuloner dem Glaubiger durd)
Berpfandung feined Grundftiids gewdbrte, vitrde ofjne eigentlichen
Gfickt fein, wenn mid)t dem Gldubiger das Redyt gegeben Myire,
paé freditirte Kapital qur BVerfalzeit audy aud dem verpfindeten
Objette eingugichen, Wenn bie Pflidyt des Scyulbners nur dabin
ginge, ‘den verpfandeten Werth dem Gldubiger nid)t aus den Hin
ben gu yoinden, fo wiirde der Werth, weldyer dem Gldubiger itbers
geben ift, buvdy en fortgefepten Willen ded Schuldbners , den Kres
pit nicht qu realifiven, mdglidserweife aufhdren Fonnen, cin  Werth
ju fein.  Gin Werth ift mur dann worhanben, wie wir gefehen has
ben, e eite Sadye vorliegt, weldhe em Willen ded : Dienfdyen
gebordt.  Gin Dbjeft alfo, itber dad dor Sdpuldner wwegen {eined
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Bericdhtd, und der Gldubiger, weil fein Redyt nidyt hievauf ginge,

nidyt didponiven Fonnte, voiirve aufbdren ein Werth 3u fein. Dem;

®ldubiger ift dedhalb die Befugnif beigelegt, bei ausdbleibender
Grfiillung der bei Eingehung bed Kreditverhiltnified itbernomme-
nen Berpflidhtungen bdie verpfandete Sache jum Verbauf u ftel-
len und fidy aud bdem Grldfe su befriecdigen. Stdnde nun dem
Sdyuloner nur ein Glaubiger gegeniiber, fo wiirde diefe nothwen:
bige RKonfequen; der Pfandficherheit nur nody vagu beitragen, den
Nupen ded Pfandred)td u erhdhen. Der Glaubiger wiirde die
Beit abwarten, bi8 der Rredit fallig wdre, und er nunte darquf
redymen, daf bid dabin fein Kapital fidyer untergebracht fei. Nady
eingetretener  BVerfallzeit aber wirde er den gimftigiten Moment
audwabhlen, um zum Berfauf ju {dreiten.

Jehmen wir dem gegenitber nun an, daf der Schuldner meh-
revent Gldubigern mit dem Pfanbe verbaftet ift. Dad BVerbdlinih
ber ver{dhicdenen Glaubiger liefe fid) alddann {o benfen  daf die-
felben gufammengenommen eine Perfon bildeten, und daf diefe fin-
girte Perfon — nad) diefem oder jenem Modbus fitr die Konftis
tuitung ded gemeinfamen Willend — diber dad Schictfal ves Pfans
Ded gu entjdyeiden hatte. Wir laffen e8 dabingeftelit, ob cine Re-
gelung der Redyte der Gldubiger untereinander in diefem Sinme
ausfithrbar ift, ober nicht. That{ddylich liegt die Sadye anders.
@8 befteht feine Gemeinjdyaft ywifdien den Glaubigern, vielmehr
bat jeber Gingelne dad Redyt, vie Falligeit feiner Forderung vor-
audgefet, gu ent{dyeiven, ob bad Pfand verfauft werden foll. E8
witd nothwendig fein, hervorsubeben, daf wir an diefer Stelle mit
ber Frage nady der Juldnglichfeit ober Unjuldnglichbeit ved Pfans
Ded nod) nidytd ju thun haben. Die BVorausfepung, von welder
wir audgehen, ift vielmebhr die, daf nur foldye Kredite jur Per:
seption fommen, Deven Uequivalent gur Jeit der Pfandbeftellung
it vem Pfande vorhanden waren, und vag fidy der Werth des

R —
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Grundftiidd cbenforenig ald fein. Preid geandert at. . Da jeber
Gldubiger dbad Redyt hat, auf den BVerfauf su dringen, fo hat et
audy die Madht, feine Mitgldubiger jur Realifirung ihrer Kredite
angubalten. . Wird ¢8 nidyt gahlreicdhe Glaubiger geben, demen der
Jwang, weldyer ihnen auf diefe Weife auferlegt wird, hHddft une
gelegen fommt?

el vicle Perfonen, die ihr Kapital, indem fie 8 auf
Kredit hergeben, al ftehendbes RKapital unterbringen, verfolgen
vabei die Abficyt, neben der Sidyerheit, die ifmen eine foldye Ans
lage fiir die Grhaltung ded Jbrigen darbietet, audy eine Gewdhr
bafitr ju haben, daf fie ber Sorge um einen fidheren Ort fo lange
al8 miglidy diberhoben feien. Die Gliubiger diefer Klaffe, sugleidy
Dicjenigen, mit weldyen ber Schulbner am Meiften gufricden fein fann,
werden fidy), wenn ihnen eine Hopothet jur Acquifition angeboten wird,
ober wenn e¢in Grundftiiddbefiber fidh direft um ihren Kredit) bes
wirbt, der Beforgnif nidyt enthalten, ed Fdnnte vieleidht die Jeit
febr nabe fein, wo irgend einer ikrer Mitgldubiger wahrend
einer ungiinftigen  Konjunftur, welde die Jahlungdmittel bes
Sdyulonerd ind Stoden bridyte, die Sublaftation herbeizufithren,
fid) vevanlaft fdhe.  Audy dbas ift nidyt unmdglicy, vag die Periode, in
weldye Diefe Mafregel fallt, grade fiir die Unterbringung von Kas
pitalien eine fehr ungecignete ift, und daf der Glaubiger, weldyer
wiber feinen Willen die Jahlung bat in Empfang nehmen miifjen,
audy nody bagu verurtheilt wird, bie Friichte feines Kapitald fo
lange gu verlieren, bid bie Jeiten fid) wieder beffer geftalten,
Die Wirtung diefer BVerhiltniffe wird nun febr leicht dabin fidy ente
widen fBunen, daf BPerfonen wie diejenigen, welde wir jm Auge
haben, fid) vom Kreditgeben auf Grunditiide guriichalten. Dadurch
aber Wird einerfeitd bas Angebot der ju Freditivenden RKapitalien
bedeutend vevmindert, der Preid ded Kredits alfo vertheuert, anbevers
feitd aber gelangt der Grundfredit faft ausiclieflich in die Hinbe
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ber eigentlidien ®cfdaftdmanner, die mit ihrem Kapital immer
¢inem grofien Martte gegenitberftehen, und die {don dedhalb nur
furje Kredite gewdhren.

@8 ift Bier der Ort, an Ddadjenige u erinmern, wasd Wir
im Gingange diefer Bldtter in Betreff der Eintheilung der Kre-
bite in lange und Ffurje Kredite gefagt haben. Jeber Kredit, der
in ftefienbem RKapital gegeben wird, ift im Gegenfah gu den Kres
bitet in umlaufendem Kapital ein langer Kredit,  Da der Werth,
weldyer in einem ftehenden Kapital enthalten ift, nur alimdlig aus
bem Grirage fid) wicberersengt, fo fann audy die Crftattung Ddiefes
Werthes erft in einer verhdlinifmdpig fodten Jeit erfolgen. Der
Beftper cined Grundftitds, weldyer einen wirklidhen Grundfredit
aitfnimmt und dabei die Crftattung in Furger Jeit verfpridit, fagt
mithin, fofern bie Summe nidyt eine verhaltnifmdpig unbedeutende
ift, Gtwas s, was er nidyt halten fann,  Cr verfest fidy dadurdy
in die Rage, daf er cines Taged nur die Wabl hat, fidy ver Sub-
Baftation gu unterwerfen ober neuen Kredit gu {dhaffen. Wenn er
basd Leptere unternimmt, fo wird er unter dem individuclien Drud,
pen die vor ihm aufgefdlagene Alternative auf ifm ausiibt, einen
Preis bezahlen miifien, weldjer weit fiber den wirflidyen Werth des
Krevitd hinaudgeht, abgefehen davon, daf er {don bei ber ur
forimglidyen Gingehung bed Kreditverhlltnifies aud den oben von
uné entwidelten Grinden ebenfalld einen erhdhten Preid gesahlt hat,

MWir find febr weit entfernt, gu behaupten, daf vie Verhdltnifie,
weldye wir befdyrieben haben, fidy in allen ober audy nur in vielen
Fallen fo fdlimm geftalten werden, wie fie in unferer Sdilderung
erfdeinen.  Am Crften wird died nod) in folden Gegenden der
®all fein, in denen die Kapitalmenge, welde ben Kreitfudyenden
fidy darbietet, eine geringe ift. Dicfer Mangel an Kapital und der
ethdbte @ewinn, welder fidy daraus fiir die Kapitaliften ergiebt,
witd febr leicht bei dem Ginen oder dem Anbeven den Entfdylup
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hervotrufen, ein fallig gewordenes RKapital, fiir weldyed Hypothet
beftellt ift, mit SHiilfe des Sublaftationdverfalhrensd von vem Schuloner
eingugichen.  Der eben erdrierte Mangel ift indeffen nidyt der eins
3ige, weldyem der durdy Hypothefen verfidyerte Grundbefipfredit unters
[iegt, und gegen den in der Hypothefencinridytung felbft feine Hilfe
geboten wird. Man Ennte in diefer Begichung vieleicht der Meis
nung fein, daf feine Veranlaffung vorldge, der Subhaftation anderen
Glaubigern gegeniiber, al8 dem, weldyer fie audgebradyt hat,
Wirfung beigulegen. Die Sadye wire alddann fo ju denfen, dap
ber verfaufenbe Gldubiger vas Grundftiict mit der Laft der 1ibrigen
auf ihm rubenden Hipothefen auszubieten verpflidytet ware. Dies
hitte inbeffen nur in dem einen Falle einen Ginn, wenn das BVors
handenfein  fammtlicher Freditivter Werthe in dem Grundftite jue
Jeit ded Werfaufs und bdie Grreidyung eines dem Werthe ents
forechenden Preifes auger alfem Jweifel ftdnbe. G8 leuchtet ndms
lidy ¢in, Daf fofern Der Preid Binter der Summe der durdy bie
Sadie verfidyerten Werthe surictblicbe, bei einem Berfabren, ie
basg vorgefdylagene, entyweder die Sadye feinen RKdufer finden, oder
ber Erirabent ver Subbaftation felbft an feinem Rapital eine Gins
bufe erleiden miifte,

Daf die Sublaftationen, weldye im Wege der Erefution ein-
geleitet werden, nothwendige Subhaftationen find, wie man in der
Redytsfpradie fagt, v. h. vaf den fammtliden Glaubigern gegens
liber audy wiber ihren Willen die ergielte Kaufgeldermaffe an bdie
Stelle bes durdy den Sufdhlag frei werdenden Grundftiids tritt, ift
eine unvermeidlidye Folge davon, vaf bdie Fiftion, weldyer wir oben
gedadyten, eben nur eine Fiftion ift, und bag fede Berwendung
eined Werthes in cine Sadye, in unfevem’Falle alfo in vas Grund-
ftite, ein wirklides Beftehen und Fortbeftelen diefed Werthes in
bem Werthe der Sadye feine8mweges verbiirgt.

Wer fidh fiir einen Kredit irgendweldyer At ein Grunds
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ftitet werpflnden [&ft, der muf bei aller Sicherheit, weldje ihm das
fitr geboten wird, daf er, unbelindert durdy die JIntervention eined
Dritten die Sadye 3u feiner Befriedigung werde in Anfprudy nely
men Fonnen, fmmer dod) baviiber in Jweifel fein, ob denn ber
Werth des Plandes audy feiner Forderung entfpreche und allegeit
entfpredyen werde. Seigt 6 fidy bei dem Berfaufe ded SPfandes,
paf died nidyt ber Fall ift, reidyt alfo, bei einer Mebyrheit von
Gldubigern, die Kaufgelver-Mafie jur Befrievigung Aller nicht
aud, fo ware dad junddyft Liegende, daf fid) jeder Glaubiger eine
perhaltnifmdfige RKiirgung feined Anfprud)s gefallen liefe. Diefen
MWeg hat die Gefepgebung auf einem andeven Gebiete eingefchla-
gen.  Sm Falle bed Konfurfed werden die Giiter ded Gemein=
fdyuloners, wenn die -vollftindige Befriedigung aller Glaubiger aus
pem Grldfe Derfelben nidyt erfolgen fann, in dev Art vertheilt, dap
jever Gingelne nady BWerhdltnif feined Anfprucyd an der Mafje
partigipirt.  Fiir Kredite, weldhe auf Pfand gegeben find, emypfiehlt
fich indeffen diefer Weg nicht. Da ¢8 unmdglich ift, etwad Sidye-
ved fiber Den Preis, der fidy beim BVerfaufe der Sadye ergeben
wird, im BVoraus au beftimmen, fo hat die Summe, flir welche
bie Sadye verpfandet werben fanm, an wnd fiie fid) feine Grenge.
Der Befier eined Grundftiicds, weldyed mit Pandidyulven im Be-
trage von 20,000 Thalern belajtet ift, Fann febr wohl der Anfidht
fein, daf bas Grundftiid beim BVerfauf aufier diefen 20,000 Tha-
lern unter allen Umftdnden nody 5000 Thaler bringen muf, und
er fann in Diefer Meinung mit einem Gldubiger, der ihm nod)
5000 Fbaler voryufdicfen beveit ift, sufammentreffen.  Sofern
nun die Meinung fidhy vemnichft ald richtig - erweift, nimmt Ddie
Abroidelung einen Verlauf, welder Feinen Betheiligten verlept.
Grgiebt fidy aber eine Ungulinglidyfeit, fommt dad Kaufgeld 3. B.
nur auf 20,000 Thaler su frehen, fo wiirden bei einer Regelung
bed Plandlreditd wic Die voraudgefehte, Ddie vor bev Aufnabhme
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jenet 5000 Thaler vorhanden gewefenen Gldubiger nur Y5 ihrer
Fotderungen erhalten. Der Schuloner wittde ¢8 aljo in der Hand
haben, gang abgefehen von fimulivten Gefdydften, durd) die Kons
trabirung neuer Schulden die bereitd vorhandenen Gliubiger in
ihrer Sidyerheit qu becintrddytigen. G8 liegt auf der Hand, dap
diefe Mbglichkeit der Beeintrddytigung mit ciner Moglicyfeit ver
Gntyichung identifdy ift, und nidyt minder, dap Ddiefelbe bem Bes
griffe e8 Pfandfreditd direft wider{pricht,

Gin Pfandbredit fann nidyt gedadyt werden, wenn nidyt der
Glaubiger nad) diefer Ridytung hin gegen jede Didpofition feines
Sdyuloners ju feinen — bed Glaubigerd — Ungunften eine Ge=
wdahr hat. Dicfe Gewdhr hat das Redyt gefdyaffen durd) Ein=
fithrung einer Reilenfolge unter den Gldubigern, vermdge weldyer
per frither in dag HypotheFenbudy ecingetragene Gldubiger jededmal
feine gange Befricdigung erlangt haben mnf, ehe der fpdter cinges
tragene in Betradyt fommt.  Eine Unguldnglicdhfeit ded Kaufgelved
hat Biernady immer nur die Folge, daf der Gliubiger, weldyer in
ber Hoffuung auf einen gu  ericlenden hoheren Preid ven fdyon
vorhandenen Krediten nod) den {einigen hingugefiigt hat, die Bers
citelung diefer Hoffnung allein trgt. Wenn alfo in dem oben auf-
geftellten Beifpicle die durdy die Subbhajtation erziclte Maffe nuv
20,000 Thaler audmadyt, fo erbalten die vor den hingugefommenen.
5000 Thalern eingetragenen Gldubiger ihre volle Befriedigung, der
Glaubiger der 5000 Thaler aber erhdlt Midytd. In dicfer Geftalt
nun wird dasd Hypothefen - Inftitut geeignet, einem ferneven Jwede
au dienen.  Wie die Mbglidhfeit der Berpfandung diberhaupt eine
Revuftion derjenigen Pramie herbeifithrte, weldye der Sdyulbner
bem Gldubiger fiir die Gefahr der Konfumtion gu gablen bat, fo
Dient die Priovitdtd - Oronung der Hypothekengldubiger nad) Dder
Seitfolge der Gintragung dagu, um die Pramic fite die Mglichfeit
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bed Berlufted durdy Ausfille an den Fridyten und dem Werthe
bed Grundftiidd war nidyt ju befeitigen, aber in einer dem Kres
bite giinftigeren Weife anderwoeit ju reguliren,

Wir gehen auf die Sape puritd, weldye wir im vorigen Abs
fdmitte durch eine Betradytung ded Wefend der landlidyrn Grund-
Frebite gewonnen haben.  Die BVerfidjerungs-Pramie, weldye fiir
die fo eben erwdbnte Gefalr u entridhten ift, war ihrer Griftens
nady dem Kredite Ded (Andlichen Grunbdbefises nidyt eigenthitmlich,
fie erbiclt vielmehr nur fitr diefe Rreditart, durdy die Natur der-
felben, cine Defondere Geftaltung, Weil der Verluft ded Freditivten
Kapital, fofern daffelbe in ein [Andlidyed Grundftit vermwendet ift,
walrideinlidier oder mindeftend teniger unwahridyeinlidy var, al8 bei
einer Berwendung in einer andeven ftehenden Kapitaldanlage, ftellte
fidy jene Pramic bei dem Kredite Ded [Andlichen Grundbefiges ver-
haltnifmapig Hoher.

Ausdgefdloffen war demgemdp die Grhdhung der Primie
in Betreff dedjenigen Kapitald, riidfichilich veffen e feftftelt, daf
neben ihm nody cin hinveichend Kobher Werth in ber Sadye vors
banden ift, um jene Ausfdlle ju defen. Sowie dad Kapital itbers
haupt, welded in einem Grundftiide angelegt ift, erft infofern ¢8
cine gewiffe Duote bed Werthed diberfteigt, cine Verfidherungss
gebiilir aud der Brutto-Einnahme beanfpruchen fann, fo darf audy
ein freditivied Rapital erft unter diefer Vorausfepung auf jene
Gebithr Anfprudy) erbheben. Angenommen nun, vaf alle Hypos
thefengldubiger auf dad Gange der ju erziclenden Kaufgeldermaife
ein Redyt hatten, fo wiitde fidy dad in Rede ftehende Gefes in
per At Gcltung verfdaffen, daf der Gigenthitmer fene Pramie
fiiv cinen Theil jeber Forderung su gabhlen bhitte, fitr weldhe das
®ut verhaftet wdare. Gin Grundftid 3 B, im Werthe von
20,000 Thalern, auf weldem 10,000 Thir. cingetragen ftanden,
wiitde fiir die Hdlfte diefer 10,000 Thiv., alfo fiix 5000 Thr,
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bie Pramie gu gahlen Haben, wenn bdie BVermuthung begriinbet
fdhiene, baf vad Grundftiid im fdlimmften Falle auf einen Werth
pon. 10,000 Thlr. Berabgehen Ednnte. Betriige alfo der Antheil
am teinen Gewinn, welden der Gldubiger beanfprudyt, 5 % ded
Kapitald, die BVerfidherungsprimie aber 2 o bes Berfiderten,
fo wiitbe der Hypothefengldubiger jahrlidy 500 Thle. Gerwinnane
theil und 100 Thir, Pramie, im Gangen mithin 600 Thir, ober
6 9 des Kapitald erhalten. Diefes Berhilinif aber wiirde bes
ftehen bleiben, audy wenn etwa dad Gefe die Belaftung der ®it-
ter mit Hypothefenfdyulden nur bid ur Hobhe ihred Werthes ges
ftattete.  Obwoll ndmlidy durd) eine foldye Beftimmung. dic @libis
rung ded Pfandredyts, von weldjer im Borigen Ddie Rede war,
perhindert yerden founte, fo wilrde dod) immer bie MiglichFeit
cined Ausfalld, welder durdy die Konfurreny der hinter jenen
10,000 Thir. etwa nody eingutragenden gleiden Summe entftehen
fonnte, nidyt befeitigt werden. Die, wie wir gefelen haben, fdyon
qud anderen Griinden gebotene Einfiihrung ciner Prioritdtsords
nung madyt ¢8 thunlich, audy in diefem Punfte dem Grunbbefips
fredit gu ecinem feinem Werthe entfprechenden Preife su verhelfen.

Wenn dem Gldubiger die Siderheit verfdafft witd, ba er,
unbefiimmert um anbere ®ldubiger, denen die Sadye auferdem
nody verhaftet fein mddhte, feine Befriedigung aud der Kaufgelders
maffe verlangen barf, fo wird die Frage, weldye er fidy vorzulegen
bat, nur davauf geridytet fein, ob der BVerluft, weldyer an dem jahrs
lidjen Brutto-Cinfommen und demnidyft an dem Werthe ded Obs
jeft8 durd) die Ungunft der Umftdnde ober durdy die Fahrlaffigheit
bed Befipers ober aud beiden Griinden gugleid) eintreten fann, den
Perfaufépreis der Sadye im Auferfen Falle foweit herabgudriiden
im Gtande ift, daf derfelbe hinter bem Betrage feiner Forderung
suriidbleibt. ft died micht u befiiedhten, fo Hat der Glaubiger
feine Beranlafiung, cine Verfidherung8prdmie in diejer Begichung
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su forbetn. " Wenri '¢8 feftftelt, baf in bem obigen Beifpiel unter
allen Umftdnden fitr bas Grundftitd ¢in Preig von 10,000 Thirn,
pu ergiclen fein witd, fo hat der Jnbaber cined RKapitald von
I0,000 Thlrn., weldyed der Befiper auf vas8 Grundftitd aufnimmd,
Feinen @rund, gu befiirdyten, vaf cine WerthSverdnderung feiner
Befriedigung Eintrag thun fonnte, er wird alfo aus ver Ginnalme
e8 Befiherd nur jene 59, beanfprudyen diifen, welde wir ald
feinen Antheil am reinen Gewinn begeicynet Haben,  Bei cinem
vergindlichen RKapital wiirde, um diefen Gffeft herbeigufithren, allers
oingd nod) der Umftand bhingufommen miiffen, vaf audy {iber die
vegelmdpige Pergeption diefer Quote Ffein Jweifel beftehen ounte.

Die Crleidyterung ded Grundfredits, welde wir fo eben in'é
Auge gefapt haven, ift gewif fehr widhtig; aber fie madyt dody auf
ver anderen Seite Feine Ausdnahme von der Regel, baf jede Vers
befferung ber natiitlichen Juftdnde, weldye durdy die Gimwirfung
tinftlidyer Sagungen Herbeigefithrt wird, Opfer von denen forbert,
welden fie ju Gute fommt. Die Opfer, weldye durdy die Bes
grinbung einer Prioritdtsordnung unter ven HypotheFenglaubigern
oen Betheiligten auferlegt werden, find jedenfalld nicht gering anz
pufdlagen.  Jndem 'wir und anfdyicfen, cinige derfelben jum Ge-
genftande unferer Betracdhytung su madyen, glanben wir voraus-
bemerfen gu miiffen, daf wir weit davon entfernt find, eine Boll-
ftambigkeit in unferer Aufzdhlung audy nur erftreben ju wollen.
Wit werben und vielmehr darauf befdyrdnten, bas fitr unfere Frage
Beveutungdyollfte heraudsubheben, und fiberlaffen e8 dem geneigten
Lefer, Dad won und geeidymete Bild nady feiner Wiffenfdyaft und
Grfahrung qu ergdngen und gu beridytigen.

Stellen wir und ein Grundftiic vor, weldyes auf Hohe feiz
ned gamgen gegenwdrtigen Werthes mit HypotheFenfdyulven belaftet
wire.  Daf ¢8 foldye Grunditiie gicbt, berubt ungweifelhaft dar:
auf, daf audy ein Werth, weldjer fiy mdglicherweife auf RNidyte
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reduyiren fann, cben voeil died nur eine Moglidyfeit ift, dem Gldu-
biger nody cine Art von Sidyerheit verleiht. Aber 8 ift body im-
mer nur eine Art von Sidjerheit, von welder in Falen Diefer
®attung in Begug auf cinen Theil der cingetragenen Forderungen
gefprochen yoerden famn. Gin Gegenftand,  bei dem  Die Gefabr
orliegt, Daf er in ber Hand ed ®laubigers aufammenfdymelzen
und fidy verfliidhtigen fann, Yoie ein Stiid Gig im Sommer unter
pen Gtrahlen der Mittagdfonne, ¢in foldyer Gegenftand ift fdywers
lihy gecignet, eine Biirgfdaft dafire gu bieten, daf bder Werth,
weldyen er erbdlt, nidt verloven geben wird.  Fiir alle Forde:
rungen, weldye in eciner der MBglicykeit ved Berlufted ausdgefeps
ten Werthdquote der Grunbditiide verfidjert fino, ftelit fidy demnady
bie Affefurangpramic, velde an und fiir fidy jever Grundbefifredit
su gablen Bat, in ihrem gangen Umfange wicber her. E8 verfteht
fich, vaf fie um fo blrter empfunden wirtd, je eingefdyrdntier die
Quote ift, auf weldye fie fid pertheilt.  Wir Fehren, um Died ju
peranfdyaulichen, wieder ju unferem Beifpicle guritc.

Rimmt man an, daf bei der Berpfndung cined ®rund-
ftiitd im gegenwdrtigen Werthe vou 20,000 Thaler fiir Ddie
gange Summe feined Werthed Ddic Affeturansgebithe fitr vie Ge-
fabr ves Ausfallend 3 % betrgt, und vaf bie Gebithr grade in
diefer Hohe mit Riidficyt darauf normirt ift, vaf der umwandels
bare Werth 10,000 Thaler, der mbglidermeife verfdywindende eben-
foviel betrdgt, fo yoerden Ddie Binfen dev verfidyerten 20,000 Thaler,
pen Antheil vom Reingewinn mit 5 0), veranfdlagt, 8 % ober
1600 Thaler betragen, Diefe 1600 Thaler jabrlidy entfprechen Dev
Wahrfdyeinlichfeit der Gefabr, weldyer die 20,500 Thaler audgefett
find, unb fic mitffen von diefer Summe natielidy gezahlt werden, gleidy
viel, ob man fidy die Summe ald cine Einbpeit ober ald jufammenges
fept aus verfdyicdenen Eingelfummen porftellt. Bringt nun cine Eins
ridytung ¢8 ju Wege, daf von wei Gingeljummen gu je 10,000
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Thaler, in weldje die Gefammifumme zerlegt wird, die Eine feden Bei-
trag ju den diber den Gevvinnantheil hinausd su jablenden 600 Thalern
ablehnen darf, fo mitffen diefe 600 Thaler natiirlidy der sroeiten Eingel-
fumme von 10,000 Thaler jur Laft fallen, Die Prioritdtd-Ordnung
ber Realglaubiger ift eine foldye Ginridytung, und wie fie veranlaft,
paf die 10,000 Thaler, weldye bdie erfte Werthshalfte belaften,
500 Thaler fiir den Glaubiger beanfprudjen und nidyt mehr, fo ift
fie audy die Urfadye, daf die 10,000 Thaler in der gweiten Werths-
balfte nunmehr 1100 Thaler begahlen mitffen. Diefe 10,000 Thaler
find alfo in Folge jener Ginrichtung nur gu 11 9, untergubringen.
RNody hoher wittde fidy der Jindfuf ftellen, wenn bie von dem
Beitrage gu  der Affefurany- Pramie befreite Eingelfumme nidyt
10,000, fondern 15,000, ber Ueberreft alfo nur 5000 Thaler bes
tritge.  Diefe 5000 Thaler hatten alddann neben ihren Jinfen su
3 9%, im Betrage von 250 Thaler, nody jene gangen 600 Thaler,
alfo im Gangen 850 Thaler, d. h. einen Sap von 17 9/, su bezahlen.

Was wir bisher ausdgefithrt haben, {ollte gewiffermagen nur
bie Grundlinien herftellen, an die fid) dad Bild, wie ¢ fidy in der
Wirklidyfeit geftaltet, anfdylicfen fonnte. E8 witd und obliegen,
diefe Grundlinien nunmehr nody mit einigen Stridyen. in Fonkrete
Formen ju verwandeln.  Jundadyft ift ¢8 von {elbft flar, daf ein
Urtheil davitber, weldyer Theil ved Grundftitddwertles fitr fidyer,
weldyer fiir unfidyer ju halten fei, niemal8 mit einigem Anfprudy
auf objeftive Ridytigleit gefdlit werben Fann. €8 verhdlt fidy in
Diefer Begichung beinahe niemald dad ecine Grundftid, wie dasd
anbere.  Dag cine Grundftiid empfingt feinen Werth haupt{adylid
burdy den Felobau, bder davauf getrieben wird, bei einem weiten
falt bad Hauptgewidyt fitr vie Scdsung auf die Eryeugung und
Forberung ded BViehd, bei einem dritten ift der Wald bdie eigentlidye
Gubftang. Jenadydem Diefed ober Jened der Fall ift, wird die
®efahr, vap eine Berringerung ded Einfommend ober ded Werthes
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burdy Berringerung der Moglicyfeit bed Angebotd cintrete, eine
grofere ober eine Fleinere fein. Diefelben Momente find anderers
feitd audy fitr einen Kalful auf die gu befitrdytende Herabfepung
ber Nadyfrage mafgebend. Hier aber fonfurviven dann aufierdem
nody eine Menge anderver Riwdfidyten: bdie Ridfidht auf die Natur
beg Landed, in weldem das Grunbdftiid liegt, auf den Eharafter
feiner Bewolhner, auf feine politijdye Stellung, auf die Entfernungen,
weldye dag Grundftiid von grofen Stidten trennen, auf die Koms
munifationdmittel.  Audy die innere Gigenthiimlichfeit ded Grunbds
ftiddwerthed, ob derfelbe vorjugdweife in der unentwidelten und
unaudgebeuteten Naturfraft ded Vobens, oder in einer voryitglidyen
RKultivivung diefer Kraft feine BVafid hat, ob die Gebdude und
bag  Jnventarium mit ihrem Werthe cinen verhdltnifmdfig bes
beutenden ober unbebeutenden Theil ded Grundftiidswertled ausds
madyen, — und in derfelben Weife nody gahlreidhe andere Umftdnde
miiffen in Betradyt gegogen werden, wenn ¢8 fidy um bdie hier in
Rede ftehende Frage handelt.  Und erfdyeinen nidyt 3u Alledem Ges
genftdude von fo wenig doftrineller Natur, wie die fo eben bes
forodyenen, je nady bem SKreife der Erfahrungen, iiber welden der
Urtheilende gebietet, felbft Fadymdannern yon anerfannter Tiidytigheit
bald in diefem, bald in einem andberem Lidyte?

E8 wird bhiernady feined Beweifed bediirfen, dap die Aufe
ftellung einer beftimmten Quote, yvelde nidyt fiberfdyritten yoerden
darf, wenn der yur Hypothef beftellite Grundftitddwerth nody ald
ein fidyerer Werth betradytet werden foll, auf einer WillkirlichEeit
beruht, Wo Ales individuel ift, wo jeded Eingelne nur ausd fidh
elbft beraus facdhgemdf gewdirdigt werben fann, da ift jede Regel
etwad Willkiclides. Am Ungweifelhafteften [aHt fich died in foldyen
Fallen darthun, wo, wie in Dem vorliegenden, audy die Annabhme
eined mittleren DOnrdy{chnittd fid) ald unausfithrbar erweift. E8
bleibt al8dann Nid)ts iibrig, ald den Standpunft auf der einen oder
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auf der anderen Seite gu nehmen. In unferer Frage fann man
bie @renge, innerhald derer fiir bag angelegte Kapital Sidyerheit
porhanden fein foll, entweder fo beftimmen, daf man die Quote,
pon der diberall und uater allen Verhdlinifien ju behaupten ift,
pag fie Feinen unficheren Werthstheil in ficy begreife, fitr die normal
fidyere, ober fo, bag man nur denjenigen Theil, weldyer wie aud)
bie @adyen liegen mogen, ald unfider erfdyeint, ald unficdher bes
geichmet.  ©8 gicht nun bei und in der That eine Gintheilung ded
Grundftiidéwerthes in eine fidyere und eine unfidyere Quote, weldye
eine Art offigicller Autoritdt genieft, und ¢8 wird fein Streit dar-
liber beftehen Founen, daf bei ber Feftftellung diefer Gintheilung
ber erflerwdbmte Gefidytdpuntt, . . die Abfidyt vorgewaltet Kat,
nur diejenige Werthdquote al8 fider gu begeidymen, weldye bei allen
Grundftiiden obme Ridfidyt auf die innere oder dufere Befdyaffens
heit ihres Werthed und der Faftoren deffelben der Gefabr cinesd
Berlufted jevenfalld entzogen ift.

Wir werden nidyt u fagen braudyen, dbaf wir dicjenigen ges
feplidhen Beftimmungen im Auge Haben, weldye fid) dariiber ver
breiten, wie cine Gidyerbeit, dic mit andlidyen Grundftitcfen bes
fellt werden foll, befdyaffen fein muf, um ald foldye vor Geridyt
angenommen gu yerden,  An die Stelle der fritheren Borfdyriften,
weldye in diefer Begichung nidyt durdygehends mit einander iiber-
einftimmten, wevordnet der §. 429 der Konfurs - Ordnung vom
8. Mai 1855 yunddhft fiir den Fall der nadhgefudyten Sabhlungs-
ftundung, und biernady der Artifel IIL des Einfithrungsdgefeties von
pemfelben Tage fiir alle Falle, in denen dad Gefes auf die in
Moratorienfadyen mafgebenden Grundfdge fiber die Juldnglidyfeit
einer Sidyerheitdbeftellung verweift: dap ald eine geniigende Sidyer-
beit diejenige angufehen fei, weldye auf landlidye Grundftiicfe inners
balb der erften gwei Drittheile ihre8 Werthes durd) Hypothetbe-
ftellung oder BVerpfandung von Hypothefenforderungen angewicjen
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werve. Damit fimmt der §. 188 A, LR, I, 14, welder von
den Objeften kandelt, mit denen Kaution beftellt werden fann, vdllig
itberein.  Dad Verbdlinif wiirde fidy alfo unter Jugrunbdelegung
diefer BVor{dyriften dabin geftalten, daf die gefammte Wfjefurans
Pramie, welde fiir die Moglidyfeit ded BVerlufted dem Glaubiger
geahlt werden muf, von dem dritten Drittheil ded Werthesd gu
tragen ydre, und daf die Nothwendigleit, diefe Pramie u begals
len, fofort mit Ueber{dhreitung der erften gwei Drittheile durd) die
verfidyerte Forderung begdnne,  Alein der Werfelhr pflegt fidh an
biefe f{dvarfe Grenglinie nidyt ju binden. E8 giebt Gegenden, in
denen auf landlide Grundftiide, wenigftend auf eingelne Gattuns
gen derfelben, nochy dtber swei Drittheile hinaud obne alle Ver-
fidyerungd - Pramic Kredit gewdbhrt wirtd, in anderen Gegenben
wittde ¢8 ein vergeblidhed Vemithen fein, wollte man verfudjen,
einen Kapitaliften jum Vergicht auf diefe Pramie ju beywegen, ywenn
bie Sidyerheit Ded Kapitald 3. B. durd) dad vierte Sedydtel desd
Werthed gewdhrleiftet wird. Anbdeverfeitd ift aud) vie Priamie nady
Ueberfdyreitung der fiir vollftdnbig fidier gebaltenen Werthdquote
feine8wegd auf alle Forderungen, weldye die unfidjere Quote bes
laften, gleidymaig vertheilt, Wenn die — nady Befreiung der fidyes
ren Duote — pon der unfidheren gu tragende Summe 6 9, ves
Werthes der unfideren Quote betrdgt, o gablt Feinedmwegd bies
jenige Forderung, welde nod)y didht an der Grenge der fideren
Quote placirt ift, diefe 6 % gang ebenfo, wie die auf bdem
leten 3wangigftel ded Werthed eingetragene, 8  tritt viels
mebr, in Folge der bei verfdhicdenen ' Perfonen verfdhicdenen
Sdyipung ded Werthed und der Gefahr eine Abftufung  ein,
welde jur Folge hat, daf die Grenge wifdyen der fideren und
der unfidyeren Quote nidyt {dyarf marfirt wird, fondern ftatt deffen
ein allmdliger Uebergang von Den primienfreien Krediten ju der
mit Der Pramie belafteten und weiter von den niedriger au den hdher
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belafteten Krediten flattfindet, Endlidy fann man audy faft in feinem
Gingelfalle mit voller Suverldffigeit angeben, wo die Fabigleit des
Grundftiidd al8 Sidyerheit8objeft u Ddienen, qeradesu aufhdrt
Audy bhier fommt in Betradht, daf die Urtheile Der Sdydpsenden
itber Den Werth ded zu beleihenden Gegenftanded faft niemald fiber-
einftimmen.  3weitend aber darf nidyt iiberfehen ywerden, dag ¢
eine Cypefulation auf vad Steigen der Grundftiiddpreife giebt, und
bag mandyer Kayitalift fidy nidht {dheut, fid) an einem Rotteriefpiel,
weldyed diefe Moglidhfeit gur Grundlage hat, ju betheiligen.  Alers
bingé fann man alddann von einer AffefuranyPramie aud) nidy
in einem uneigentlidhen Sinne fpredyen.  Der Schuloner muf namlidy
ben Glanbiger fitr einen derartig fundirten Kredit nidyt gegen bie
Moglichfeit ded Verlufted verfidjern, fondern bdie Leiftung desd
®laubiger8 nimmt den Charafter eined Einjased an, dem gegens
itber Alles, wasd der Glaubiger von dem Sdyuldner erhdlt, als
bie Borbereitung oder ald ein Theil ded beabfidytigten Gewinnes
erfdyeint.

Wir gehen gu  einer pweiten Wirfung diber, weldpe mit
der Herftellung einer Priovitdt unter den Hypothefengldubigern
ungertrennlich verbunden ifi. Jhre Bedeutuug tritt nicht mit der-
felben 1diberseugenden Krafheit ju Tage, wie die im Borigen bes
fprodhene Steigerung ded RKreditpreifed mit der Befdyreitung einer
hoheren Sprofie ber Werthsftala, allein wir find feinedwegs ge-
neigt, diefe Bebeutung darum geringer angufdlagen. E8 ift eben
dargethan worden, daf bdie BVerluftprdmic, weldie der Glaubiger
fitr @rundftiddfredite fid) gahlen @Bt, nur cine bejonders geftaltete
Gattung derjenigen Pramie ift, weldye ju gleihem Swede itberall
fitr Kredite auf ftehendes Kapital gesablt wird. Einer der Gritnde
fitr Gntftehung einer foldyen Pramie in einer bei dem umlaufenden
SKapital nidyt gebraudylidhen Hohe lag in der Sdywierigleit, mit
weldyer dasd Suriidyichen ded Kapitald, fofern daffelbe ju den fe-
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Henben gehort, aud bem Objeft, an weldjem ¢8 Baftet, verbunbden
ift. Wir Haben ferner ervodhnt, daf bei Demjenigen Kapitalien,
weldye in Grundftiifen angelegt find, diefed Suriidyichen nody auf
befondere Hinderniffe ftoft, weldye in gleidyer Starfe bei vielen an-
deren ftehenben Kapitalien nidyt vorhanden find. Da wir indeffen
an jener Gtelle nur die natiitlide im Wefen der Sadje liegende
Geftaltung der BVerhdltniffe im Anuge hatten, fo aven wir gendthigt,
einen in diefer Hinfidht fehr widtigen Faftor, weldyer feinen Grund
in Den Anordbnungen ved Staated hat, ju fibergehen.

Juriidgezogen wird ein Kapital aus einem Objeft, in wels
dem 8 untergebracht ift, durd) Verduferung des Objefts. €8
ift befannt, baf die Berduferung von Grundftiidfen, obgleidy fie direft
burd) bad Gefes nidyt befdyrdnft wird, eine folde Befdyrinfung
in ber That durdy bie bebeutenden Koften erleivet, olme weldye
eine Verduferung nidyt vor fidy gehen fann.  Ginmal beditrfen
Bertrlge, deren Jwed o8 ift, den Uebergang ded Gigenthums an
einem @runbdftiide yu vermitteln, 3u ihrer vollen Redytdgiiltigeit
ber foftfpicligen geridytlidhen ober notariellen Form, 3weitend aber
ift bie Abgabe, weldye der Staat von foldyen Verduferungen in
Form ber Stempelgebithr erbhebt, fhon in vielen Falen die Klippe
geworden, an welder die BVerduferung fdyeiterte.  Diefe Abgabe
betrdgt €ind vom Hundert, und e8 fommt fehr haufig vor, dap
ber Befier, weldyer fid) yum BVerfauf gedringt fieht, fidy nicyt ents
fdlicpen fann, bie zablreidyen und {dyweren Opfer, weldje er vor
fidy hat, nod) durd) diefed Opfer gu vermehren, Wir dibergeken
pag Allgemeine, wad in bdiefer Begiehung gefagt werden Fonnte,
und wenden und gu einem fpegiellen Punfte, weldser in faft aus-
fdlicBlichem Jufammenhange mit der Ginridtung ves HypotheFens
wefend fteht.

Die MoglidyFeit, weldye dem Befiger gegeben ift, dad Grund-
fiid gum Sidyerheitdobjeft fitr feine Glaubiger u madyen, und
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bie RNangordbnung, in weldyer die Gldubiger an dem Werthe bdes
Grundftiidd partizipiven, fdneidet tem Eigenthiimer cined Grund-
ftiid8 einen NAusdweg ab, weldper nidyt felten bdie Befiper anderer
RKapitaldgegenftdnde in miflichen Lagen sur Rettung fithrt. Cin
Grunbdeigenthitmer, defien Gut mit Hypothefenfdhulden belaftet ift,
muf davauf versidyten, fidy durdy ven Verfauf einelner Theile fei-
ned Gigenthums Hiilfe ju jdaffen. Dad Grundftise ift mit jedem
Heinften Subftanatheile fiir die gange Summe der Fordevungen vers
baftet, weldye im Hypothefenbudy ecingetragen ftehen. Wer fiix
einen Preid von 5000 Thalern eine Pargelle von einem Grund-
ftiife fauft, auf dem audy nur 10,000 Thir. eingetragen ftehen,
ber muf gewdrtig fein, daf cined Tagesd der Gldubiger die 10,000
Thlr. von ihm fordert, daf er ihm durd) Klage und Subbhaftation
bad Seinige abnimmt, und daf ikm ftatt der 5000 Thlr, Ddie er
su Anfang befeffen, und ftatt bed Grunbdftiidsd, dad er dafiir er-
worben, fd)lieflid)y nidytd Anderes bleibt, ald dad Redyt, fiix dasd
Gntgogene yon dem BVerfdufer und aud dem bei diefem verbliebes
nen Grundftitctdrefte Grfag gu fordern. Die Falle, in denen fid)
Kaufer finven, welde auf foldye Gventualitdten cingugehen bereit
find, fteben fo verveingelt da, bdaf fie eigentlidy iberhaupt nidyt in
Anjdylag gebradht werden Fnmen. Man muf vielmebr fagen, dap
ein Gigenthiimer, der bad ihm unterworfene Aveal ausd diefem oder
jenem Grunde nidyt mebr gu bewdltign vermag, bdagu verurtheilt
ift, einen Theil feined Kapitald unbenupt liegen gu laffen und fidy
ver Gefabr audzufesen, vaf er diefen Kapitaldtheil nady und nady
¢inbiift ober mindeftens gefdymalert fieht. Diefer Erfolg ift nidyt
su umgebhen, wenn 8 dem Cigenthiimer nicht gelingt, durd) Aufs
nabme eined Kreditd diejenigen Mittel herbeizu{dyaffen, veldye ihm
an und fiiv fidy durd) die BVerduferung hatten ugefithrt werden
tonnen.  Daf ihm aber nur eine foldye Wabl bleibt, ift nad) vem
Dbengefagten unter, Umftdnden ebenfalld fdon ein Uebel. Stehen
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ndmlidy auf bem Grundftiife fdon foviel Sorderungen eingetragen,
vaf bie ber Affefurans - Pramie nidyt unterworfene Werthdquote
er{dyBpit ift, fo fauft der Beftper, wenn er ein Kapital aufnimmt,
ftatt eine Pargelle ju verdufiern, nur vas eine Opfer burd) bas
andere ab.  Gv behilt den betreffenden Iheil auf feine Gefakr und
muf die Summe, weldye er jur Berfiderung gegen diefe Gefabhe
aud ber Brutto- Cinnahme ieht, an einen Fremden, den Glaubi
ger, abtreten.

Bielleidhyt wire e8 paffender gewefen, das {o eben befprodyene
Verhiltnif fdyon an einer fritheren Stelle su berithren. Die Nady-
theile, weldye den GrundftictSeigenthitmern durdy die Hypothefens
Ginridjtung in Begug auf bie Bevduferung von Theilftiiden er-
wadft, fallen augenfdyeinlidy melyr der Ginridytung iiberhaupt, alé
ven Befonderbeiten gur Laft, weldye dieje Ginridytung durdy bdie
Herftellung einer Prioritdt8-Oronung angenommen bat. Wir haben
¢8 indeffen vorgegogen, jened Verhdltnif erft bier gu befpredyen, weil
feine gange Tragweite nidt obne einen Ritdblid auf die Sadhlage,
wie fie fid) durdy eine ausfdliepliche Uebertragung der Afjefurany-
Pramic auf die unfidyere Werthdquote geftaltet, veran{dyaulidyt
werden fann.  Gin oeiter Uebeljtand, weldyen jene Ginridytung im
Gefolge bat, erhlt dagegen in ber That erft feinen Charafter
burd) die Bedeutung, weldye dem durch bdie Brioritdt begriindeten
Borgug der einen Hypothetenforderung vor der anbderen beiyumefs
fen ift.  Diefer Uebelftand besieht fidy auf vie MiglicyFeit, Wertkhe,
weldye nidyt von dem Gigenthitmer ver Sadye, in weldye fie vers
wendet find, fondern von einem Dritten herrithren, alfo Freditivte
Werthe, aus ver augenblidlidyen Anlage, in der fle fidy befinden,
frei gu madyen und dem Gigenthitmer ju andermweiter Berwendung
gur Didpofition gu ftellen.  Nady den Beftimmungen ded Preuis
fdyen Redyts ift, abweidyend von ben Redyten anberer Vilfer, inds
befonbere von bem bes Romijdyen Bolts, Ddiefe MdglichFeit cine
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willfotinmert wnbefdyrantie. @8 gilt ofpie alle Ausnakme ver Sat,
pag el Forberutgdrecht feiner Subftang, nidyt blod feinter Ansg-
libumg mach, aiif eitten Dritten iibertragen werden fanun.  Anch die
Bot{driften der fogenannten lex Anastasiana, nad) weldyer der
Geffioitat ‘Don dem Sefyuloner miemald mehr verlangen fann, alg
ev felft fitx vie Forderung gegeben Hat, Haben in vas Preupifche
Recht Teine NAufnakine gefunven. Gin Hypotlefen - Gliubiger Wird
alfo an und fitr fidy ourd) Feine Schyranfe gehindert, den Wertly,
yelden kv in dem Gtundftiice feined Schyulonerd niebergelegt hat,
fich: dllegeit votever anjweigiien, vorausgefeht natiitlidy, Dap er Je:
moiven fibet, weldyer die Forderung atquiriven will. attifcy ift
inbeffert igerabe der Werfehr mit Hypothietenforderungen nicht gang
fo ofeei tmb unbeeinfluft, wic ¢8 bei diefer Rage Der Ginilgefenge:
bung Den Unfdyein Haben muf. Aucy diefer Frage ift ndmlic,
wi¢ i Bet Frage macd) der Begriindung der Hypothetenverhilinifie,
bem Koftenpimkt cine 'widytige Rolle eingerdumt.

Wer ¢ine Hipotbefenforderung erwerben will, wird fidy gu-
nichft oavon Uebevgeugung gu verjdyaffen Hhaben, ob Die Fordernug
¢ine Hhpothefenfordering ift, wnd ob fte fidyer fteht. +Bei einen
Marbte fite die Forvernng, weldyer fich auf einen fleiment Uimfreis
befhramft, yoitd biefe Weberseugung nidyt felten leicht 3u erlangen
fein, Feimedtoegd raber in allen Falen. €8 ift evforderlich, daff ver
Kaufluftige dad  Gypothefenbudy einficht, und tiefe Ginficht wird
pon teh @eridhten Midt, wie 3. B. in Schottland, einem Jeden,
fonbern nur benjenigen geftattet, weldy die Bewilligung des Gigens
thitmerd beibringen, ober vou dem Gerichte al8 ourdy ein Jnters
effe logitintivt -amevfannt yoevben. (€8 lendytet ein, daf auch Diefes
Mittel ambtanchbar ift, fofern €8 fich darum hanvelt, eine Hhpo:
thjefenforvernng an ceimem von dem Sige bed Hypothefenridyters
entferntén ‘Ovte wmgufepen.  Um wun qud) dn foldyen Fillen reine
Snforniation: diber v Natur der Fordering gu ermdglichen;, ift das



99

Snftitut der Hoypotheten - Inftrumente gefdaffen worden.  Diefelben
beftehen aué ber Urfunde, auf weldye die Gintragung der Fordes
rung fidy grimdet, verfehen mit einem Wevmerfe dtber die wirlidy
erfolgte Gintragung, undb aus einer Abfdyrift ved gangen Snbalts
ved betreffenben Hypothefenbud)s - Folii, ober aus einem Auszuge
aué biefem Jubalte. Die Bilbung cines Hypotheten - Dotuments
ift mit groferen ober geringeren Koften verbunden, je nadyem nur
ein Ausdjug oder eine vollftdndige Abfdrift — ein Hypothefens
{dyein — Dder Obligation anueftivt wird,

Die Hypothefen - Orbnung {elbft erfennt indeflen an, dap die
Nadhridyten, weldye aus cinem foldhen Dofumente entnommen wers
ven Ednnen, nidyt gentigen, um dem Gefftonar eine ungeifelhafte
Sidyerheit ju gewdbren, daf die Forverung wirklidh gur Seit der
Gejfton in der durd) das Dofument bezeugten Geltung nody bes
ftebt. Die Forderung fann in einem ingwifdyen ftattgehabten Subz
haftationsverfalhren audgefallen und gelofcyt fein, oder der Gldubi-
ger fann audy die Sahlung in Gmpfang genommen, und ver Rich-
ter nady vorfdriftdmagiger Amortifation ve8 Dofuments auf den
Antrag ded Eigenthiimers die LWidyung bewirft haben. Gegen Die
RNadytheile, weldye dem Gldubiger aus diefen ober anderen BVers
(nberungen, die etwa nady Grtheilung ded Dofuments vorgegans
gen find, crwadyfen ESnnen, giebt nur ein in der nddyften Ber-
gangenheit von dem Geridyte ertheilted Atteft: daf die Forderung
nod) fo, wie fie bag8 Dofument bejdhreibt, im Hypothetenbudy eine
getragen  fiehe, einige Gewdhr. Allein qud) bdies gemiigt nidyt,
weil in der Jwifdyenseit, die von der Ausftellung des Attefted bis
sur Borlegung deffelben an ven Geffionar und bis sum  Abjdylug
0e8 Ge{dyaftd werfiveidyen muf, fene Berdnderungen ebenfo wenig
audgefchloffen find, al8 fie ¢8 in der Swijdhenseit swifdyen der Grihei-
fung e8 Dofumented und der Ertheilung des Attefted waren.
Der Cefjtonar geht alfo nur dann volfommen fidyer, wenn er bie

*
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Geffion in8 Hypothefenbudy ecintragen und fidy iber diefe Eintra-
gung einen Hypothefenbudys - Ausdgug ertheilen (Gft, die Ceffions-
valuta aber fo lange juviibehlt, bid biefe Operation ausdgefithrt
ift. Died ift jugleich der eingige Weg, um den Ceffionar gegen
fpdtere nadytheilige Dispofitionen ded Eedenten diber die abgetre-
tene Forderung gu fidyern.

Wir geben im Folgenden wicderum fitr finf ver{dyiedene
Forverungen su 50, 100, 1000, 5000 und 10,000 Thalern eine
Ueberficht Der Koften, weldye durd) die Bildung eined Hypothefens
Dofumentd (felbft in der einfacheren Form) und durd) vie Eintra-
gung einer Geffion in vad Hypothefenbudy, fowie die Cribeilung
eined Hypothefenbudyd - Audugs itber diefe Eintragung, verurfadt
wetden,  Die Koften ved erwdbnten Attefted laffen wiv bei Seite,
ba ein foldyed Atteft, wenn die Eintragung der Ceffion erfolgt, ofne
Rupen ift. Dagegen miiffen die Koften fitv die gerichiliche oder
notarielle Aufnahme der Geffton, weldye erforderlidy ift, um den
Geffionar vor dem Hypothefenrichter und dem Sculdner gegens
fiber ald Subaber der Forberung zu legitimiven, Dden fonftigen
Koften bhingutreten.

bei einem Kapitale von

50 | 100 | 1000 | 5000 | 10,000
Soften spie. | oo | o | o | i

Thlv.| Sgr.JThlv.| Sgr.fThiv.| Sar.§Thir. | Sar. §Thiv.| Sgr.
1. be8  Hypothefens
Dofuments  § — Bilead 107} 2420 3 8, 3018
2. ber  Geffton incl.
Stempel (b PTIS EL Kad ED B OB R R G A
3. ber  Gintragung
Der Eejfton = Rt e EaTg 9 Ll 940 Sl
4.0e8  Hypothefens
budySauszugs iiber ,
vieGintragungad3f — | 8| —[15] 2]12| 3|18] 3 |18

Summa 1|24I 3 ——-IL()l l|16l25|20122
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Der Gefammibetrag der ju veranfdhlagenden Koften fitr die
Uebertragung einer Hypothefenforderung von dem Glaubiger auf
einen Dritten belauft fidy alfo bei einer Forderung von 50 Thlr,
auf 3, %, bei einer Forderung von 100 Thaler auf 3 %, bei
einer Forderung von 1000 Thaler auf 1 9%, bei ciner Forderung
von 5000 Thaler auf Y %, bei einer Forderung von 10,000
Shaler auf Ys %.

Ratiielich geigt ficdh die nachtheilige Wirfung diefer Koftens
fage in folden Gegenden am Meiften, wo Hypothefenforderungen
von vornberein ervworben ju werden pflegen, nidyt um fte gu bes
halten, fondern um fie su verdufern. In LWiwvern, weldye an
Kapital Mangel leiden, begnitgen fidy ndamlidy die Befiser von
Kapitalien nidyt, diefelben indtragend und fider angulegen, fie be-
banbeln wvielmehr die alfo angelegten Kapitalien weiter ald8 Gegens
ftande, aud denen fie durdy Anwendung von Fleif und Sefdyiclichs
feit, durdy forgfaltige Beobadhtung und gewanvte Spefulation hdkere
Werthe alg die urfpringlidy in ibnen niedergelegten ergiclen Fonnen.
Werthe, weldhe an und fiiv fidy eigentlidy Theile ftehender Kapi-
talien gevoorden find, werben bei einer foldyen Rage der Sadie jus
gleidy al8 Werthe in umlaufendem Kapital angefehen. €8 leudytet
ein, daf Die Werbindbung Ddiefer beiden Funftionen ded Kapitald
in cinem Gegenftande dagu beitragen muf, den verbhdltnifmapig
hoheren Antheil am Reingeyoinn, weldyer fiir den Freditiven Werth
wegen feiner Unterbringung in einem ftehendem RKapital gefordert
und  gesablt wird, berabjufesen,  Dafjelbe ift nidyt minder bda
per Fall, wo Hypothefenforderungen nicht Handeldartifel gervorden
find, wie Suder und Kaffee. Die blofe MoglidyFeit, fte in Ddiefer
Weife su verwenden, ja jdyon die Fabigheit ded Kapitald, jederzeit
nady feinem Belieben, eine vortheilhaftere Anlage fudyen ju Fonnen,
muf der Proportion wifden dem Theile Ded Reingewinng, weldyer
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pem ‘RKapitaliften qufdllt, und demjenigen, weldyer dvem Gigenibiimer
vetbleibt, eine fiiv ven Gigenthitmer gimftige Wendung geben.
Wenn ir die bidher entwidelten Momente, aud denen fidy
die Witffamiteit der Hypothefen - Ginvidytung und der fie niher be-
ftimmenden Borrechtdordnung crfennen [GFt, im Gingelnen refapitu-
liven, 'fo wird Folgendes ju bemerfen fein. Der Hypothefenfredit ift
woblfeiler a8 derjenige Kredit, weldyer nidyt durdy Hypotheen ge-
fidert ift, einmal wm vehalb, weil er die Gefabr von dem Gldubiger
abwenbet, den Freditivten Werth duvdy Konfumtion gu verlieren, ywei-
tend aber infofern, al8 er den Glaubiger vor Werluften durdy bHen
Untergang de8 ihm verbafteten Werthes fdyiist. Das Letere ift
iibeffen nicht allgemein, fondern nuv fiiv die innerhalb einer gewiffen
Quote ded Grumdftitddwerthes verfidperten Krebite der Fall, und
¢8' beriihrt diejenige BVergiitigung nidht, weldye der Schulbner anfer
fitv Die Gefabhr ded Verlufted audy nody fiir bie Eventualitdt, vaf
bie jabrlichen Jinfen nicht vegelmdfig und jur Jeit eingehen, u
sablert hat.  Die Opfer, weldye dagegen die Erlangung diefer Vor-
theile dem Befiger auferlegt, beftehen in den Koften ver Beftellung
Der Hypothief, in der Vergiitigiing, weldye der Glaubiger dafiir e«
halten muf, ovaf im Falle der Subhaftation die Falligheit feiner
Forderung wider feinen LWillen cintritt, in der BVerdrdngung der
aif lange Kredite bereitwillig eingehenden Kapitalien vom Ane
gebot, in dem durdy die Unbeweglichfeit der Hypothefenforderungen
herbeigefithrten Werluft ver Crfparnif, weldye bei einer grofieren
Beweglidfeit an dem abjugebenden Gervinnantheile gemadit werden
foniite, ‘in ber erfhdhten Unbemweglichfeit ded Grundbefises felbft,
endlidy in ver MNothwendigheit, vie auferhalb der fidheren Werths-
quote ftehenden Kredite durdy eine fehr hohe Abgabe u verfichern.
@8 ift befaunt, dap bdie Gefepgebung und namentlidy die Praxis
sablreidye Heilmittel erfonnen bat, um den Uebelftdnden, weldye in
diefer Aufzdbhlung Fury angedeutet worben find, su begegnen. Ebenfo
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befannt ift ¢8 aber, vaf alle Wege, die man cingefdhlagen Hat, bid
auf einen, theild vom iele ab, theild nidht big an vad Jicl ges
fithet haben.

Gine Gewdbhre fire die Sidyerbeit ver Jindzahlung foll die
gerichiliche Sequeftration ded Grundftiics liefern. Man nied iedody
sugeben, Daf wegen ved Rechidganged, ben der Gldubiger durdys
jumachen hat, che ev su diefem Grefutiongmodud verfdyeiten fann,
wegen der Borfdyiifie, welde fitr Herftellung der Subfiany und
jur Beftreitung der Wirthidyaftstoften vou ihm verlangt werden
mitffen, wegen ded Mangeld an geeigneten und namentlich ficheven
Perfouen, dic dag Amt eines gerichtlichen Sequefterd su Hbgrnels
men geneigt find, vegen der hohen Gebithren, bdie Der Sequefter
beanfpruchen darf, wegen der nidyt unbedeutenven Geridytsfoften,
bie von der Maffe vorweg in Absug Fommen, grade bei Lindliden
®rundftifen felten die Sequeftration ju einem anbderen Jwede,
al8 um bder fort{dreitenden Devaftation bded Guted ju. feuern,
nachgefudyt wird.

MWas die Koften der HuypothetoefteNung anlangt, fo, Bunten
diefelben namentlich durc) Aufhebung der abfoluten Unumghnglidys
feit Der notavielen oder geridytlihen Form in Etwag wermindert
werden,  Man hat in diefer Besiehung vorgefdlagen, vie Beglaus
bigung ber Unterfdyrift durdy einen gur Fithruug eined dffentlidhen
Giegeld berechtigten Beampen sur Vornahme aller Onperationen bef
bem Hypothefenbud) geniigen gu laffen. Wiv wollen und fein Ups
theil dariiber exlauben, in wie weit durd) cine folde Beftimmung
ein Ausfall in den Bffentlichen Ginnabhmen berbeigefithrt Yoerdem
vitrfte. Da indeffen die Berpflidhtung der Intereffenten, thre Erflis
rungen in authentifder Form abjugeben, fedenfalld fein geeigneted
Obiett ift, um daran eine Steuer su fnitpfen, audy die Konfurrens
ber Notare die aud Gefchdften Ddiefer Art den Staatsfafien sufliss
fenden Fouds ohnehin unter Umftdnden guf Ridts vedugiven Faum,
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fo witd cine Grivdgung diefer Art obnehin nidyt Plag  greifen
fonnen.  Allein wir find audy der Meinung, daf cine Aenderung der
Gefepgebung in diefer Ridtung — wenigftend nod) einen siemlis
dhen Jeitraum hindurd) nicht felyr populdr fein witrde. Die blofe
Refognition der Unterfdyrift vor dem Notar oder vor Geridht ver-
urfadyt, wie wir bereitd ermabnt haben, geringere Roften, ohne
bedhalb bad Dofument in feiner Redytdgiiltigheit ju beeintradytigen.
Tropbem aber find nady unferer Grfahrung die Falle, in denen s
die Betheiligten bei biefer Refognition bewenden laffen, verhdltnif-
mafig felten. Bielleidht verdient daneben audy nod) der Umftand
bervorgehoben u werben, bdaf, bie in Reve ftebende Aenberung
voraudgefest, dennody vorausdficdytlich die Notave die eingigen Beam-
ten bleiben wiitben, weldye die Beglaubigung beforgten. Dap die
iibrigen Beamten, weldye cin dffentlidyes Siegel fithren, nidyt fraft
ibrer Amidpflicyt angehalten werden Fnnten, fidy foldhen Beglau-
bigungen gu untergichen, {dyeint feined Beweifes ju beditrfen. Die
Grfitllung ibrer fonftigen amtlichen Dbliegenheiten wiitde durdy den
Undrang derer, die Beglaubigungen fudyen, wenigftend hier und da
in nidyt gu vedytfertigenver Weife auf's Spicl gefest weren. ©s
bleibt alfo nur die Alternative, daf die Intereffenten an die Gefal
ligbeit Der Berechtigten in ihren Mufeftunden gewiefen werden,
ober Daf Den Lepteren geftattet wird, fiir jene Dienftleiftung Be-
sablung angunchmen. Das Grftere witrde an der nidyt tadelns-
werthen Ablehnung von Gefdlligheitsvienften fiir Jedermann Sei-
tend Der Angegangenen fdyeitern, dad aweite ditrfte fich mit Der
Witrde eined Beamten, der nicht ausdriilicy fiir den gewerb8ma-
pigen- Betrich derartiger Gefdyfte beftellt ift, nidyt vertragen.
Gine jweite Frage wdre bei diefem Punfte die, ob 8 nicht
geboten fdyeint, durd) eine Herabfesung ves Stempeld oder durch
Herabfegung der RKoften fiir die Gintragung und fitr die Bildung
von Hypothefen-Dofumenten, eine Grleidyterung fiir den Hypothe-
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fenfrebit berbeijufitbren. Sn Betreff der cigentlidhen geridytlichen
Koften witrde {dyon ein Wegfall ved Jufd)lages, weldyer obnehin
eine blof vorlGufige Natur hat, ober die Feftftellung eines gerin
geven Koftenjaged fitr die Ausfertigung von Hypothefenbudys-Aus-
giigen im Bergleid) ju den Koften der Hypothefenfdyeine — vom
Stanbpunfte der Betheiligten aud — al8 cine Verbefferung er-
fdheinen,  Allein man parf fidy body allen diefen Witnfdyen gegens
tiber audy nidyt verheblen, daf im Grofen und Gangen die Ver-
haltniffe bes Hypothefenfredits durd) Mafregeln, wie die vorge
{dlagenen, feinen ecigentlichen Umfdoung erfabren wiirden. Der
Stamm der Koften, wenn wir und o ausdritcfen ditrfen, wiirbe
dod) unter allen Umftanden fehen bleiben miiffen, da die Grunds
befiger eine unentgeltliche Bearbeitung ibrer Angelegenbeiten durdh
dic Gerichte, . b, die Ucbertragung ded dafitr 3u entrid)tenbcvn
Gntgeltd auf die Gefammtheit der Steuerzabler gewif nidyt beans
fprudyen fonnen.

Wir dibergehen bdie ahlreichen Beftimmungen, weldye bie
Gefese getroffen haben, um die durdy die Belaftung eined Grunbd-
ftitdd mit HypotheFenfdyulden veranlafte Scywicrigheit, fiir abyu-
trennende Parzellen einen Kaufer ju finben, weniger fithlbar ju
madyen.  Gin wirflides Jwangsverfahren gegen die eingetragenen
GlGubiger befteht nur in wenigen Fallen, im Algemeinen tritt der
Richter nur vermittelnd ein. 8 wird nidyt gefagt u Wwerden
braudyen, ©af diefe BVermittelung nur in den allerfeltenften Ans-
nafmen gu cinem Refultat fithrt. Daf auch eine Wuddehnung
jened Jwangsdverfabhrend nicht su empfehlen ift, muf obhne Weites
re§ gugeftanden werben, wenn man erwdgt, daf in einem foldyen
Berfahren und feiner Realifirung ungweifelhaft ebenfalld eine No-
thigung bed Glaubigerd enthalten ift, wider feinen Willen und
vor Der Jeit ftatt Der ihm ver{drichenen Sidjerheit baares Geld
angunehmen,  Wir haben im BVorigen dargethan, wic {ddvlidy
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ie Mbglicheit einer folden Ndthigung auf den Preid Ded Hypo-
thefenfreditd cimvirft. Gbenfo wird 8 geniigen, Wenn wir an
eine Mafregel, weldye vie Nachtheile dev fitr die , unfidheren” Hy-
pothefen su gahlenden hohen Pramic abyoenden wollte, nur erins
nern.  Sie beftand in dem BVerbot, [Andliche Vefisungen iiber eine
gewifie Quote {hred Werthed hinaud diberhaupt mit Schulden ju
belaften. Jn Preufen betvaf diefed BVerbot nur Bauergiiter, deven
Belaftung mit Hypothefarifjdhen Schulden dtber ein Vievtel ihres
Werthes bhinausd durch die §8. 29 und 54 ved Eviftd, betreffend
pie Regulivung der guisherrlicdhen und bduerlichen Berhdltnifie vom
14, September 1311 unterfagt war. Die BVerordnung vom 29.
Degember 1843 bhat die gange Audnahmebeftimmung befeitigt. Was
pen Werth foldyer Beftimmungen anlangt, fo yitrde e8 an Ddiefer
Gtelle gu weit fithren, wollten wir cin motivivted Urtheil iiber
Diefen Bunft dem geneigten Lefer vorlegen, In dem  fpegicllen
Falle, ven wir im Auge haben, wird man, wie wir annehmen, ¢in
Suriidgehen anf die Vorfchrift des Regulirungs-Eoiftd aligemein
nidgt fite wim{dhendwerth Halten.

Wir erlaubten und, im Vorvigen gu bemerfen, daf alle Wege,
die man jur Befeitigung der mit der Hyvothefen-Einvichtung vers
bundenen ebelftande vors und eingejdlagen bhat, den ihnen uge:
mutbeten Dienft nidyt geleiftet Haben, — bid auf einen, Digfer
cine MWeg, von weldyem iv jebt su {prechen haben werden, yar
die Herftellung der [andlichen Kreditinftitute, die unter dem RNamen
er Land{daften in den Bftlihen Provingen der Preupifden WMons
archie — mit Yusdnahme der Proving Sachjen — nody gegenwdrtig
in Thatigeit find. Die Data der Berordbuungen, durd) weldye jene
Snftitute etablivt wurden, mibgen deshalb hier einen Plap finden,
weil fie obme eine befondere Ausdfithrung einigermafien sur Ans
fdhauung bringen, weldye Stiirme bereitd itber diefelben hinywegges
gangen find, obue fie gu vernichten, Die Sehlefifchye Landichaft, die
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Qltefte, ift durdy dag Landidafté-Reglement vom 15. Juli 1770,
die Ghur: und Neumdrkijche durdy vad ritter|dhaftlicdhe Kredit:
Reglement vom 14, Juni 1777, die Pommer{che durdh dad Lande
{dhafts-Reglement vom 3. Mary 1781, dic Weftpreupifdye durdy
pag Landfdhaftd-Reglement vom 19. April 1787, vie Oftpreupifche
ourdy dag Landfdyaftd-Reglement vom 25. September 1787, Ddie
Landfcdhaft ved Grofheryogthums Pofen endlidy durdy vie (andfchafts
liche Kreditordbnung vom 15. Degember 1821 cingefirbyt.

Jnbem wir und auf dad Alter der meiften landfchaftlidyen
Kreditinftitute  beviefen, wm darausd ein Jeugnif fitv die heilfame
Wirkjameeit diefer Jnftitute hersuleiten, overheblten wir und nidt,
vaB e8 fitr die Beurtheilung einer Einvichtung Eeinen Anbalt giebt,
blof su wiffen, daf Ddiefelbe feit eimer Reibe von Jabhren exiftivt
hat, oaf vielmehr Alled darauf anfommt, wie fie wihrend
Diefed Jeitraums exiftivt Hat. Wir miiffen e8 und leider werfagen,
audy nur in ditcftigen Wmriffen ein Bild von der Entwidelung
der eingelnen Landichaften bierherufepen. Statt deffen werden wir
ourch cine Betradytung ver allen diefen Anftalten gemeinfamen Ot
ganifation dedugivend Den Beweié 3u liefern verfudien, daf wir
nidt ju viel gefagt haben, ald wir behaupteten, Ddie landfdafts
lichen Srebitinftitute feien im Stande, gegen bdie Uebelftdnde, in
weldhe die BVenupung der gemeinen Hypothefen-Gefepgebung die
lanplidyen Grundbefiser verwideln fann, Hitlfe g {daffen.

Wir haben in demjenigen Theile unferer Grdrterung, weldye
den Schyattenfeiten der Subftitution ded fhypothefarijhen Kredits
ald eineg formellen Grundfreditd au Stelle Ded cigentlidyen Grund-
Freditd gewidbmet gewefen ift, zundchft hHeroorgehoben, einen wie
nachtheiligen Einflug vie Abhdngigleit, in meldhe auf Grund die-
fer Ginvidytung der eine Glaubiger gegen den anderen verfest wird,
befonder8 auf die Geftaltung ved Andlidyen Grundfeedited ausiibt.
Diefe Abhangigheit ift bei den Krediten, die durdy Bermitteluug
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per landfdyaftlicdhen Inftitute gegeben und empfangen roerden, um
ein Bedeutended gemindert, 8 wird erforderlidy fein, einen Blid
auf die Stellung u werfen, in weldyer ficdy der Grundbefiter als
Sdyuloner dem Jnftitute und den Kapitalgebern gegeniiber befinet.

Nachy dem Wefen der Sadye empfingt der Scyuldbner gegen
Berpfandung feined Grundftiidsd ein Darlehn von der Gefammts
beit Der Gigenthitmer, die unter dem Namen der , Vndfdyaft” ju-
fammengetreten find.  Die Valuta ded Darlehnd wird ihm jedodh
von ber Landichaft nidyt in baavem Gelde, fondern in einer For-
derung itbermadyt, weldye die Randidyaft gegen fichy felbft fonftituivt
hat. Diefe Forderung ift durd) den dem Gigenthitmer ausgehin-
digten Pfandbrief veprdfentivt und Dhaftet an demfelben. Sie hat
den Jnbalt, vaf die Landidyaft verpflicdhtet ift, dem Gldubiger fiir
pag Kapital, dad er hergeben witd, fowie fitr die von demfelben
gu entrichtenden infen aufyufommen, Allein die Landfdyaft erfldrt
fidy nicdht ofme LWeitered fitr die Schuldbnerin in dem durdy Ddie
Ausfertigung ded Pfandbriefed eingegangenen Kreditverhiltnif.
Die BVerbindlichfeit, weldhe fte auf fidy nimmt, ift eine Gorreals
verbindlichfeit neben bevjenigen eined andeven Scduldners. Die
Bfandbriefe werden nur unter der Bitrgfdaft der jum Kredit:
Berbande vereinigten Eigenthitmer audgeftellt.  Jener Haupts
{dyuldner aber, fitr den die Landfdyaft eingutveten wverfpricht, ift
wiederum der Befiser ded verpfandeten Guted felbft. — Hier-
nach fann man fagen, daf die BValuta ded ‘pon Der Landichaft
dem Befier gewdhrien Kredited in der Uebernahme ciner Biirg-
{chaft Defteht, fitr ben Fall, vaf ¢8 dem Schuldner gelingen follte,
cinen Gldubiger 3u finden, weldyer ihm auf Ddiefelbe Sidherheit,
Die bereitd der Landfdyaft iibergeben ift, gewiffermagen al8 Gorreal-
glaubiger mneben Dder Landfchaft, ein Kapital vorjdydfie. Diefer
Glaubiger erbalt alédann den Pfandbrief al8 Jeidyen ugleich
der Verpflidtung  ved  Eigenthilmerd und derfenigen der Lands
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idhaft. Der Grundbefier hat alfo fiir diefelbe Sculd jwei Glaus
biger, von bdenen in gewiffer Begiehung Jedem eine Didpofition
liber Dic Forderung sufteht.

Allein Feiner diefer Glaubiger und eben fo wenig beive ju-
fammen find mit einer Befugniff ausdgeftattet, die dody im gewdhnlidyen
biirgerlidhen Berfelyr regelmdfig ven Hypothefengldubigern einge-
vumt wird.  Alle Hypothefenforderungen haben einen Falligkeitds
Fermin, und fofern ein foldyer Termin nidyt wifdyen den Kontra-
henten verabrebet ift, tritt verfelbe fraft gefeplider Veftimmung ein,
€8 ift unjuldfitg, cin Grundftii fiiv ewige Jeiten mit einer Schuld
su belaften. Die landchaftliche Sdhuld madyt hiervon eine Ausdnahme.
Abgefehen von vem Falle ded Banferutted der Landfdyaft, darf der Jn=
haber ed Pfandbriefed niemald von vem Eigenthitmer Jahlung ved
Kapitals verlangen, er darf folglid) aud) niemald den Weg der Klage
und der Erefution befdhreiten, um ein foldyes Verlangen durdyzufegen.
Die Landfchaft felbft, als die pweite Glaubigerin, fann nur in den aller-
{eltenften Fallen, in Fallen, die der Scyuldner immer abjuwenden
im Stande ift, gegen den Eigenthyitmer mit der Forderung auftreten,
vaf Derfelbe durd) BVaarzahlung bdie Pfandbriefe ablofe. LHieraus
folgt, vag ein landchaftlidyer Kredit niemald oder dod) faft niemald
andere Glaubiger, yelde neben der Landfdyaft fich mit dem Grund-
ftitdfe Haben Sidyerheit beftellen lafjen, ndthigen fann, ihr Kapital
wider ihren Willen in Empfang su nehmen. Anbdererfeitd fann
aber audy die Landfdyaft felbft oder der Inbaber ded Bfandbriefsd
nicht durch einen andern Gldubiger in diefe Lage verfest werden.
Das Subhaftations - und Kaufgelderbelegungs - BVerfahren beriihrt
die landfchaftliche Anleihe, fofern diefelbe nidyt etwa einen Ausfall
erleivet, diberhaupt nidyt.

Die BVoryitge, weldye diefe Gigentbhiimlichfeit dem landfdyafts
lihen Kredite verleiht, liegen auf der Hand. Jndem ver Hypos
thefenfredit in Ddiefer feiner Organifation der Natur ded Grund-
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Fredited, Den er vertreten foll, Redinung trdgt, vermittelt er die
LBerbindung ve8  Kreditbediivfnified der Iandlichen Grundhefifer
mit foldyen RKapitaliften, weldye audy ifrerfeitd die langen Krebite
Den Furgen vorgichen. Wahrend die gewdhnlidye Geftalt der Hypo-
thefenforberungen ,  weil Diefelben feine dauernde Kapitaldanlage
bieten, Dicjenigen Befiter von Kapitalien, Denen vor Alem an ¢iner
ftandigen Befreiung von der Sorge der Unterbringung gelegen ift,
vom Markte guriict{chrecten, bt bdie land{haftlidhe Berfidjerung
gradbe auf Kapitalbefiper diefer Art eine befondeve Angichung. €8
wiitde nabe liegen, daf bdiefer Crmeiterung ded Angebotd auf
Der anderen Seite eine BVefdyranfung entfpracde. Wenn die Lanb-
jdaften dem Grundbefiy RKapitalien jufithren, die eine mdglicft
fefte Bevwendung fuchen, fo Eunte man aunehmen, daf fie da-
gegen Ddiejenigen Kapitalien ausd{chidfjen, deren Befiser das grofte
Gewidyt darauf legen, bdap fie dag Jhrige jeden Augenblid su
ihver Didpofiton haben.  Allein aud) diefem Mifftanve ift durdh
eine fehr wefentliche Modififation ded gemeinen Redyted 1 Gunften
peg landjdyaftlidyenn Kreditd abgeholfen worben. Wir haben oben
gefehen, dap die Realifation ded Kredited durd) BVerduferung der
Forberung fiir den Glaubiger denfelben Gffeft hat, wie die Realis
fation oburd) Gingichung ded Kapitals, Die durd) die Landfdaft
verbitrgten Hypothefenforderungen find nun von den Hinbernifjen,
weldye fouft der Uebertragung ded Gigenthbums an foldyen For-
perungen, entgegenftelen, vollfommen befreit. Wer eine landidyafts
lidye Hypothefenforderung afquiriven will, braudyt nidyt dasg Hyyo-
thefenbudy eingufeben, er bedarf Feines Hypothefenjdyeing, Feiner
geridytlichen over notaviellen Geffton, feiner Umfdyreibuug ver For-
oerung auf feinen NMamen; ftait aller diefer Operationen ift dev
Modusd der Ucbergabe von Hand su Hand gum Jwede bder
Uebertragung einer foldyen Forderung cingefithet. Die Pfandbriefe
find, woic Dic Jteglements dibereinftinmend fagen, Hypothefen-Do-
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fumente, die auf jeben Subaber (au porteur) lauten. Der Bes
figer eined Pfombbriefs fann fidy alfo jedergeit ded hingegebenen
Kapitald  ohne Weitered tvieder bemddytigen, vorausdgefest mnas
tielidy, baf die Pfandbriefe nidht {eit der Crwerbung bed bz
treffenden Stiictd im Preife gefunten find. Die Moglidykeit, dap dicfe
BVorausfepung nidyt utrveffen Fann, nimmt jener unbefdyrinkten
Wmnfapfabigheit der Pfandbriefe an ihrer Bebeutung Nidyts. Das
Gteigen und Fallen der Pfanbbriefe ift wie dad Steigen mund
Fallen jever anberen Waare, und die BVerleihung der Eigenfdyaft
einer Waare an die ifrer Natur nady unbeweglichen Hypothefens
forderungen ift grabe dasdjenige, wasd in der vorliegenden Frage den
Ausidlag giebt.

Gewif find die an vem land{chaftlidyen Kredite tm Gegenfjoss
gu dem: gewdhulidyen Hypothebenfredit im Bovigen nadygewiefenen
Gigenfchaften von einer fiir vie Gntwidelung der [Andlidyen Krebit-
BVerhdltnifie febhr hody angufdhlagenden Bebeutung. Judeffen die Un-
fitndbarfeit der Forderung Seitend ed  Glaubigers gegen den
Schulbner und Seitend ded Sdyuldnerd gegen den Gldubiger mid
auf der anderen Seite die gefahr- und foftenlofe Uebertragung bev
Pfandbriefforderungen von dem einen Beredytigten auf den andeven,
piefe Umftdnde allein yoiirden nidyt Hinveidyen, um die 3abhlreiden
fonftigen Tebelftdnde ded Hypothefenfreditd, denen wir oben be-
geguet ftnd, audy nur mindber fithtbar su machen. ‘E8 bleiben
librig: die Gintheilung der Hypothefenforderungen in fidyere umd
unfichere, die Schwanfungen in Betreff der Grenglinien, weldye fm
Allgemeinen und in Begiehung auf ein befondered Grunbftic vie
ficheven Forverungen an den Nadytheilen der unficheren Theil nehmen
lafien, die Konfervation eined Theiles der Afjefurany-Pramie and
bei Den fidyeren Forderungen auf Grund der durch die Hypothek:
beftellumg nidyt Defeitigten Gefalir der unpiinktlichen Jindzabhlung,
— Uled died aber witrde den Pfandbrieffredit, wenn er in diefen
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Puntten nidyt ebenfalld finguldven Regeln folgte, in der Hauptjadye
in Denjelben Fefieln guritchalten, in Denen der Hypothefenfredit der
Crfiillung feiner Beftimmung gum Theil entfagen muf. In der
That {dyeint im Hergogthum Schlefien vor der Grrichtung der
bortigen Landidjaft der Umlauf von Hypothefen- Dofumenten au
porteur [dngft iblid) gewefen ju fein. Die Kabinetd-Ordre vom
+ 29. Auguft 1769, weldye die Schlefijche Landfdhaft ing Leben rief,
eriodbnt ausbriidlidy der in den Fiirftenthiimern Schweidnig und
Jauer gebraudylicdhen ,ledernen Briefe”, die, auf [Andlidhen Grunds
firfen innerbalb der erften Hdlfte ves Werthesd eingetragen, gleidy
Dem baaven Gelde Furfivten. Nady den Mittheilungen, weldye unsd
Struenfee, im Jahre 1769 Lehrer an ver Ritter-Afademie ju
Liegnip und fpdter Finang=Minifter, iiber die BVerhiltnifje in Schlefien
gur Jeit der Ginvidytung der Lamdjdyaft hinterlaffen bat, wa. eé
aud) nidyt der Mangel an langen Krediten, indbefondere etwa die
Juriidhaltung der Kapitaliften, weldye foldye Kredite yu geben geneigt
find, fondern 8 war der Mangel an Kredit iiberhaupt, wasd die
Herftellung ves landicyaftlidyen  Kredit - Inftitutd qu einer Roth:
wendigfeit machte.

€8 wird erforverlid) fein, bei der Betradytung der Hitlfs-
mittel, elde bdie landfdjaftlichen Jnftitute gegen die Wirfung der
oben erwdbnten Gridyeinungen darbicten, die Frage nady bem, was
witnfdhendwertl ift, nidyt anders ald an der Hand der Frage nadh
pem Mbglichen ju beantworten. E8 ift gewif — fitr die Grunds
befiper — wimfdyendwerth, daf jeder Theil de8 Grumdftiictsmwers
thes von den Gldubigern alé eine fo vollftdndige Sidjerheit ge-
nommen werde, um eine BVerfidyerungs - Pramie dberflitffig 3u
machen.  Aber ¢8 fteht aud) andererfeits unumftdflidy feft, dag an
vie Realifirung eined berartigen Wunfdyes nidyt gedadyt werden fann.
Die Unfidyerheit eines Theiles der Huypothelenforderungen liegt,
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wie wir oben gefelen haben, nidyt in der Eigenfdhaft diefer Fors
berungen ald Hypothefenforderungen, fondern diefelbe beruht auf
dem Wefen Ded  Grundbefipfredited, gleidviel ob und wie diefer
Kredit formell verfidyert ift. Gang vaffelbe gilt von der Belaftung
ber quf die unfidyere Werthdquote angewiefenen Hypothefen mit
pem Betrage der gangen Pramie, weldye fitr ven Werth Ded Grunds
ftirds, fall8 derfelbe gany auf Kredit ftdnde, gu entridyten ware. Audy
“diefe Nothwendigheit ift nidyt eine Folge der Identifizirnng von
Grundbefih - Kredit und Hypothefen - Kredit, fondern fie erhalt durdy
diefe Jventifizivuug nuv die Form, in der fie auftritt.  Infofern
man alfo von den  Landfchaften verlangt, dap fte dem Grumbds
befiger Den Weg erdffnen, auf dad neungehnte Jwangigftel feinesd
Guted gegen Abtretung eined Tlheiled Ded veinen Gewinned gany
ebenfo  Kredit gu erbalten, wic auf bad erfte Jwangigftel, fo
verlangt man einfady etwasd Unausfithrbares. ANesd, was eine bes
fondeve Organifation ded Hypothefen - Kreditd bervirfen Fanm, [Guft
darauf hinaud, vaf die fidpere Werthdquote von Anfang bid u
Gnde von den Glaubigern ald fidyer anerfannt wird, und daf jede
Beranlafjung fortfalt, an Stelle vev BVerficherungs - Pramie fiir
bie Gefahr Ded Ausfalld cine andere, wenn audy geringere Pramie
fiir bie Gefabhr der unvegelmdpigen Jindzahlung eingufithren. Das
Grftere wird erveicht, durdy die Aufnabme landjdhaftlider Taren
und burdy die Ausdzeichnung einer ein fiiv allemal feftftelenden Quote
ciner foldyen Tave ald der ficdheren Quote, inmerhalb deven alfe
PBfandbriefe, — und poar {dmmtlidy 3u gleidhen Redyten —  eins
getragen ftehen, — das Bweite durdy die Uebernakyme der Verbind-
lichteit sur Ausdzablung der Jinfen an die Glaubiger durdy die Kaffe
der Landidhaft.

&8 Degreift fich von felbft, dap eine objeftive Gewifheit fitr
die Ridhtigkeit der Taxe und fiir die Nidytiiberfdyreitung der am-
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genommenen Quote bei allen Beleihungen bdie vegelmdipige Vors
ausfepung fite die Niiglidyfeit dicfer Gewdbr ift, und ebenfo wird
¢8 Feiner Ausfithrung bediirfen, daf jene Gewifheit bann am Erften
potliegt, wenn dicjenigen, von deren fdlieplichem Urtheil die Feft-
ftellung der Sdhdgung und die Gewdhrung ded Kreditd abhingt,
mit ihrem BVevmdgen fiir ihre Handlungen verhaftet find.  Hierin
befteht as Jntereffe, weldyed der Kredit eined lanvidaftlicdyen Jns
ftitutd daran hat, daf daffelbe von feinen ecigenen Mitgliedern wver-
waltet werde, und diefed Interefie ift wicder die Urfadye, weshalb
jeved Mitglied ves Verbandesd fiir verbunden evacytet yoerden muf,
fidy Den dbm von dem Jnftitut dbertragenen Mithewaliungen ju
unterziehen. Diefe Mithewaltungen und die Koften, weldye die Ein-
vidytung und Verwaltung ded Inftituts bedingt, bilben das Aequiz
valent fitr dic Bortheile, deven bder Befiper durdy dad Inftitut
theilbaftig witd. Die Vertretung ded Schuldnerd aber bei der
NAuszahlung der Jinfen an ben Gldubiger fann die Land{daft nidt
anderd dibernehmen, ald wenn der Schuldner ifr dafiiv die Ge-
walt eintfumt, fdlimmftenfalld durch unmittelbare Eingriffe in fein
BVermdgen ohne Dagwifdyenfunft ded Ridyters, wegen der vou dem
Sdyuloner an dic Landidyaftstafie nidyt abgefithrien Jindbeirdge
unb wegen der Aufwendungen, weldye bei der Beitreibung diefer
Betrdge gemadyt werden, Decung au erlangen. €8 fann nidpt
geldugnet yoerden, dag die Privilegion, weldye in diefer Ridytung
der Qaudfdaft verliehen find, unter Umftdnben Ddagu beitragen,
bie Ausficht der Dinter den Pfandbriefen eingetragenen Gldubiger
anf eine vegelmdfige Pergeption der Jinfen nody mehr, ald Died
fchon am fidy begriindet ift, in Frage fu ftellen, und dadurd) den
Preid der betreffenden Kredite gu vertheuern. Da fid) die Hohe
ber erwdbnten Vorfdyiffe nicht diberfefyen 1aBt, und denfelben jeben-
falld dag landjchaftlidye BVorvedyt mitgebithren muf, fo fann durd
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bie Gintragung von Pfandbriefen fogar die Mdglichteit gegeben
werden, daf e8 Dei einer gewifien Quote am Sdylufie der Werths-
fumme gweifelbaft wird, ob fie fberhaupt nody innerkalb ded Grund-
frictdwerthed fteht. Audy dies ift ein nidyt gu verfennender Nadye
theil fitr ben Grundbefiser. Wir erinnern nodymald daran, dap
nirgendd mehr ald in wirthjdyaftlichen Dingen der Sap gilt: man
muf oa8 Eine miffen, um das Andere ju haben.
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Der landfdhaftliche Kredit - Verein fiir das
Grofherzogthum Pofen.

%ir haben im Borigen die widytigften Merfmale befprodyen, weldye :
Den Kredit ded IAndlidhen Grundbefies eimmal von den Konfum- |
tiondfrebiten, aweitend von bden Krediten auf umlaufenved Kapital,
drittend endlidy von Den Krediten auf andere Gattungen ded ftehens
den Kapitald unterfdeiden. Im Anfdylup an die Ergebnifje diefer
Grorterung ift fodbann  bdie cigenthiimliche Geftaltung beleudytet
worben, Ddie Der erwdhnte Kredit unter dem Einfluffe rvedytlicher
Vor{dyriften, indbefondere in der Form ded Hypothefenfreditd und
ved landfdyaftlicdhen Kreditd angenommen hat. Wit ftehen nunmebhr
im Begriff, die auf dem angegebenen Wege a priori gevwonnenen
Wahrheiten auf einen fonfreten Organidmusd anguywenven . Unfered
Dafiirhaltend ift namlidy die Gefchichte der Begrimbung und Ent-
widelung diefed Organidmus, wegen der Vefonderheit der duferen
BVerhdlnifie, die ikn in’8 Leben riefen, und die fein Dafein beglei-
teten, vorziiglihy geeignet, um darvan dad unwandelbare Walten der
in dem Wefen der Dinge begrindeten Gefese bid in bad fleinfte Des
tail aufguzeigen. E8 fommt nody hingu, dap feit einer Reibe vonu
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Safren bas Irititut, von weldyem it fpredyen wollen, durd) die
Stellung, weldye die Staatdgewalt gegen daffelbe cingenommen hat,
eine Art Verurtheilung bat {ider fid) ergehen laffen miifen. Wi
yerden demnad) der Frage nad) der Brauchbarfeit jened Jnftituts
yur Grreidyung der ibm vorgeftectten Jiele cine heroorragende Stelle
unter den Gegenftanden unferer Befprecdyung cinrdumen miifjen.
@8 ift bereitd bemerft worden, bdaf ver landidyaftliche
Kreditverein fiir das Grofhersogthum Pofen durd) die Kabinets-
Orbre vom 15, Degember 1821 begriinvet worden ift.  Eine Bevs
gleidung mit den oben gleidyfallé angegebenen Daten, unter
penen die itbrigen Kredit»Inftitute der Monardyie erridhtet wurden,
voitb darthun, dag Der [Andlide Grundbefip im Grofherzogihum
Pofen am Spiteften die Befugnif evlangt hat, {einen Kredit mit
exfprielidjeren Hitlfdmitteln ausdguftatten, alé fie dic Sapungen der
Hypothefen-Oronung an die Hand geben.  Jwifdyen der Herftellung
ver fdylefifchen Landfdhaft, der dlteften der Monardyie, unbd derjenigen
er Pofenfdyen liegt indbefondere ein Jeitraum von linger ald 50
Sabren.  Wir erfudyen den geneigten Lfer, und cinen Augendlid
fiir eine Refapitulation der Thatfacden, welde und itber den Ju-
ftand De8 lAndlidyen Grundbefipfredited im Jahre 1821 befannt
geworden find, feine Aufmertfambeit gu leihen.  Allerdingd werden
wir bictbei gendthigt fein, mit einem Seitpunfte ju beginnen, bev
¢in Beveutendes hinter dem eben erwdbnten Jahre guviidliegt.
Befanuilicy find die Gebiete, weldye gegenwirtig das Grof-
hergogthum Pofen bilven, ver Preufifdhen Monavdyie jum erften
Male durdy die Befesung derfelben im Jahre 1793 und die davauf
folgende Abiretungs - Erflirung des Reidhtags u Grodno ange-
dloffen worben.  Das Grofhergogthum Pofen bilvete nad) der
abminiftrativen Gintheilung der gefammten polnifdyen Eroberungen
¢inen nidyt unbedeutenden Beftandtleil der neu begrimdeten Proving
Giioprenfien und nabm in den folgenden Jeiten cine Entwidelung,
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weldie von der Entwidelung bdiefer Proving ale  Ganges nicht
wefentlidy verfhicden war. Gine der erften Aufgaben, deren Grs
fitllung die neue Regierung fich vorfeste, war die’ Regulirung des
Hopotheten - Juftanded der [Andlichen und fradtijdyen Gigenthiimer.
Man fann fidy Bieriiber nicdht wumdern, wenn man fidhy der heil-
famen Wirkungen evinnert, weldye damals in der gangen Monardyie
pie Ginfithrung der in viclen Stitdfen von dem bisherigen Rechie
abweidyenden  Grundfige der Allgemeinen  Hiypothefen - Oronung
hervorgebradyt batte. €8 war der Regicrung aufridhtig um dic
Hebung ded darniederliegenven Woblftandes der von der RNatur fo
veidy audgeftatieten Griwerbungen su thun.  In der That begengen
benn audy die Jeitgenoffen, daf der Jinéfuf, welden die Befiper
landlidyer Giiter fitr die ihnen vorge{dyoffenen Kapitalien zu 3ablen
batten, mit ber Organifation de8 RKreditd nady dem Mufter der in
Den alten Provingen beftehenden Einvichtungen fofort erheblicy ge-
funfen fei. Was tiefe Wendung hervorbradyte, war die Aushebung
ver Pramie, eldye fiir die Gefahr ver Konfumtion der Freditivten
Kayitalien gezabhlt werden muf. Diefe Gefalr lag bei der RNeigung
der grofieren und Heineren Grunbbefiper, vor Allem den Bffentlichen
Dingen und dem Genuffe su leben, in den Gebicten, um die o8
fidy an diefer Stelle handelt, voriiglidy nahe, Sie wurde befeitigt
bredy die Moglichfeit, dem Gldubiger in der ihm beftellten Hiypo-
thef fiir jebe Art ded Kredites diefelbe Sidjerheit su gewdkbren, als
ennt der Krebit in bad Grunbdftiid verwendet yworden wire, und
burdy bie prompte Reditdhiilfe, weldye diefe Sidperleit duperftens
fall@ effettuirte.

Die Regierung blieb indeffen bei diefer At der Unterftiigung,
weldye mit der Unterwerfung ded new erworbenen Landed unter
vie Gefepe Ded crobernden Staated cigentlich von felbft gegeben
war, feinedwegd ftehen. Sie fam vielmehr dem Kredite der IAnd-
ligen @rundbefiper aud)y nody duvdy befondere Maregeln 4u
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Hiilfe, die mit der Einfilhrung der gemeinen Qanbedgefetse feinen
Sufammenbang Hatten.  Diefe Mafregeln beftanden voriiglidy in
einer Gryveiterung bed Angebotd der Kapitalien, aus denen bigher
pad  Kreditbeviiefnip der Sitdpreufifden Grundbefiper befriedigt
yoorben war. Dic Fouds, weldye in ver BVerwaltung ded Staated
fidy Oefanden, gleidyviel ob fic Offentlicdyes ober Privateigenthum
varen, firdmten in grofen Mengen in das meue and, wm in dent
Hipothefen ver landlichen Grundbefiper cine fichere und genvinns
bringende Anlage gu fudhen. Die Kbniglidhe Hauptbant, die Al
gemeine Wittwen - Berpflegungdanitalt, vie Depofitorien yahlveidyer
Geridhte glaubten dem ihnen anvertrauten Snterefie nidyt- beffer
Dienen ju Fdmmen, al8 wenn fie ihre Kapitalien auf @ibpreufifdyen
@runbftiicen gegen hypothefarifdye Gintragung unterbracyten. Lon
pem Umfange Ddiefer Kapitalien wird man fidy anndhernd eine
Vorftellung machen Ednnen, wenn man cine Thatjadye in’s Auge
fat, die bad Gnuve der preufifden Herrjdaft in Siidpreufen bes
seichnet, Nacydem am 9. Juli 1807 durdy den Fricven gu Filfit
per Kbnig die Polnifdhen Groberungen, weldye der Staat nach
pem 1. Sanuar 1779 gemadyt batte, mit gewifien Ausnahmen
an den Kaifer Napoleon abgetveten bhatte, Fam am 22. Juli
peffelben Sahres ju Dredden cin BVertrag su Stanbe, durd) weldyen
{iber Dic Kapitalien, die aud Koniglidhen Kaffen auf Grundftitde
im @cbiet bed mneu begritndeten Hersogthums Warfdan audge-
liechen worden aren, verfiigt wurde. Alle diefe Kapitalien iibers
cignete der Kdnig gewiffermafen al8 Pertinengien der abgetretenen
QLandeshyoheit ebenfalld dem Sieger.

A3 nun am 10. Mai 1808 durd) die Konvention ju Bayoune
Rapoleon fein Gigenthumsredyt an den eben erwdlnten Forderuns
gen an den Schap ved Hergogthums Warfdyau verduferte, vourde
ber Betrag derfelben jwifdyen dem frangdfijdyen Minifter der ands
wartigen Angelegenheiten und den Kommifiarien ded Hergogthums
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auf 43,366,221 Frants 21 Gentimes, alfo in runder Summe
auf ungefibr 10 Millionen Thaler feftgeftellt. Das Hergogthum
Warfdyau bHatte cinen Gebictdfreid von 1851 [ [Meilen, und das
gegenwdrtige  Grofhersogthum Pofen bilvet mit 536 [ [Meilen
nidyt gang den dritten Theil diefed Gebictes. ~Legt man das hiers
ortec) audgebriidte BVerhdltnif su Grunde, fo ergiebt fidy eine
Summe von 3 Millionen Thalern fitr vicjenigen Kapitalien, weldye
allein aus vem Vermbdgen bes Staated auf vie Grundftiice des
Grophersogthums wabhrend der Breufiifdyen Befipeit auggeliehen,
und im Jahre 1867 noch nidyt juritcgezablt worden waren.

Gollte ¢in Jweifel bariiber obwalten, ob biefe Hypothefens
forderungen nicht audy gu einem betrdchtlichen Theile auf ftadtifdyen
Grundftitfen audgeftanden hdtten, fo witrde diefer Jweifel durdy
einen Blick auf den Juftand bes ftadtifchen Grundbefipes in den ers
oberten polnifdyen Provingen fofort gehoben werden.  Die Gefammis
bevdlferung der Provingen Siidpreugen und RNeu=Oftpreufen, aus
Denen fpdter bas Herzogthum Warfdyau gebilbet wurde, betrug im
Unfange der preufifden Herefdaft 2,154,806 Menfdyen.  Bon
Diefen ‘febten nur 466,792, alfo beinabe nur ber fitnfte Theil, in
ben Stddten, und bie gefammic ftavtifdye Bevdlferung vertheilte fidy
wicoer auf 364 Stdvte, fo daf im Durdyfchmitt auf eine Stant
fiody midyt 1300 Ginwohner famen. Man witd nidyt annehmen
Fonnen, vaf die Kapitalien der Regierung unter foldyen Berhalt-
niffen ftddti{he Grumbdftivde al8  yirkidye Sidyerheitdobjefte be-
tradytet haben werden.

Wir glauben nidyt ju hody ju redymen, wenn wit den Bes

frag derjenigen Kapitalien, die war aus Koniglichen Kaffen, jedody .

nidyt ausg dem Staatdvermdgen, fondern ausg dem Bermogen Gins
gelner ihren Weg in die Hinde der Siivpreupifdyen Grundbefiger
nahmen, ebenfalls auf 3 Millionen Thaler fdhasen. In Diefer Be-
siehung Fommen befonders dicfenigen Kredite in Betradht,  weldye
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aus oen General-Depofitorien der Geridyte, alfo vorgiiglich aus
Miindelgut, auf Hiopothefen in Sitdpreufen vorgefdyoffen yourden.
8 verftebt fidy von {elbft, daf diefe Summen unter den ourdy bie
Dredvener Uebereinfunft an Napoleon abgetretenen nidyt mitbes
griffen waren. Der Staat Fonnte Nidytd abtreten, was ihm nidt
gebrie.  Nody hoher miifien fidy dagegen dicjenigen Summen bes
laufen haben, weldye dic Guidbefiber ber neuen Provingen diveft
ourd) Privatleute in ven alten Beftgungen ver NMonardyie erbielten,
Wir {dhliefien dies daraus, vaf die Agenten der Bankiers und foldye
Perfonen, die fid) gewerbdmdgig mit ver BVermittelung derartiget
Darlehue befaften, in jeder cinigermafen erbeblidyen  Stadt von
Giidpreufien und RNeu - Oftpreufen {dyon in den erften 3eiten ber
Preupifdien Hevefdaft in grofen Schaaren fidy einfanden, und
baf jeder Diefer Menfdien mit audgefudytem Lurus auftrat und
alé eine Autoritdt verehrt wurde, wvor der fich audy dic Stolzen
beugten.  Jhre Einnabhmen beftanden in den fogenannten Douceurs,
bie ihnen won Dden Freditbeglitctten Grunbdeigenthiimern  gereidyt
wurden.  Wenn nun fdyon die Abgaben, mit denen ein fo bl
reidye® und anfpruchdvolles Heer erhalten vourde, febr bedeutend
fein mufiten, um wieviel bedeutender miiffen die Kapitalien felbft
gevefen fein, weldye auf diefem Wege in die Kaffen der Grunds
befiter floffen. Man barf diefelben fiir das GroBherzogthum Pofen
allein auf mindeftens 4 Millionen Thaler annehmen, {o baf alfo
bie Gefammimafie der fremben RKapitalien, weldye mit der verdn-
derten politifdyen Lage den lindlichen Grundbefisern dicfes Ge-
bietdtheils gur Berfiigung geftellt wurden, fidy auf 10 Millionen
Thaler belaufen Haben mag.

Den Andrang der Kapitalien, weldyen wir fo ¢ben befdyric-
ben haben, hatte nody einen anderen Grund, als die Einfiihrung
per Preugifdyen Hypotheten - Gefesgebung.  AlS die neue Res
gierung Dag Land in BVefth nahm, befand fidy der Aderban, ob-
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gleidy die entfchicoene Majovitdt ver Einwolner auf feinen Gr-
trag angewiefen war, in cinem Hdglidyen Juftande. Der bei Weiz
tem grofte Theil ved frudyttragenden Bodens yourde nidyt pon den
Gigentbitmern, fonvern von Pdchtern und Beamten bevoirthichaftet.
Died galt von den Gittern der Krone, von den Staroftei-Giitern,
pon den Herrfdaften im  geiftlichen Befip, endlidy auch von den
grofien Komypleren, iiber Ddic cingelne Magnaten verfiigten. Der
Stand der Eleinen felbftdndigen Grundbefiper war im Laufe Dder
Beiten mehr und mehr ufammengefdmolzen.  Wo aber audy ein
Beftter feldft auf feinem Eigenthum dem Erwerbe oblag, da yaven
bod) die cigentlicdyen Quellen der Eintitnfte immer nur Die unermef
lidhe Naturfraft ved Bodend, die unluftige und darum nur balb
ergicbige Arbeit unfreier Bauern und die bedeutenven Dinfe, weldye
aug ber Verpadytung der Schanfgerechtigheiten auffamen. Unter
pem neuen Regiment tvaten in diefen Berbdltnifen bebeutende
Yenderungen ¢in.  Jwar blicben die Bauern nad) wie vor in der
Stellung, weldpe ihnen die Recytdentwidelung dev ,foniglidyen
Republit’ angewiefen hatte. Gin freier Baucrnftand yourve aud
purdy die Foftfpicligen Kolonien, weldhe die Regicrung in dem er-
oberten Qande anfiedelte, nidht gefdhaffen. Aber e8 war fdon ein
bebeutender Scbritt sum Befferen, daf die geiftlihen Giiter ald
Gtaatseigenthum cingejogen und fammt den Staroftei-Giitern und
pen fonftigen Domdnen von Seiten ved Staatd in Padyt gegeben
fourben. /

Die Padhter zablten an den Staat ein nicdriged Aequivalent
fit die ifmen diberlaffenen Rupungen, und fie ftanden in Ddiefer
Begiechung den fritheren Padytern, weldye Diefelben  Grunbdftiice
innegehabt batten, iemlichy gleicy. Allein dad Streben der Regie-
rung, foviel ald mdglidy deutfdye Pacyter in das Land ju giehen,
und die Begierve der Anfdmmlinge, aus den fo unerwartet erfdlof-
fenen Quellen in Furger Jeit ein unabhingiges Lermogen 4u
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fdyopfen, weranlafte fehr bald bdie augenfalligften Berbefferungen in
vem Betriebe der Wirthfhaft. In Betreff ver einbeimifdyen Be-
fiber war ed von febr grofier Bebeutung, daf die unmittelbare
Betheiligung der Gingelnen an der Beftimmung der Schickfale ded
Staates auf cinmal eine Grenge gefunden hatte. Bicle fudyten den ver
lovenen Ginfluf auf vic ffentlidyen Angelegenheiten duiry eine erhohte
Pflege der gefellfdaftlichen Seite ded Lebens ju erfeen.  Wie fie
frither ie Haupter adytunggebictender politifder Fraftionen gemwes
fen waren, fo madyten fie fidy jest u Konigen ver Tafels und
Ballfefte. Aber e waren dody auch) diejenigen nidyt felten, die einer
niiglicheren Thitigkeit die neu gewonnene Mufe juwendeten. Wir
erinnern nur an dic , fonomifdye Gefellfdhaft®, vie im Jabhre 1802
pon einer Anzahl von cingebornen Gutsbefiern ves Meferiser
Kreifed unter der BroteFtion der Regierung gegritndet yourde, und
fidy Demmdchft in cine ,fonomifde Gefellfhaft von Sitbprenfen”
perwandelte.  Sogar eine Art induftrieller Gntwidelung erwadyte
fpegicll in Dem Gebiete ved jetigen Grofbherzogthums Pofen.
Freilich witrde die gefteigerte landwirthidyaftlidye Broduftion,
weldye die Folge fo fraftig vereinigter Anftrengungen yar, bei dem
fortauernden Uebergewidyt diefer Produftion im Berbaltnif ju
allen iibrigen Grwerbdymweigen auf die Lage der Girundbefiger einen
nur niedrig angufhlagenden Ginfluf geiibt Haben, wenn nidyt u-
gleidy cine Grweiterung  der Nadyfrage im Yuslande eingetreten
wdrve. €8 ift befaunt, daf mit dem Gnde der adytsiger Jahre in
gang Mittel - Curopa, vorpiiglich in Deutfdyland, eine bedeutende
Steigerung der Gefreidepreife fidy bemerfoar madyte. Diefe Preis-
fteigerung fam nur wenigen Ldndern fo dauerhaft und in o aué=
gedehntem Mafe sn ftatten, ald den newen Griverbungen des Preus
Bifdyen Staates. Sn den NRiedetlanden und am Rhein wiithete in
ven. Sommern 1793 und 1794 der Krieg der Koalition gegen die
frangdfifhe Republit.  Audy ald die neue batavifche Republif mit
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Kranfreidy abgefdyloffen hatte, wurde dem Lande eine cigentliche
Rube nidyt befdyieden. Holland ging fortan mit Franfreid). Auf
ber anberen Seite ftanden Georg IIL und Pitt alé bdie eifrigften
Wiverfacdyer der Revolution und ihrer Grben. Der Friede vom
2. Oftober 1801 unterbrady die Feindfeligleiten nur auf furge Jeit.
Sdyon um die Mitte ded Jahres 1805 war die dritte Koalition
gefdhloffen, an der wicoerum Englaud den thatigften Antheil nabhm.
MWas war natiilicher, al8 dap bei einer foldyen Lage ver Dinge
$Holland und England mehr alé je auf Ddic Berforgung bed cinz
Beimifdyen Getreidemartied mit auswdrtigen Produften angewiefen
waren? YUud dem Siiven Guropa’s war auf Jufubr nidyt ju red)-
nen, denn fm Mittellndifdyen Meere und im Atlantifcdhen Ocean
ftanben ftdy dic feindlidyen Flotten gegeniiber. Die RNachfrage hatte
alfo nur cinen Weg, auf dem fie Befriedigung erhoffen durfte.
Die Nord- und  Oftfec waven mit einer Furgen Unterbrechung
offene Meere, und Dangig Yourde wieder die Kornfammer Guropa’s,
die ¢8 im 16, Sahrhundert gewefen yar,

Sn der That war der Erport an Geireide und beinabe nidyt
minber an Holy, weldyer wibhrend der Dauer der Preugifdyen Herr-
fdhaft aus ven chemals Polnifdyen Provingen ftattfand, ein hodt
bebeutenver.  Man wird die Thatfadye fitr feftgeftellt halten mifjen,
aud) wenn man geneigt ift, auf die Handeldbilany, weldye nad)
Sitte ver damaligen Jeit fiiv bie cingelnen Provingen gegogen
yourde, nicht viel ju geben. Durdy die fiehend gewordene By
mehrung ber Ginfiinfte, welde dem Grundbefiger aus ber ers
hohten Produftion erwudys, ftiegen in Furger Frift auch die Girter
felbft febr erbeblidy im Preife. Ja, man war allgemein geneigt,
angunehmen, daf diefe Steigerung mit der Jeit nod) weiter fort=
fdhreiten woerde. Gewif ift ¢8 nicht gu verwundern, vaf fid) Mie-
mand fand, welder auj dag Jrrige ciner foldyen Redynung aufz
merffam madyte.  3u allen Seiten find die Menfdhen gewohnt ges
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wefen, auffallende Thatfacdhen nur aus vden junddft liegenden Griins
ven gu erfldven. o herrfdyte in Siidpreufen die Meinung, die BWer»
einigung ded Lanbed mit der Preufifhen Monavdyie fei die alleis
nige Urfadye der Steigerung ved Ginfommens.  Daf e8 nody an-
Dere Faktoren gab, weldye jur Herbeifiihrung eines fo erfreulidhen
Juftanbed mitwirften, das itberfah man, und am Wenigften {dyien
¢8 im Reidye der MOglichFeit 3u liegen, daf jener vermeintlidy aus-
{dlicplidye Grund ded  gefteigerten Woblftandes einmal fortfallen
finne.  Gewif war der Werth ded [andlichen Grundeigenthums
im Grofherzogthum Pofen gur Jeit der Preufifdyen Herrfdyaft ein
hoherer al8 vorber, aber bdiefer Werth iiberftieg den fritheren Werth
nidyt um fo viel, al8 der neue Preid den fritheren Preid iiberftieg.
Allein Gldubiger und Sdyuldbner nabhmen den Preid fiir den un-
sweifelhaften Ausbrud ves Werthes, und fo fam ¢8, baf febr viele
Giiter mit HopotheFenfdyulden belaftet wurden, weldye bei einem
Juriidgehen ded Preifes, nod) mehr aber bei einem Suriidgehen
0e8 Werthes, fid) ald in der Luft hingend erweifen muften.

Die Grimdung bes Hergogthums Warfdyau  bezeidynet den
Jeitpuntt bed Crwadyens. Die Verbindbung desd neuen Jegenten
mit bem Kaifer Napoleon batte die Einfiithrung der Kontinentals
OGperre und damit den Abbrud) jeded Handeld mit England Fur
Folge.  Dangig war ein felbftandiger Freiftaat geworden, und bie
triegerijdye Bedeutung, weldye der Plag su gleidyer Seit erlangte,
{d)lof ibn vom Binnenlanve faft vollftdndig ab. Sogar die BVors
vithe, weldye fidh nody unbezablt in den Hinden Dangiger Kaufs
leute befanben, waren fiir die Produgenten verloren.  Dagu trat
die Verminderung der Produftion, teldye die Kriegdldufte und der
Juftand ved Gemeinwefens unmittelbar veranlaften, A3 die feind-
lidyen Avmees flegreich in Preufen eingeviicft waren, dadyte man
in Siibpreugen an nidts weniger, ald an die Beftellung der Weder.,
Die Parole war die Befreiung des Vaterlandes von den Fremben,
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die der fremde Groberer bringen folite.  Die Erfparniffe frithever
Sabhre und gum  Theil felbft die unter preupifder Herrichaft
auf Kredit erhaltenen Kapitalien wanderten in die dffentlidyen
SKaffen, um daraud dasd cigene Heer, die fremde Avmee und den
nenen Staatd - Organidmusd ju ethalten. Die freiwilligen Spens
pen, Die Grhdlung der ordentlidyen und bdie Ausd{dyreibung aufer-
otdentlidher Abgaben waren obne Ende. Bielleidyt am Ddriiend-
ften lafteten auf dem Ranbe die Forberungen, welde der Befreier
felbft erhob. Durdy den fdyon ‘erwdbnten Vertrag von Vayonne
war das Aequivalent fiir die an die Regierung ded Hergogthums
Warfchau abgetretenen  Hypothefenforderungen auf 20 Millionen
Frantd feftgefesst worden.  Auferdem dibernahm der junge Staat
die 3abhlung von 4 Millionen Frantd ald Entgelt fitr ben Berzidyt
Rapoleond auf verfdyiedene Gefdlle, weldye ihm aud dem Gebiete
Ded  Hergogthums juftehen follten. Jwar gab Dder Konig von
Sadyfen gropmiithig die ihm in der Verfaffung ausdgefeste Eivillifte
auf, wm die ibernommenen Verbindlichfeiten gegen bden Kaifer
gu erfitllen, aber e Dlieh Dody immer fitv ein im Anufblithen be-
griffeneé Land von nidyt viel mehr ald 2 Millionen Einwobnern
die Mothiwendigteit, in furger Jeit 24 Millionen Franfd oder ge-
gen 6 Millionen Thaler aufsubringen.

Wir wiirden einen wefentlidyen UWmftand dibergehen, wenn
wir nidyt der Steigerung gedenfen wollten, weldye ju gleidyer Jeit
die landlicdyen Produftionsfoften erfulren.  Durch ein Defret vom
21, Degember 1807 hob die neue Regierung gur Ausfithrung einesd
Attiteld der auf die Anweifung Napoleond in drei Tagen nady der
Sdyablone entworfenen Verfaffung die Leibeigen{daft der Bauern
auf.  Die bauerlichen Wirthe, weldye bid dahin an die Sdyolle
gebunden gewefen waven und die Belohnung fitr ihr: Arbeit lebig-
lidy nady dem Guidiinfen ded Grundheren empfangen batten, er-
langten auf einmal das Redyt, ihre SKroft nad) ihrev freien Be-
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ftimmung dahin gu tragen, wo fie ihnen am beften begablt wiirde,
Ueberfpannte Forderungen, indbefondere der Wahn, daf mit der
Aufhebung der Unterthdnigeit die Verleihung der bidher innege-
habten Hofe an die Befiper al8 Eigenthum gegeben fei, fithrien
an wiclen Orten einen vollftdndigen Brud) ber bisherigen Verbin-
oung jwifden Herven und Unterthanen herbei. €8 entftand eine
Wanderung der lanbdliden Arbeiter von Dorf ju Dorf. Damit ging
ber Verluft aller der BVortheile, weldye dem Ackerbau aud der Be-
fanntfaft bed Wirthed mit dem feiner Thitigeit unterworfenen
Boven erwadyfen, fowie eine Verminberung der didponiblen Arbeitd-
fraft im Algemeinen, diberall aber eine BVertheuerung der Lohne und
an vielen Orten fogar ein vollftdndiger Mangel an Arbeitern Hand
in Hand.  Eine nidyt unbedeutende Rolle fpiclte endlidy bei diefen
Berhaltniffen wody vie jdhrliche Aushebung fitr vas nationale Heer
und fiir bie SHitlfdtruppen, die Napoleon fitr feine fpanifden
Avmeen verlangte.

Die Tiefe des BVerfalls, in den der landlidhe Grundbefip in
ben Rreifen ved jepigen Grofheryogthums Pofen, wie in dem gan-
gen ehemaligen Siivpreufen durd) alle diefe Ginwirfungen gerieth,
gebt am Dentlidyften aus ver Frudhtlofigheit der Bemithungen her-
vor, weldye die Regicrung auf die Gingichung der su Bayonne ¢re
wotrbenen Hypothefenforderungen verwandte. Am 8. Juni 1808
verfiigte der Kdnig und Hergog an den Staatdrath bie unverweilte
@ingichung der bid yum 24. Juni defjelben Jakhres vidftdndigen
Binfen von jenen Kapitalien im Betrage von 4 Milljonen Franfs,
und fdyon am 12, Juni veffelben Jakred folgte diefer Berordnung
eine geite, nad) der innerhalb dreier Monate die Kapitakien felbft,
foweit fte fallig feien, bi8 jum Betvage von 20 Millionen Franfs
eingegogen werven follten,  Jm Juli deffelben Jahred wurbe der
Staatdrath angewiefen, die nod) nidyt falligen Kapitalien ju Hine
bigen. Dad @Eine batte fo wenig einen Cffeft, ald dag Anbere.
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Unter dem 8. Oftober wurbe dedhalb von dem Kdnige eine Wil
firmagregel befdhloffen. Die viidftandigen Jinfen follten fofort —
ohne Dagwifdyenfunft Ded Ridyters — durd) adminiftra-
tive Grefution Berbeigefdafit werden.  Iunddyft follte die Seques
ftration der Giiter, und fofern diefe nidyt frudhtete, die Subbafta
tion eintreten. Fitr die Lzitation wurde e8 audnahmsweife geftat
tet  bei %, Ded audé bem Hypothefenfdjeine erfidytlichen Werthes
su beginnen. Auch iermit yurde Nidytd evveidht, vermuthlidy weil
bie Sequeftrationen Vorrdthe nidyt vorfanden, und felbft fite 3/, ded
angegebenen Werthed Niemand ein Gut faufen wollte. So mufte
benn {chlieflidy die Gingichung der Jinfen und ver Miidftdnde auf
fidy Deruhen Dleiben. ~ Die Gutdbefiger waren aud) gegen Ddie
PBrivatgldubiger, denen 8 natitrlicdy nidyt befjer ging,' al8 dem Fid-
fug, nur durd) ein allgemeined Moratorium u fichern.

Died war der Juftand Ded lAndlidyen Grundbefibesd im Grofs
bergogthum PRofen, al8 dag Land durch den Wiener Kongref unter
vie Preupifde Hevefdyaft juviidehrte.  Eine der erften Mafregeln
ver Regierung begog fidy auf biefe BVerhiltniffe. Scyon am 15.
Mai 1815, nody von Wien aus, wurde eine Kabinetdordre, fontra-
fignitt durdy den Staatsfangler, Fiirften Hardenberg, erlaffen, voeldye
bie *, Beftimmung der vorldufigen Verhlltniffe swifhen Gldubigern
und ihren mit Grundeigenthum angefeffenen Schulonern in den an
Ung guritctgefalienen polnifdyen Brovingen” zum Jwece hatte. In
diefer Kabinetdordre erfannte der Kdnig an, daf ed den Grund-
cigenthiimern unmdglidy fei, ihren Gldubigern yegen ded Kapitald
und ber Sinfen fofort geredyt ju werden. Um indeffen der allge-
meinen Kreditlofigheit nady MoglichFeit abyubelfen, yourden die im
Hergogthum Warfdyau ergangenen Indult-Berfiigungen dakin niher
beftimmt, daf Klage und Grefution war nidt wegen ded Kapis
tald und der ritctftandigen Sinfen, vohl aber wegen der laufenden
Jinfen juldfftg fein folite. Am Schluffe der Berordnung verhiep
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ber Rinig, daf der Minifter ded Jnnern fofort auf die, Herbeifiths
rung einer endgiiltigen Regulirung Bedadyt nehmen, vorgigiidy aber:
bie Grridjtung eined mit ecinem . Tilgungsfonds u  verfehenden
land{daftlihen Syftems in’s Auge faffen werde. :

Wir legen cin befondered Gewidyt auf bdie BVerbindung, in
weldye durdy diefen Grlaf die ju griindende Landidyaft mit  dem:
Kalamitdten im Hergogthum Warfdyau gefept vourde. - Alerdings:
waren diefe Mifftdnde hervorgerufen midhft durdy die Grrichtung
Ded neuen Staated und durdy vas Fummervolle Dafein, dad ihm
fdyon bei der Geburt prognoftizict yoerden mufte.  Aber diefe Ure
fadyen fithrten doch auf andeve tieferliegenve Urfadyen juriid. Dad
Hergogthum Warjdyau war ein BVerjudy, ein Stitd des jerriffenen
polnifdjen Staatdtdrperd au einem FHinftlidyen Leben wiedersuers
weden.  Gin foldyer Berfud) hatte niemald gemadyt werden s
nen, wenn ¢8 iiberhaupt nody ein Polen gegeben bitte; er witre
ferner niemals fo unglitfliche Folgen, infonderheit itber die Grunds
befiter, heraufbefdjworen Haben, wenn nidyt das wobhlwollende unty
woblthitige Walten ded Preufifdhen Regiments vorhergegangei
wire. o war die enorme Schuldenlaft, unter der im Jakre 1813
ber @rundbefif ved Grofhersogthums erlag, in der That eitie
Wirbung der Fimftlidhen Unterbrechung, weldye durd) die polnifdyen
Theilungen pas  wivibfdyaftliche Leben der RNation: betroffen sbatte:
Die Regierung ftand den Aufgaben, weldye die Suftdnde des: wies
Dererworbenen Landed ju [Bfen gaben, mit denfelben Plichten ges
genitber, die fie im Jahre 1793 dibernommen Datte, diefe Pflichten
aber wurben dadurd) nody vergrofert, baf der Staat fidy  ver
Grfenntnif nidyt ver{dyliefen fonnte, wie viel ju der Geftaltung der
Dinge die jwangig- Jabre frither nicht von innen. herausentiwidelte,
fonbern von aufen hineingetragene Treibhausd-Kultur ves bamam
neu erworbenen Landed beigetvagen hatte.

Was bie tiefe Verfdyuibung der . Grundbefiper desd @roﬁ[)ets

9
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jogthums und die Mitverantwortlichfeit der Regierung fiir die Ents
ftefung diefer Sdjuldbenmenge anlangt, fo bietet der Juftand desd
dndlidyen Rrevitd im H eryogthum Schleften, wic derfelbe jur Jeit
ber Grridhtung der Sdlefifdien Randfdyaft vorlag, eine treffende
Ynalogie. Struenfec, der bdie BVerbdltniffe ausd cigener An-
{dauung fannte, liefert in den Nadyridhten, die er in diefer Begies
hung aufgegeidimet Hat, die {dhlagendften Beldge fitr unfere Bes
hauptung. Uud) in Schleflen war ¢8 bdie Regierung gewoefen,
weldye cine bedeutende Vermehrung der Kapitalien, die in [ndlis
dyen @rundftiiden cine Anlage fudyten, Derbeigefithrt hatte. Dex
Unterfasied gegeniiber der gefdyilderten Grweiterung ded Kapitalds
marftd fiir die Silivpreuifden Grundbefiger beftand nur darin, vap
tn Sdylefien die RKapitalien nidht den Gutdbefibern von aufen u:
fiedmten, fondern aus vem Rande felbft entnommen yourden. Die
wdhrend desd fiebenjdhiigen Krieged vorgenommene Ver{dyledyterung
ver Miingen batte in allen Klafien den Wunfdy rege gemadyt, fidy
ber werthlofen Stiide fo {dmell al8 mdglidy ju entledigen. Da
Hanvel und Gewerbe durdy den Krieg felbft faft su cinem volls
fommenen Stillftande verurtheilt waren, fo blieben {ehr viel baare
Mittel didponibel, die nun in Folge ded ebenermdbnten Umftandesd
nidyt, wie e8 fonft in dhnlicdhen Fallen 3u gefdyehen pflegt, aufbes
wabhrt, fondern an biejenigen audgeliehen wurden, bderen Griverd
allein von der allgemeinen Stodung nidht betvoffen {chien. Statt
100: Ihaler, die vieleidyt nur 30 werth waren, in der Trubhe ju
verfeden, um fie moglicherweife eined Taged gany ju verlieren, evadys
teten ¢8 die WMeiften fitv rdthlidyer, eine Forverung von 100 Tha-
fer gu erwerben. Die Grundbefiger erhielten bereitwillig von allen
Seiten Kredit, obne ba {elbft cine hypothefarifde Verpfandung
weslangt wurbe,  AB mun nady dem Friedendfclufie Frievrvidy IL.
die Ordnung im WMiingwefen ded Staated wiederherftellte, und dasd
witthidyaftlidge Leben nen erwadyte, trat der Riidjdlag ein.



)5
12
mn
9

8

131

Wad in fdledhtem Gelde olme Umiftinde gegeben worden war,
wutde ebenfo ofme Umftande in gutem Gelde Juritfoerlangt. Die
Mimgverfdlechterung batte alfo Finftlicdherweife und dedhalb vore
ubergehend den Grundbefibern Kreditc jugefithrt, denen ihre wirthe
{dhaftliche Kraft an und fite fich nicht gewadyfen war. Dazu fam
penn nody in Sdyleften, wie nady der Erridytung ded Hergogthums
Warfdhau im Grofhersogthum Bofen, cin plbpliches Juriidgefen
der Getreidepreife, die in Folge ved gefteigerten Bedarfs fid)y wah-
rend Ded Rrieged auf einer bedentenden Hobe erhalten hattens
Audy nody in einem gweiten Punkte ift eine WehnlichFeit 3wwi-
{chen den fdylefijdyen BVerhdltniffen in dev Jeit nady dem Hubertds
burger Frieden uad denen Ded Grofhersogthums Pofen nady ber
jweiten Offupation nidyt ju verfennen. Die Grundbefiser litten
in ©cleften wie in Pofen nidyt allein durd) die extrapaganten
Anforderungen, vomen fte geniigen follten, fondern audy durdy den
Pangel an denjenigen Mitteln, mit denen {elbft gewdhnlidye Ans
forberungen ju befriedigen gewefen wdaven. Der Betrieh ded lande
wirthidyaftlichen Gewerbesd lag auf’s Tiefjte danieder. Abgefehen von
pem Voden, der nidyt verloven gehen fonnte, fehlte e8 in vielen
Gegenden faft an Allem, wad erforderlidy war, um einen Erirag
su evgiclen.  Die Wirthfdhaftdgebdude waren verfallen, das Bieh
umgefommen oder fortgetrieben, dag todbte Jnupentavium unpollftdns
big und in unbrauchbarem Juftanve, Man erfannte die Herftel-
lung eined landfdyaftlidyen Kredvit-JInftituted al8 nothmendig, nidyt
blof um den Krediten, unter denen die Grundbefiber erlagen, ecine
ertvdglidhere Geftalt gu geben, fondern audy um die Produftions-
fraft Des lanblichen Grundbefitied wieber in die Hdhe gu bringen. .
Alg im Jahre 1821 ver landfdaftlide Kredit- Verein fitr
vag Grofheryogthum Pofen ervidytet wurde, {dyeint man junddyft
nut die Berwandling der bereitd beftehenden Schuldyerbindlidyfeiten
in land{dyaftlidye Schuloen iw'é Auge gefapt su haben. Diefe
O%
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landbfdyaftlidyen Scyulben aber follten auferdem nidyt auf unbeftimmte
Beiten hinaus, fondern nur nody fitr eine im Boraus bevedinete Reike
von Jafren bdie Giiter belaften. Die Einleitung der landidyaft-
lichen Kredit - Ordbnung vom 5. Degember 1821 hebt auddritctlidy
hervor, Dap die Begriimdung ded JInftituted u dem Jwecke ge-
{heben fei, um die endlidye Befreiung der demfelben beitretenden
Giiter von den darvauf cingetragenen Forderungen herbeizufithren,
Das Mittel, weldyed man vdhlte, um diefen Jwed mit Sidjerheit
su erreidyen, beftand in der Aufftellung eined Amortifationd-Planes,
weldyer die Gutdbefiger verpfliditete, aufer den Jinfen in den fitr
diefe beftimmten Sahlungsdterminen audy nody eine beftimmte Quote
gur Berrednung auf dad Kapital an die Landidyaft 3u jablen.
Die Hohe diefed Amortifationsd - Beitraged wurde auf % jahrlid
fixiet, fo Daf die Gefammtfumme der dem Schuldbner regelmdpig
obliegenden Leiftungen bei einem Jindfage von 4 % und bei der
BVerpflichtung, Yy % 3u den BVerwaltungdfoften beiguftenern, fich
auf 3V %% Ded Kapitald belief. Nady einer Bervedynung, weldye
ber Kredit- Ordnung angehdangt wurde, ftellte fidy die Dauer dev
gur vollftandigen Tilgung der Pfandbriefd{dyuld auf diefem Wege
erforderlichen Peviode auf 41 Jahre. Diefer Jeitraum verldngerte
ftdy jedodh, fobald Der Kurd der Pfandbriefe den Mennwertly itbers
ftieg. Um ndmlich eine foldye Goentualitdt foviel ald moglidy ju for-
bern, verpflichtete fidy die Landidhaft, die yur Ymortifation geloften
Pfandbriefe, fofern diefelben bei der Einliefevung iiber pari ftanden,
unter Vergiitigung der fid) gegen den NMennwerth evgebenven Dif-
fereny 0id auf Hobe von 3 9 einguldfen.

@8 ift, — indbefonbere im Anfange ver viersiger Jahre ——
in ber jtaatSwirthichaftlichen Litevatur [(ebhaft Ddariitber geftritten
worden, ob e8 wim{dyendwerth fei, oder nidyt, die land{dyaftlichen
nleihen iu der bier angegebenen vt ju ovganiftren. Heute {dyeint
sin allgemeined Ginverftdnonip su  bherrfchen, dap die Frage befaht
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werden mitffe. Man bebt ald die hauptfachlidyften Griinde fitr die
Ridytigkeit diefer Meinung hervor, daf die Nothroendigleit der il
gung im Begriffe der Schuld liege, daf ¢8 dem Grundbefiper nidyt
anderd al8 willfommen fein fnne, eine Kaffe gu haben, in die er
bie burdy die Natur ded Frevitivten Kapitald gebotenen Theilzahlungen
ané dem jdhrlichen Grivage mit der Ausdfidyt auf {ofortigen Jing-
gewinn abfithren viirfe, ftatt fic) felbft per unfrucytbaren und hiufig
gegen ben Drang der Umftdnde nicht ftichhaltenden Mithe ves
Gparend gu untergichen, — endlicy dap der Grundbefiger mit Eins
fdyluf bed Amortifationsbeitraged fitr den durdy die landdyaftlidyen
Inftitute vermittelten Kredit nidht mehr zahle, al8 er ohne Ddiefe
Bermittelung fiiv die blofe Benupung ded Kapitald ju 3ahlen haben
wiirde. Unfered Dafiirhaltend find diefe Grimde in der Algemeins
beit, in weldyer fie hingeftellt werden, nicht ftichhaltig. LWas Die
Ausdgleidhung anlangt, weldye fiir die Amortijationdquote in der
purd) bic Grlangung eined niedrigeren Jinsfufed bherbeigefiihrien
Griparnif gegeben fein foll, fo paft bad betreffende Argument au- .
genjdyeinlidy nur auf foldhe BVerhdltniffe, weldye die Errichiung der
landfdyaftlidyen Snftitute allenfalld niglichy erfdyeinen laffen, ofne
piefelbe indeffen nothwendig gu erbeifhen. Wenn ¢8 jur Bes
quemlichfeit Ded Scyuldners gereicht, cinen niedrigen Jinsfap u
sablen, fo mag man verlangen Bnnen, vaf er wirthidaftlid) genug
fei, um einer foldyen Bequemlichfeit im Inteveffe der Abftofung
ju entfagen. nders liegt die Sadye dagegen, wenn die Hevabs
febung Der an ben Gldubiger ju jablenden; BVergittung eine Lebensds
frage fitr ben @rundbefiper bilbet. Wo bie Alternative fo binge-
ftelit ift, vap entvoeder der Vanferutt ver Grundbefiger ausbridy,
over der fitr gevodhmlicdhe Hywothefenfdyulben marftgingige Preis
ermdfigt voird, da miiffen die Jwede, Denen die jur Rettung auf
gerufene Ginrichtung dienen foll, unter allen Wmitdnden unerreidyt
bleiben, wenn man dem Sdyuloner ugleidy die Pflicyt auferlegt,
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bie Differeny 3wifdyen dem  Hinftlich Oefeitigten und dem Hinftlich
erreidhten Jindfufe dennody su gablen, — wire ¢8 audy jur For-
derung eined an fid)y nody fo niglichen Vorhabens.

Gine dhnlidye Grmwdgung wird gegenitber dem gveiten der oben
angedeuteten Griinde Plag greifen miiffen. Man gebt vavon aus, vaf
eine der voraiiglichften Sorgen der Befiper ver{chulveter Giiter darauf
geridytet fein miiffe, duvd) Abftofung ver Scyulden denfenigen iveel-
len Theil de8 Gutesd, der in Folge ded Kredvitverhdltnifies feinem
Gigenthiimer  gowiffermafen nur durd) oven  guten Willen  eines
Dritten gehdrt, gu unbejdyrantier BVerfigung u erwerben.  Jue
fofern bicfe Prdmiffe feftfteht, wird audy gegen die Folgerung Nidyts
eingewendet Yoerden fonnen, baf cinmal die Fliiffigmadyung ciner
gewiffen Quote ded Reingewinngd von Jabhr u Sa-[)r bag erfpricfe
lichfte Mittel yur Grreidyung jenes Sicles ift, und daf weitens
pie fofortige gindbare Unterbringung ves vegelméfig abjuftofenden
Jabresbetrages durd) cine diefen Betrag aunddyft aufnehmenve
Kafie vereinigter Intercfienten vor vem Sparen und Aufbewakren
der Jilgungéfumme durd ven Schuloner unbedingt den Vorjug
perpient.  Allein wir befireiten punddhft, daf unter allen Verbhdlt-
niffen. ber Grundbefiper, der feinen Vefis su cinem grofen ober
fleinen Theile bem Kredite verdanfi, auf die AbBfung diefed Kres
pited Bebadyt au nehmen hat.  BVielmehr giebt ¢8 gany ungweifel-
baft alle, in venen cin folhed Streben weder den Vortheil des
Grundbefiers fordern, nod) dem allgemeinen Wollftande jum
Nupen geveidhen wiirde. €3 liegt auf ver Hand, vaf alle Mag-
regeln, weldye in der bier in Rede ftehenden Ridytung ergriffen
werden, diberfliiffig find und demmad) eine Kraftvergeudung ent:
balten, wenn ¢ aug anderen Griinden von vornberein entidhicben
ift, bap biefelben nicht jum Biele fithren funen, b. b wenn ers
ftend ber Befiver felbft fich fagen mup, vap er der auf ihm laften-
oen ©dyulben in der vor ihm liegenden nddyften Sufunft fid) ju
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entledigen nidyt im Stande ift, und wenn ferner Die gange e+
ftaltung ver wir'hichaftlichen Gefellidyaft pavauf hinweift, vaf an
pie Herftellung cined unveridyuldeten Grundbefies iiberbaupt nidyt
gebadyt werden fann. ~ Treffen aber audy weiter Diefe BVorausds
fepungen nidyt gu, fo Dbleibt ¢8 dod) immer mbglidy, ba wenigs
ftené die unumgdnglidye Abfithrung cined jabhrlidyen Filgung8be«
trages nidyt in der Madyt Ded Grundbefiers liegt. Cr wird alés
pann verlangen diirfen, daf e8 entvoeder feiner GEnt{dyeibung uberlafien
bleibe, in yoeldem Jahre er den Tilgungsbetrag vhne Gdyadben
leiften Fonne, ober daf die yoangéweife abjufithrende Quote dod)
nur auf cin Minimum bemefjen ywerde.

Aé die {dylefifhe Landidhaft und nady ihrem Mufter die
fibrigen Kredit - Inftitute deé Staates am Ende d2é vorigen Jabr-
funbertd ervidytet wurden, fam Die Herfteliung ciner regelmdpigen
Ymortifation Der landfdaftlichen Schyulo cbenfall gur Gyradye.
Man Fonnte fidy indeffen den Bebenken, woeldye die damaligen Sus
ftande Ded Grunbbefig - Kredites febr deutlidy an dbie Hand gaben,
nidyt verfdylicen. Deshalb wurde feftgefest, baf ben etwaigen
Wimfdyen ber Grundbefiger nady Abzablung ihrer Scyulben auf
einem anberen Wege folle Redynung getragen werden.  Die Ree
glement$ ftellten ¢8 jedem Mitgliede ded landfdyaftlichen Berbandes
frei, su jeder Jeit cinen belicbigen Theil ver Pfandbriefs - Anleihe
puritdjugeben.  Struenfee bevedymete hiernad), vaf Ddic gefammte
Sduld, weldye vie {dlefijdhen Grundbefiper mit Hiilfe der Lanbde
fdpaft fontrabirt hatten, in fpdteftens 80 Sabren getilgt fein wiirde.
Ym @rofhersogthum Pofen war unfered Dafiirhaltens alle Urfadye
porhanden, ¢6 in verfelben Weife bei der Moglidyfeit, vie Fils
gung ciner landfdyaftlidhen Forderung berbeigufiihren, fein Bewens
pen bebalten su laffen.  Der theoretifdye Gefihtépuntt, defien it
oben Grwdbhnung gethan haben, fonnte firr Feine Landidyaft wenis
ger mafgebend fein, alé gerabe fiir Dic Pofenjdye. ES ftand fefd,
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bag die meiften Grundftiicte, deren Beitritt ju Dem neugegrimdeten
Berein' gu erwarten war, fidy junddyft vem Druce einer hodyft bes
beutenden Scyuldenlaft entzichen wollten., Gewif witrden fehr viele
Befiper e mit Freuden begritpt haben, wenn ibnen die Gldubiger
aué freien Stitden dag Anerbicten geftellt batten, nody fiinfyig
"Jahre auf vie volle Befriedigung 3u warten und gegen ibre For-
Derung eine auf bdiefen Jeitraum bevechnete fdbrliche Rente angu-
Teelimen.  Allein Founte venn paraus, baf ein foldyes Abfommen
et Sdulbnern wimfdyendwertl erfdyeinen mufte, vie Folgerung
gegogen " yerden, baf der proponirte Taujdy wirflichy eine Rettung
entbiclt?  Gine Stundung der Kapitalien auf gehn oder gwansig
Sabrc wiirde denfelben Beifall der Orunbengcnttumcr gefunden ha-
bei, -aber, objeftis betradytet, wiirde cinte foldye Stundung den 3u-
fammenftury dody eben mnur vertagt baben. Wit find nun der
Meinung, 'vag die den @rundbefisern des Grofherzogthums Pofen
ourdy e Kredit-Ordnung vom 15, Degember 1821 auferlegte
Amortifationspflidyt ebenfalls  nur . cine Bertagung  der damals
brohenden Ralamitdt herbeigefithrt Hat.
€8 unterliegt feinem weifel, daf der Grundbefip ves Grof-
hergogthums Pofen an und fiir fidy im Stanve war, die von ber
erften Offupation bis jur Crridytung des Heryogthumé Warfdyau
‘aufgenommenen Schulden in einem Jeitraum von viergig und eini-
gen ‘Jahren 3u tilgen. €8 wird namlidy geftattet fein, diefe Scdyul-
‘Den ofne Weiteres mit der Pranbbriefs-Anleihe, weldye die Land-
fdhaft’ gewdbhrte, 3u iventifiziven.  Wie wir oben gegeigt haben,
‘btrug die Gefammimafie der Hyvothefenfapitalien, weldye allein
aus den Mitteln der alten Provingen auf ven landlidyen Grunp-
ftiiden” bes Grofhersogthums cingetragen ftanben, mindeftens jehn
‘Millionen Thaler. Die riidftdndigen Sinfen blof von ven Kapi-
falien der Regierung belicfen fidy, wic ebenfalls bereits gefagt  ift,
am 24. Juni 1808 anf eine Million. Da nun bis gum Johannig-
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termin 1815 Binfen von hypothefarifd) verfidyerten Kapitalien iiber-
haupt nidyt gezahlt wurden, fo miiffen diefelben bid ju diefer eit
im Betrage von wenigftend 4 Millionen Thalern jum Kapital ge-
rechnet werden. Sept man alfo aud) voraus, daf mit dem Ueber-
gange ded Landed unter vie Preupifdye Herrfdjaft ver Kabinets:
Drore vyom 5. Mai 1815 jufolge die Jahlung der laufenden Sin-
fen allgemein wieder aujgenommen worden fei, und [ift man die
Forverungen foldyer Gldubiger, weldye ihren Wolnfis entweder im
Grofheryogthum Pofen felbft over in den frither {itdpreufifdyen
ober neu-oftpreufijdyen Begivfen batten, vollftandig aufer Betradyt,
fo ftand der Grundbefip de8 Grofbhersogthums bei der Erdffnung
per Rand{dyaft immer docy ciner Schuldenlaft von ungefdbr 14 bis
15 Millionen Thalern gegeniiber. Die Summe der aufgenomme-
nen Pfanvbriefe betrug 13,759,200 Thaler. Diefe Summe reichte
mithin ihrem Nominalbetrage nady ungefdhr ju, um jene Scyul:
penlaft u decten.  Nach dem Preife, su weldem die Pfanvbriefe
pundcyft in ven BVerfehr famen, war aber audy vied nidyt einmal
per Fall.  Der Miffredit, in den die Weft- und Oftpreufifden
Pfanvbriefe durd) vie wihrend der Kriegdjahre eingetretene Stodung
ver Jindzablungen gerathen waren, wirfte aud) auf vie Beurthei-
fung ver Pofencr Pfandbriefe ein. Sie wurden im Jabhre 1823
sum hochften Kurfe mit 87Y, 9%, jum niedrigiten mit 75%; )
gehandelt. €8 wird indefjen nicht wenige Glaubiger gegeben ha-
ben, weldye gur Abgeltung ihrer Forderungen die Pfandbriefe jum
Rennwerth annahmen.  Schon im Jahre 1828 erveidhten fic denn
in ihren Kurfen dicfen Rennwerth audy wirklid).  Jebenfalld wird
man nady Alledem faum cinen Fehler madyen, wenn man von
ciner Tilgung der Siidpreuifdyen Scyulden durdy die Amortifation
ver Pfandbriefe fpridst.

Was wir in Betreff ver Miglidyfeit diefer Tilgung o eben
bemerften, wird, wie wir boffen, nirgends auf Widerfprudy ftogen.
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Die Taren der Landfdyaft gehen nady den ausoriidlidyen Vorjdyrifs
ten der Kredit-Oronung auf Grmittelung ded reinen Eriraged und
fapitalificen dicfen Grirag durd) Multiplifation mit 20, Jn cinem
Falle alfo, in welchem die gange beleihungéfabhige Hilfte bed Grunde
ftitd8 mit Bfandbricfen belaftet ift, bhat nady vem Jindfufe von
5V, 9 infl. der BVerwaltungdfoften der Eigenthitmer nidts weiter
alé die cine Hilfte feined Grtraged und von der anderen Halfte
cinen fleinen Brudytheil an die Landfdyaft abjufithren. Die un-
giinftige Qage, i weldye dic Gutdbefiper bed Gropherzogthums
burdy den Amortifationdawang verfest wurden, berubht aber aud)
auf gany anderen Grimven. Wi finden diefelben im Anfd)luf an
pad Dbige darin, daf jene Verbindlidyfeit sur vegelmdipigen Amors
tifation junddft in der Abficht feftgeftellt mwitrde ', cinen iiberhaupt
fdhuldenfreien Juftand ved Grundbefited im Gropbhersogthum Pofen
Berguftellen, und daf diefe Abfidyt auf cine Verwirflidung unter
allen Umftanden nidht vechnen Fonnte.

Gin Grundftitd ift {dulvenfrei, wenn auf feinem Folium im
Hopothefenbudye feine Sculden cingetragen fiehen.  Dies ift nad)
pem , was wir frither gefehen haben, nur halb ridytig, o. h. nur
fiir den Fall, baf alle Forderungen, melde in matevieler Begies
hung Grundfredite darvftellen, audy formell bie Verfidherung durdy
Hypothetbeftellung fudyen. Gang unridtig twiirde ¢8 fein, wollte
man die Frage, was dagu gehdrt, vamit ein Grundftid fidy fdyul-
benfrei exhalte, mit der Antwort erledigen, ¢8 fei yur Crreidyung
diefed Swedes nothwendig, vas Hypothefenfolium in jenem unbe-
rithrien uftande ju fonferviren.  Jnjofern damit gefagt fein foll,
pa$ Grundftiid bleibe unperfdhuldet — falld man ¢8 nidt ver-
fhulde, fo wire diefe ,Crfldrung” jur Erfldrung cben nidt viel
beitragen.  Berftedt fid) dagegen hinter jenem Sape die Vehauys
tung, man diirfe fo lange von cinem unverjdyulveten Grundftirce
foredyen, alé Daffelbe nidyt einer eigentlichen Hypothefenfdyuld hafte,
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fo gilt pag bereitd Hervorgehobene. Ju bemerfen ift vabei nur
nod), baf nady Lage ver Gefefsgebung jeve Schuld ded Befigers,
fofern Diefelbe gegen den Schuloner vedhtdfraftig und evefutivifdy
feftftelt, jeden Augenblict in eine HypotbheFenfdyuld verwandelt wers
pen fann.  Mit Ridfidt auf diefe Moglidykeit wird die Voraus-
fepung, unter der c¢in fortdauernd {dyuldenfreicr Juftaud alleiu 3u
Denfen ift, dabin 3u faffen fein, dap der Befier bed Guted in der
Qage fein miiffe, von Krediten jur Konfumtion und auf umlaufen-
ves  Kapital, die nidyt unbedingt sur Berfallzeit Realifation er-
warten fonnen, und von jeder Art ded Kreditd auf dasd ftehende
Kapital fidhy fern gu balten.

Wi iibergehen ¢8, vaf im Jabhre 1821 nady ver bisherigen
Gevodhnung ver Grundbefiper im Grofheryogthum Pofen eine be-
fondere  @injdyrdnfung ver Konfumtion nicdht su evivarten ftand.
Audy davauf legen wir fein Gewidyt, dag bei Crridyiung der Lands
fdyaft obme allen Sweifel febr viele, wo nidyt die meiften Grund-
befiger an demt nothwenbigften umlaufenven Kapital Mangel litten.
Dag Gine und dad Anderve fann bei ciner Grdrierung der Frage,
ob in Pofen auf die Herfrellung einesd wirklidy fdhuldenfreien Grund-
befited durchy AblBfung ver aud den ESiidpreufifdyen Verbdlinifjen
bertithrenden Schulden ju redynen war, nicht in Betradyt fommen,
weil die Grimde, weldye aus einem Ddiefer Umftinde Hergeleitet
werben fonnten, immer dody rein perfonlidher Natur wdren. Man
fann nid)yt fagen: in einem Lande ift a8 Streben der Regierung,
cinen fdyuldenfreien Grundbefip su {dhaffen, eine Ehimdre, weil die
Grundbefiger Verfdywenver, obder weil fie nidyt im Stande {ind,
pad landwirthichaftliche Gemerbe ordnuingémafig su betreiben  Der
Grunvbefip an fidy ift von der Perfon Dderjenigen, Ddie von der
Grundrente leben, und die mit Hiilfe ved Grunditiidsfapitald die
Landwirthfdaft 1iben, vollftdndig unabbhingig. Werben die Eigene
fdbaften Diefer Perjonen den Jntevefjen ved Grundbefined {dydvlidy,
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fo bindert Nidyts, vie Intereffen ved Grunvbefiged in den BVord er-
grund gu ftellen, und von jenen Perfonen, audy vwenn ¢d die Bes
fier felbft find, au werlangen, baf fic entweder dic alé gefabrlidy
erfannten Gigenfdyaften befeitigen over felbft abtreten. Wi wer-
pen indeffen den Nadyweis fiihren, dap der Grundbefiss ded Grof «
bergogthums Pofen feinem cigenften Wefen nady und von allen
frembarttgen Ginwirfungen abgefehen, nidyt bvie Fabigheit bhatter
jenen glidlidyen Juftand ver , Sdyulvlofigteit”, wic ibn die Krebits
Oronung in Ausfidyt ftellte, ju erveichen.

Man varf in diefer Hinfidyt sundchit bei der eben ermdbhnten
Berbindung de8 Grundftis mit der Perfon des Befigers ftehen
bleiben; nur muf man cine foldye Seite diefer Verbindung in’s
Auge faffen, weldye allgemeingiiltige Merbmale der Perfonen be-
ithrt. €8 ift allen Perfonen, audy denen, bdie mit Grundbefis
audgeftattet find, befdyieben, daf fic fterben miiffen, und die civils
redytlichen Oronungen, vurdy weldye die Giiter eined Tobten den Le-
benden erbalten werden, beftimmen feinedwegsd, daf an vie Stelle
cined Geftorbenen immer nur ein Lebender treten foll. Die
Falle, in denen eine Perfon mehrere Rechtdnadyfolger hinterldpt,
fino fogar nady ver Natur der Sadye die hiufigeren. E6 wiirde
ung bhier gu weit fithven, wollten wir die eingelnen Klaffen der
gejelidyen Grben durdhgehen und bei jeder eingelnen die Prifum-
tion fiir die Mehrzahl der Grben durd) Sablen belegen Nur
parauf wollen wir binweifen, baf in regelmdfigen BVerhdltnifien
Die Angahl der Kinder, welche aud einer Ehe entjpringen, vie 3abl
2 (biejenige der Gltern) diberfteigt, indem ein Suriidgehen der Be-
oolferung ja nur dann audgefdlofien ift, wenn fiir diejenigen In-
Dividuen, weldye fterben, ohne fid) fortgepflangt su haben, durdy die
Auddehnung ver Fortpflangung Andever Grfas  gefdyafft wirn.
RNimmt man nun an, daf der Grblafier Befiger eined Grundftirds
ift, und vaf ¢r audy nur gwei Erben hinterldft, fo fann die wi-
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{dhen den Grben berbeigufiihrenve Theilung in Beyug auf vad
Grundftitd in weitere oder in engere Grengen eingefdlofjen fein.
Wenn ver Erblaffer neben dem Grumdftiicfe nody ein andermweited
LBerdgen bhinterldft, dad feinem LWerthe nady dem Grundftirde
gleicdhyfommt, fo fann die Theilung in der Art gefdyehen, daf der
¢eine Grbe bad Grundftiid, bder andeve dad {ibrige Vermdgen
erhdlt. Freilicdy ift died aud) nur eine Moglidyfeit, venn ¢8 Fonuen
bie Grben 3. B. beide ein gleidyed Intereffe haben, einen Theil ded
neben dem Grundftitd verbliebenen Vermdgend 3u  beanfprudyen,
und wird einmal diefed BVermdgen zerfdhlagen, um mit den daraud
gebildeten Quroten auf beide Erben iibersugehen, fo bleibt fiir vasd
Grundftitd nur dafjelbe Schyicfal {ibrig. In einer gleichen Lage
befindet ftdy bad Grundftiid nothwendig, wenn e8 den Haupts
beftandtheil ve8 Nacylafies bilbet. Die Theilung eined Grunds
ftivdes [t fidy auf swei ver{dyicdene Arten, der Sadye oder dem
Werthe nady, '8 Werf feen. Wirtd der erfere Weg gerdbli,
fo entfteben jwei Grundftiide, vie Theilung dem Werthe nady fept
poraud, daf fidy Jemand findet, voeldyer gegen Ueberlafjung ded
Grundftiidd vad jur Theilung gu ftellende Aequivalent hergeben
will, und ¢8 feht natiielichy Nichts entgegen, daf died auch einer
ber Grben felbft ift. Sobald aber jened Nequivalent nicht ein ges
genwdrtiged, fondern ein jufiinftiged RKapital, alfo ein Kvedit ift,
fo erwddit durd) den Erbfall felbft ein Grunbdfredit,

&8 wird cingerdumt werden, daf in einem Lande, in wel
dem 8 befonderer Lorfelrnngen bedarf, um die Grundbefiger vor
pem Banferutt ju {chitgen, Falle, in denen ein Guidbefier aufer
feinem @rundbefig ein andered Kapital in gleihem Werthe hinters
laft, su den allerfeltenften Ausnahmen gehdren miiffen. Soldye
Audnabhmen fonnten bei der Regelung der BVerbdlinifie ved Grunds
befites im Grofhersogthum Pofen gewif nidyt in Redmung gezo-
gen werden, Sdyon hufiger modyten foldye BVerlaffenfdyaften vor-
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fommen, bei Denen cine Natuvaltheilung ded in ifnen enthaltenen
Grundbefiges fich al8 ausfithrbar ermwicd. Wenn wiv audy diefe
Gventualitt ju den Ausdnabhmen 3dblen, fo foll damit natitelidy
nidyt in Abrede geftellt werden, daf jeded Grundftit, an und fitr
fidy Detradytet, in cine belicbige Angahl Edrperlicher Theile erlegt
werden fann,  Auf eine foldie Theilungsfabigheit fommt e8 in-
effen nidyt an, weil die Audeinanderfepung ja den Jweck hat, nidht
blof verfdyicoene Theile ver Grboberfliche, alfo Grundftiice im
wortlidyen Sinne, fondern Theile, die dem Gangen gleichartig find,
. h. Grundftiie, geeignet, mit Hitlfe cined umlaufenden RKapitald
sur Landwivthfdhaft benupt ju yoerben, den Grben ju itberweifen.
FPur wenn der Grundbefi ded Grblaffers fdyon ju feinen Lebeiten
mebhre foldye Theile felbftandig nebeneinanver umfaft hat, mit einem
Worte, yoenn der Grblaffer Gigenthiimer melhrerer Giiter mit be-
fonberen Gebduden und befonderem Jnventar gewefen ift, Ffann
jene Naturaltheilung Llag greifen. Ob nun eine foldye Vereinigung
mefyrever Befisungen in einer Hand in Pofen ur Jeit der Erridy-
tung ver Landidyaft haufig ober felten angetrofien wurbde, [Aft fich nach
bem ung vorliegenden Material nur durdy Sdiliifje feftftellen, Wir
find geneigt, suzugeftehen, daf im Laufe ver Seit die Jahl der
@igenthitmer, weldye mebrere Befigungen in ihrer Hand vereinigen,
fich vermindert bat. &8 liegt nabe, daf die Mbglichfeit, den vers
{chievenen Beftpungen verfdyiedene Herven 3u geben, in vielen Fallen
eine Wirklichteit gevoorden ift. E8 wird indeffen nidyt erforderlidy
fein, fitr jeme Jeit in vad Eingelne eingugehen. Einmal ndmlid)
find bie Abweichungen gegen die jest vorliegenden BVerbdliniffe un-
ter allen Umftdnden nidyt fehr bedeutend. Sweitend aber Hat die
Beurtheilung der Ausfithrbarfeit der Jntentionen ded Kreditregle-
mentd vom 15, Degember 1821 bdody auch bdiejenigen Umftdnde
nidht aufer Ayt 3u lafjen, welche fich nachher, und wdakbrend jene
Jntentionen nody ver BVerwirflidung harrten, herausftellters
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RNady der Aufnahme von 1852 wurden im Regierungdbesirk
PBofen 50,666 [andlidye Gigenthiimer geydblt, weldye den Landbau
al8 Hauptgewerbe betrieben. Die Angahl der [Enbdlichen Befituns
gen (mit Ausfhluf derer mit einem Arcal unter 5 Morgen, deven
@igenthitmer den Landbau nur ald Nebengewerbe betreiben Fonnen)
belief fidy bagegen auf 52,630. Hiernach ftellt {icdy der Ueberfdyup
ber Jahl der Beftpungen itber die Jahl der Befiser auf 1964.
Diefe Jabl aber betrdgt nody nidht 4 % der Gefammtzahl der Be-
fiter, fo bap unter 25 @rbfallen immer erft einer vorfommt, in
dem, felbft bei nur gwei Miterben, von eciner Naturaltheilung ded
Grundbefines gefprodyen werden Famn.  Grheblidy eingefdyrdntt
wird jene 3iffer noch vadurdy, daf die in einer Hand vercinigten
Befisungen mindeftend eben o oft ungleidyen, ald gleidyen Werthes
find.  Liegt aber dad Erftere vor, fo verfteht 8 fidy von felbft,
bag bie Naturaltheilung ausdgefdlofien bleiben mufp, ¢3 wdre denn,
bag gu gleidyer Jeit eine Werthausgleichung unter den Erben vor-
genommen wiirde.

@8 fann biernady nidht gweifelhaft fein, auf weldye der oben
aufgefithrten IMoglichEeiten nady den wirklicden Juftdnden ved Grofs
beryogthums Pofen dad Hauptgewidt falt, Die Audemanders
feung von Miterben wird weitaud in den meiften Falen auf eine
Theilung ded Werthed binau€laufen, und es fragt fid) daher nur
nod), ob im Pofenfden bei der Wmfepung eined Grundftiices
3+ B. durd) Kauf fiiv gewdbhulidy die baave Jahlung ved Preifed
erlangt werben fann. Die Antwort auf dieje Frage liegt fo nake,
baf e8 Faum nothwendig fein wird, fie ausdriidlidy ausdzufprecyen.
Die Kapitalien, weldye im Grofheryogthum Pofen felbft der Unters
bringung im Gvundbefis Harven, find noc) jest auperordentlich
gering, fte waven gewif nody viel geringer, ald bdie Landdyaft ges
grinbet wurde. Died geht daraus hervor, vaf die Ueberlaffungen
namentlidy grofever Giiter an Perfonen, weldye fdyon vorher im
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Grofhersogthum anfiffig waren und nidt etwa ihre Giiter verfauft
haben, um anbere su faufen, ungemein felten find. Bei den Feineren
Giitern werden Erwerbungen diefer Art fdon eher beobadytet, und
bei den eigentlichen Bauerwirthichaften find fie die Regel, Allein audy
in Fallen viefer legten Art, fteht dem RKAufer nur felten hinreis
dienbed RKapital ju Gebot, um den gangen Kaufpreid yu deden.
Da va8 Grofhersogthum Pofen bi8 fept einer eigentlichen Induftrie
ermangelt, fo find e8 bie Erfparniffe aus dem Handel, aus
ben Gewerben, aus perfdnliden Dienftverhdlinifien, weldye bdie
Rapitalien bhergeben miiffen, foweit fie nidht von aufen Fommen,
Jene Griparnifie aber und bdiefe Suflitfie von aufen witrben nur
bann in veidhlidhem Mafe vorhanden fein, wenn der Grundbefis ves
Grofbersogthums einerfeits einen hidheren Gewinn ald die dibrigen
Rapitaldanlagen auf demfelben Gebiet bradyte, und wenn er andrers
feitd in feinen Reinertrdgen audy dem Grundbefisie anderer Linder
voranftdnde. Dad Eine und vas Anbere trifft nidyt ju, und felbft vann,
wenn ¢ine devartige Konjunftur einmal eintrite, wiirde diefelbe der
RNatur ver Sadye nad) dodh immer nur cine momentane Eridyeinung
bilven. Dauernd wiirde der Umfag von Grundftiiden im Grofhersog-
thum Pofen gegen baar nur dann gu bewirfen fein, wenn einmal
ber Grundbefip auf gleidem Niveau mit dem der fbrigen Pros
vingen und Grengldnder ftande, und wenn weitend auf diefem
gangen Gebiete ein Ueberfluf an befdyaftigungslofem Kapital fithlbar
witrde. o lange diefer Elborado-Suftand vergeblich) crivartet wird,
bleibt ben @runbvbefipern, die ihren Befig verfaufen wollen, Nidyts
iibrig, al8 fitr einen Theil ves Kaufpreifed Stunbdung su gewdbren,
Da aber die Miterben, von denen wir fpredien, verfaufen miiffen,
— entweder an einen Dritten oder an einen der Grben — fo find
fe in ber Lage, nothwendig Kredit gu gewdhren,

Wir verbehlen undé nidit, vaf wir bei ber eben gegebenen
Sdyilverung vieleidht ju ausfithrlich gewefen find; wir hitten uns
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einfacy darauf befdyranten onnen, unfererfeits bie &rage aufyumwerfen,
warum denn bdad, was diberall im ganyen Staate Regel ift: dap
bei Grbtheilungen ¢in Grbe pas Nadylafgrundftict iibernimmt, und
bie Grbtheile der Uebrigen als Sorderungen auf dem Grunbdftirce
fiher geftellt werden, warum venn biefe Hegel nidhyt audy fitr das
Grofherzogthum Bofen gelten follte? Sn einer anberen Begiehung ftand
inbeffen Da8 Grofhersogthum fogar ent{dyicben ungiinftiger, al8 die
iibrigen @ebietstheile der Monardyie. Durdy die Wicbererftellung
ber Berbindung pes Grofiliersogthumé mit dem Preugifden Staate
wurde dad Land und fein gefammtes  Grwerbsleben in neue
Babhnen eingefithr. Die Staatdgemeinfdyaft, in weldyer mebrere Ges
biete ftehen, die Gleichheit ves dffentlichen und bie Privatredyts, die
Befeitigung  aller Sdranfen, weldie die Giiter - Girkulation im
Sunern aufbalten Fonnen, bdie den bereinigten Rdndern gleidymafig
erdffnete Benubung der inneren Berfehramittel, dad gleidhe NAbs
gabens, Steuer- unp Sollwefen, endlidy audy die Einbeit der Dis
veftion, welche von der Staatdgewalt auf bie Grwerbs - Berhidltniffe
ausgelibt wird, — alle diefe Umftdnbe ftellen qudy in oolfSwirthe
{haftlicdyer Begichung aus den von Natur vielleidyt auf entgegens
gefete Sdmerpuntte angevviefenen Landern einen Kbeper bet, befien
eingelne Theile unwilltiihelich fich einanver su affimiliven fireben. Diefe
unabweigbare Nothrwendigkeit ver Ausgleichung batte fitr den Grunds
befip Des Grofherzogthums Pofen eine in die Augen fpringende
Bedeutung infofern, al8 e8 galt, punddft aus einem extenfiven in
¢inen mehyr intenfiven Wirthidyaftabetrieh libergugehen, und zweitens
mit ben Fort{dyritten, weldye in diefer Hinfidyt bie dibrigen Pros
bingen madyten, gleiche Rinie su halten,

e weiter der Markt fidy ausbehnt, weldyen die Landwirthe
[daft mit ihren Produten gu verforgen hat, vefto grofer wird der
Untrieb fiir ven Wirth, foviel ald mdglichy Produfte §u ergeugen.

f Diefem Antriche fann nur auf doppelte Weife geniigt werden: ins
‘ 10,
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vemt mam entroeder bisher unbenugte oder nicht nady thren Krdften
herangejogene  Lanbereien  ciner orbnungdmapigen  Ausnupung
unterwitft, ober indem man die Mittel, durch weldye dem Boden
ber Grivag abgewonnen wird, in ibrer Starfe fteigert. €8 vers
fieht fich von felbft, vap audy die eine Mapregel mit dev anbern
perbunben werben fann.  Sebe fite fic) und Deide in ihrer Bers
einigung begeidynen Ddie Berwandlung ded extenfiven Betriebed in
¢inen intenfiven.  Man  braudyt blof an pag’ Wadythum Dder
Beodlterung im gangen Staate woie im Grofhersogthum felbft, an
bie Ausbreitung ver Gewerbds und Fabrifthatigheit, an bic Steis
gevung Ded inmeven wuubd beé auémdrtigen Handeld u erinnern,
am bed Beweifes itberhoben gu fein, vaf die [anpliche PBroduftion
ped @rofhersogthums, wenn fie fiberhaupt dad in Dem Grund-
befip angelegte Kayital vermerthen wollte, fich der Aufgabe nicht
entyichen fonnte, die in fritheren Jeiten allgemein gebrdudylidy ges
yoefene rt der Bobennupuug falien u fafjen und fid aller Der
Hilfdmittel ju bedienen, penen die Wiffenfehaft und nicht minder
bie Grfahrung in Den anderen Provingen des Staates Eingang
verjdafft Hatte.

Allerdings fiel ein Theil dev durd) dicfe BWerbefjerungen uns
umglnglidy gebotenen Yusgaben dem umlaufenden Kapital, dem
cigentlichen Gerverbebetriede, gur aft. Wir rechnen Dierher befons
perd bie BVerwendungen fitr vermehrie Arbeitdtrdfte, fitr Fimftlidye
Diingung u. | W. nbererfeits wird aber aud jugeftanden
werben miifien, daf vas fiehende Kapital ebenfall mit nidyt uns

bebeutenden Beitrdgen an jenen Andgaben betheiligt war. Die
Herftellung von Aderland aus Flachen, weldye bisher einer Kultur
fiberhaupt nicht unterlegen Batten, i Rodbung frither mit Wald
beftautencr Diftrifte, vie Einvidtung von Gntwifferungss und Bes
wafferungs - Anftalten, die Ergdngung ded JInventard ourdh AUnfauf
von Majdinen, weldye die jo Fojtfpiclig gevoorbenen. YrbeitdFedfie
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| erfestenn, bdie Grbauung von neuen Gebduden, wie fie durdy den
bergrdferten Betrieh geboten waven, Alles bies mar von bem Gigen-
| thitmer be8 Grundftiids, gang abgefehen davon, ob er den Wirth-
{dyaft8betrieb auf eigene Medyming feitete oder leiten lief, ju be-
ftreiten. Sm Grofhersogthum Pofen aber mugten die Opfer, weldye
folche Anfalten von en Grundbefisern erheifdyten, verhiltnifmapig
um fo hober fidh belaufen und um fo cindringlicher empfunden
werben, da dad ju  verlaffende  Niveau von bem meu Bergus
ftelenden voeit bedeutenver entfernt lag, al8 bied in ben iibrigen
Provingen der Fall war. Daf diefe Opfer nidyt aus bem aufges
fammelten Ueberfdyufie eines ober mehrever Jabre gededtt werden
fonnten, liegt auf der Hand.  Die Grundbefiger mufiten alfo  ihre
Jufludht jum Kredit nehmen.  Will man qudy biefen: Thatfachen
gegenitber behaupten, bag die endlidye Befreiung der Gitter von
ven barauf laftenden Seyulben mit irgend einer Ausficyt auf Grfolg
anguftreben mwar 2
&8 mag der Ginwand erhoben werben, baf die eben ers
waibnte Abficht nicht wortlich, wie fie audgefprodyen ift, aufgefapt
Wwerben Dditrfe.  Nad) einer ‘anbderen Auslegung Eonnte diefe Abs
fidht dahin gegangen fein, nidyt diberhaupt einen {chulbenfreien
Grundbefis im Grofbersogthum Pofen berguftellen, fondern nur
be AbIBfung der Damals — bei @rriditung ber Landfdhaft — vore
gefunbenen Sdyuloen u befdrbern.  Giner foldyen Auffaffung ge-
gentiber wiirde ber Borwurf, daf bie Landidyaft die RKrdfte ver

| Grundbefiper fitr einen jevenfall nicht vealifirbaren Swed in Msis

irudy genommen habe, fortfallen. Die mit der Ginfiihrung der

Smangézglmortifation verbundene Jntention wiirde alddann Dem

Wirklich erreidyten Jiele entfprechend eine fortwdhrende Minderung

bey Sdyulden jum Gegenftande gebabt Haben. 8 fdyeint unsd in-

Yeffen, als ob in diefer Geftalt bie Redptfertigung der in Reve

febenpen Abweidyung per Kredits Oronung fitr vas Grofbergogthum
10*
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Pofen von ben Reglementd der anderen Qanbfdyaften faum beffer
begritnbet Wwdre, alé in derjenigen, weldye im Borigen erdrtert worben
ift, ®a alle dbrigen Landjdajten pen 3wed verfolgten, Dem
Grundbefiger cinen Kredit ju verfdhaffen, weldjer fo lange unpers
nbert fortbeftdnde, alé dad BVertrauen dev Kapitaliften in die Ot
ganifation Ded Jnftituted und Ddie Rage Ded Gelomartisd einers
feit8 ober bas BWerlangen bed Sdyuloners anbdrerfeitd mnidyt cine
Beendigung ded BVerhiltnified nothiwenbig mad)te,v fo ift gu fragen,
warum bdie Landfchaft fiiv vag Grofherogthum Rofen dagu bes
ftimmt vurbe, audflicplich eine andere Art von Krediten ju pere
mitteln, 0. b nur foldye Forderungen u begriinden, deren Eriftens
unabhingig von dem Willen ber Snterefjenten auf einen beftimms
ten Seittaum  berecynet und nady Ablauf Ddiefed Jeitraums gur
Bernidytung durdy Realifation ed Kreditd beftimmi war.  E8 ijt
fite Sebermann einleudhtend, und die Gigenthitmer, yoeldye guv Jeit
ber gweiten Offupation die Giiter im Grofherzogthum Pofen
innehatten, werden ¢d ebenforwobl begriffen haben, wie die {lefifdyen
und marfijden Guidbefiper im lepten Drittheil Des vorigen Jahrs
hunberts, daf ¢8 cinem Scyuldner mehr Ghre und Bortheil bringt,
feine Scuiden, fei ¢8 and) nur allmdhlich ju vermindern, alé Die
Mittel, voeldye ihm Dagu Ddienen fonnten, ju verfdmenden.  Aber
¢benfo oeif audy Jebermann, daf bie Tilgung einer Sdyuld, ju-
mal eciner beftimmten Sdyuld, nidyt unter allen Umftanden und
su allen Beiten cine ehrenvolle und vortheilbafte Operation ift. Die
Beforgnif, daf die Guisbefiger im Grofihersogthum e8 unterlaffen
founten, ju gehbriger Jeit ober in gebbriger Art fitv die Tilgung
ihrer Sdyulden u forgen, ergeugte ¢ine BVor{dyrift, weldye die Guiss |
befiter verpflichtete, ofme alle Ritcficht auf ven Grfolg der herbeis
gefithrten Theiltilgung gu diefem Jwede  regelmdfige Jahlungen

au leiften, \
Rady dem, wad bereitd bei der allgemeinen Betracdhtung beé}]
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MWerthed der Jwangdamortifation audgefithrt worben ift, fonnen
wir itber die Naditheile, weldye den Befiern im Grofherzogthum
Bofen ausd der Nothwendigfeit erwudyfen, audy in {dlechten Beiten
bie Amortifationdquote ju gahlen, bei diefer fpesiclen Erorterung
hinweggehen. Dad Grofhersogthum Pofen mag in diefem Punfte
ourdy befondere Gigenthitmlichfeiten feit dem Jahre 1821 fidy nidht
auggegeidynet haben., Dagegen verdient ¢8 um fo entfdyiedener be-
tont ju werben, vap nidht blof die Verpflidytung ur Amortifation
der Pfandbriefe den Gutdbefisern dad Redyt nabhm, u ent{dyeiden,
weldye ihrer Sdhulben fie durd) Tilgung befeitigen wollten, fon-
Dern Daf bie von vorn herein durd) die Krebit-Ordbnung getroffene
Gnt{dyeipung direft gegen bad JIntereffe der Gutdbefiper verftief.
@8 ift cin alter Saf, dap ein Schuldner, weldyer die Wahl treffen
foll, ob er Diefen ober jenen Gldubiger befricdige, einen Iiftis
geren Gldubiger dem weniger [Gftigen vorguziehen hat. Audy das
bitrgerlidye ®efets erfennt diefe wirthfdyaftliche Walbrheit an, indem
8 fiir den Fall, daf eine Beftimmung daritber mangelt, auf weldye
pon mehreven Werbindlidhfeiten ecined Sculonerd gegen einen
®laubiger eine Jahlung geleiftet fei, die Prifumtion eintreten [Gft,
paf auf eine von dem Glaubiger urgirte Forderung eher ald auf
eine noc) nicht fallige, auf eine hobher verzindlidye eher ald auf cine
niebriger verzindliche gegahlt worden. Dem gegeniiber denfe man
fih nun cinen Fall, in weldyem, wie ¢8 nady dem DObigen meift
gefdyehen mufte, neben ben Pfandbriefen nody anderweite Krebite
pag Gut belafteten. Die Pfandbriefe waven u 4 % versindlich ;
die hinter ihnen cingetragenen Sdyulden Founten {dyon ald einfadye
Hypotheten nidyt bei diefem Jindfufe ftehen bleiben, fie mupten
aber um fo bedeutender iiberfdyreiten, da ¢8 Pfandbriefe mit ihren
Privilegien varen, welde Den voranftehenden Lofusd befest bielten.
Die Kredite, weldye bei Grbtbeilungen ober fitr nothwendige Subs
ftangoerbefferungen aujgenommen yaven, hatten regelmdgig nur einen




150

furgen Beitraum gu laufen, wenn aber bdiefer Seitraum felbft an
fid) ein langer wax, fo war er dody immer fury im BVerhaltnif ju
per Dauer, weldye ven Pfandbrieffdyulven nady ifrer Natur beftimmt
ift: Da der eingelne Gldubiger dem Schuldner eine Plandbriefs-
forberung diberhaupt nicht fiindigen fann, die Kiindigungsbefugnif
per Landfdyaft aber in fehr enge Grengen eingefdyloffen ift, fo war
eine Nothwenbigkeit, die Pfandbriefe abiuldfen, nur dann u fitrdys
ten, wenn die Gldubiger maffenhaft von ihrer Kimdigungsbefugnif
Der Landfdjaft gegeniiber Gebraud) madyten, und die Landichaft nidyt
mebr im ©tanbe war, die nothwendigen Mittel anvervoeit ju be-
fdhaffen, ©. b. wenn die Landfdyaft liquidiven mupte. Der leptere
Sall war allerbingd mdglich, er fonnte aber dody nicht sum Regu-
lator firr pad8 Dafein der Landidyaft gemadyt werden, Wenn man
eine Landidyaft in’8 Leben vief, fo hatte man fidy diefelbe lebens-
fhig und lebendig, nidyt abev im Todestampfe begriffen, voryus
fiellen. €8 varf alfo gefagt werden, vaf die nihtlandfdhaftlichen
Sdyulden der Pofener Gutsbefiper su den landfdaftlidyen fidy ver-
bielten, vie fillige Kredite ju unfalligen. Die Kredit=Ordnung fitr
bie Pofener Landidaft aber hiclt die Guisbefiger an, nidyt die mit
fdymeven Jinfen. belafteten, nidyt die falligen, fondern die ju einem
niebrigen Jinsfufe erlangten und unfdlligen Kredite abzugelten.
68 wird nothwenbdig fein, nod) einmal auf die Rorausfepung
per Unfdlligfeit der landbfdaftlidien Scyuloen suriidiufommen. Man
tdnnte gegen die Ridytigeit ver Folgerungen, weldye wir aus jener
Gigenjcyaft gezogen haben, mit ver Behauptung auftreten, daf das-
Jenige, wad in diefem Punfte fiir die ibrigen Landidaften jutreffen
mbdge, datum dod) nicdht ohne Weitered audy bei ver Pofener als
suireffend gu evachten fei. Jwar witrde cine foldye Behauptung eben
nur — eine Behauptung fein, und wir diirften und darauf be-
fdyranfen, ben Nadyweid ju erwarten, vaf bei der Pofener Land-
{daft, wenn fie vollftdndig nady dem Mufter der dlteren Jmftitute
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eingeridytet worben wire, bdie Gldubiger, fofern die Pfanbbriefe
{iberhaupt Abnehuer gefunden’ hdtten, von pornferein geneigt ges
wefen waren, von ihrem Kinbigungsredyt der Landfdyaft gegenitber
Gebrauch su madyen. Wir find indeffen in der fage, fogar ohne
Weitered den Gegenbeweid fithren au fonnen.  Die burdy bdie
RKredit-Orbnung verbiirgte planmdpige Amortifation ver Bfandbricfe
fonnte den Kurd derfelben, wic von felbft cinleudytet, in den erften
Stabien der Amottifations - Peviode nicht merflid) berithren. Bei
ber fiberaus grofen Ynsabl von Pfandbriefen, voelde Dber Auslos
fung unterworfen Yourden, vedugirte fid) bie Moglichteit, daf Der
eingelne Panvbrief geloft verben Eonne, faft auf Ridyts. Wiirben alfo
pie RPfandbriefe, — abgefehen von ber Amortifation — unter dem
Rennwerthe geftanden haben, fo wiide die Ausfidyt auf einen Ges,
winn ourd) die Ausdlofung fie nicht Haben heben Founen, hatten fte
aber pari geftanven, fo fonnte umgefehrt die ®efabr, nur mit dem
Rennwerthe jur Pergeption ju Fommen, feinen Einfluf iiben, Man
Yoitd aunehmen ditrfen, Ddaf Ddie fitr die erften sehn Jahre ded
cigentlichen Beftehensd der Pofener Qandfdyaft, alfo bis gum Jahre
1833 ober 1834 Plag greift. Die Kurfe ftanden nun in Diefer:
3eit, befonders im Anfange derfelben, regelmpig unter Pari.
Trof Diefes Standes ber Kurfe Fam die Landidyaft in jenen alby:
ren nur felten in Die Rage, auf die Kiindigung bder Gldubiger
Prandbriefe einldfen su miifjen.

Sn den folgenden Jahren hiclten fidy die Kurfe ohne Unters
brecjung bebeutend iber Pari, wie die nadyftehende Ueberfidyt fit
die jehn Jahre von 1835 bid 1844 crgicbt:

in ben Sahren  der hddyfte Kurs, ber niedrigiie Kurd
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Die Ausfidt der Amortifation Fonnte alfo in diefen Jabren,
wenn wirtlih, fo dod) nur driicend auf den Kurd wirken, weil
bei der Auslofung eine Bergiitigung fiir ven TagesFurs, wie bes
veitd oben erwdhnt, nur bis jum Betrage von 3% diber Pari
gewdbrt wird. Die Beforgnif vor einer RKiinbigung aber fiel
jebenfall nody entfdiedencr hinweg.  RNiemand wird fitr einen
Pfandbrief, ausd dem er beim Berfauf 104 oder gar 107 ergiclen
fann, von ber Lanbdfdyaft 100 fordern. Hitte nun aber endlidy
bie Gefabr, von weldyer wir forechen, diberhaupt, alfo etwa fiir die
Jeit nad)y Ablauf der dargeftellten beiden Jabrzehnte, im Reiche der
BWabridyeinlidyfeit gelegen, fo witrde RNicyts im Wege gewefen fein,
diefe ®efabhr bei der Pofener Landfdyaft, fo gut wie bei den fibris
gen Landfdyaften, audgufdyliefen. Waren die Pofener Pfandbriefe
einer planmdgigen Amortifation nidyt unterworfen gewefen, o yiirde
ibr Kurs 3. B. im Jahre 1842 gang derfelbe gemwefen fein, wels
der er in Wirtlichkeit war. Sp gut man ¢8 aber unternchmen
fonnte, die fdlefifden, mdrfifdyen, pommerfdien und preugifden
Pfandbriefe in den Jahren 1835—1838 in unfindbare Paypiere
du verwandeln, wihrend ihr hodifter Kurs auf 107 fidy ftellte,
obme gewdrtigen ju miiffen, dag vie Subaber fofortige Baarzahlung
verlangten, fo gut durfte man baffelbe Grperiment audy bei ven
Pofener Pfanbbriefen verfudyen, die wakrend jenes Jabres einen hidye
fren Kurs von 107 erreidhten und nidyt unter 105 Berabgingen.
Die Konverfion der Pofener Pranbbriefe ift — aué Grim-
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ben, bie tir babhingeftelt laffen EBnnen, gar nidyt angeftrebt wors
| ven, weber in Ridfidt auf die Kimdbarkeit der  Ford erungen
gegeniiber ber Lanbdfdyaft, nod) in einer anderen Riicfidyt, Bei
allen dtbrigen Landidyaften urde in er angegebenen 3eit mit Bes
willigung der Regierung ver Sat der Sinfen, weldje den Glaubis
gern gu Gute fommen, von 4 % auf 3Y; % berabgefest und bie
Berwendung  des liberfhiegenben 1, % bei ber oftpreufifdyen
Landfdyaft jur Bildung einesd eigenthiimlichen Fonds, bei ven an-
beren vier Landidyaften jur Bilbung eines Amortifationsfonds ans
georbnet.  Jn der Proving Pofen verblich ¢ bei dem Jinsdfufe
oon 4 % und bei ber Normirung des 9(mortifationébcitrage6 auf
1 %. Wir laffen den erften Punkt hier aufer Betradyt und wers
fen nur bie Frage auf, yarum — bdie RNothwendigleit und Riigs
lichEeit einer Jwangsamortifation einmal votaudgefest, — in Schles
fien, in Pommern, in ver Marf und in Weftpreugen eine jabrliche
Tilgungsdquote von 1, % geniigend fdhien, wakrend diefe Duote
im Grofherzogthum Pofen nady wie vor boppelt fo Kody blich,
JIm Folgenden werben 1ir Gclegenbeit haben, parauf uriiciufoms.
men, baf fiir den ebengenannten Lanbestheil um gany diefelbe Jeit
aud) diefer Sap nody fiir gu niedrig eradytet wurde. Gine ¢inges
henbere Grdrierung diefes Gegenftandes in dem vorliegenden Stas
vium unferer Unterfudyung witrde ung ndthigen, fdon jept die Heils
mittel gu befpredien, weldye fidy als unumglnglidy herausftellten,
um den burd) die ecigenthitmlide Organifation ber Landfdyaft au
Ungunften der Grunbbefier hervorgetretenen Mififtanden ju bes
| gegnen. @8 liegt ung indeffen b, sundchft diefe IMifftande felbft
| nod) ndber su beleudhten,
‘ Wenn die von den Schuldnern erhobenen Tilgungsbeitrage
| eine wirflidye, ecigentliche Tilgung  Berbeifithren follten, fo wdre
Sweietlei eine felbftoerftandlidye Borausfesung.  Gritens  miite
fever jabrliche Beitrag fofort auf dag Rapital abgefdyricben werben,
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und jweitend wire ver burdy bdie Filgung frei geworbene Lofus
bem Grundbefiber ju andermweiter Benupung freizugeben. Rady den
Borfdyriften der Kredit-Oronung ift das @ine fo wenig der Fall,
ald bas Andere. Die wmdfdhaft erwarb nad)y diefen Borfdyriften,
wie bereitd crmdbnt, Feinedwegs eine — nad) und nady gu tils
gende — Forderung gegen den Schuldner, fondern- fie erwarb von
pemfelben eine in ihrer Dauer unbeftimmte Beitrente. Der Grund:
befter, auf Deffen Grundftiid am 1. Sanuar 1823 cine land{dyafts
lihe Forverung von 1000 Thir. cingetragen ftand, fette diefe Fors
perung nicht durdy ablung vou 1 % am 1. Sanuar 1824 auf
990 Thlr. hevab, fonvern er verfitrgte durch die Aablung nur oie
Dauer jener Rente um 1 Jahr.  Bon der Tilgung ciner Fordes
rung ober eined Theiled der Forderung fann nidyt gefprodyen wers
ben, wenn der Schulbner nady wie vor cine Bingfumme 3ablen
muf, weldye nidyt dem nady ver Tilgung perblichenen Refte, fonz
bern Der gangen Forderung entfpricht.

Man fann dagegen nidyt geltend madyen, daf ja vem Sdyuld-
ner Der Amortifationsbeitrag, weldyen er jhrlicy sablt, in der Kaffe
ber Landidhaft fofort Jinfen trage. Wiren diefe Jinfen denjenigen
gleidy, weldye der Schuldner felbft beahlt, fo wiirde ber praftijdhe
Grfolg ber Operation unter Umftdnden berfelbe fein fdunen, Yoie
bei einer witflidhen Tilgung. Died trifft indeffen Feinedwegs u.
Der Schuldner ndmlidy bat nad) der Kredit - Ordnung,  gleidy=
piel auf wie bod) fidy die von ihm geleifteten Sahlungen bereitd
belaufen, nach wie vor von Dder gangen cingetragenen Summe
5%, 9 su ablen, wihrend der mortifationsfonds nur 4 9, Binz
fen trigt. Diefe 4 % entfpredhen den 4 9, reinen Jinfen, und
¢ verbleibt aljo — abgefehen von bem Yy % gum Lermaltungss
Foubs — immer nody bas fimfte Progent der Jahlungen ved
Sdyulbners ungededt. Jene 4 9 aber werden sweitend yon der
Landjdyaft nidyt aus anderwoeiten Gejd)dften, fondern Yoicberum nur
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aué Pofener Pfandbriefen, alfo von den Schulbnern eingegogen:
Man fann fidy den Gang ded Berfahrens anfhaulich in folgender
Urt vorftellen. Die gefammie Schuld bed Grundbefipers jerfdlt,
fobald die Veitrdge sum Amortifationsfonds begonnen haben, in
poei Theile.  Den einen Theil bilbet ber Amortifationdfonds, ben
anveven Theil der Ueberreft. In Betreff ved erften Theiles ift vie
Landfdjaft feldft die Gldubigerin des Grundbefisers. Sie fet die
Beitrdge ved Schulbners und die davon auffommenden Jinfen und
Jinfesginfen vegelmdfig in Pfandbriefe um, und da diefe Umieung
fite alle Sdyulbner in gleidyer Weife erfolgt, fo Fommt nativelidy Nichts
barauf an, ob in bem Foudd jededmal gerabe von jedem eingelnen
Gute foviel Pfandbriefe vorhanden find, als ¢8 nady der Hioke
jener Beitrdge nebft Jinfen ver Fall fein mitfte. Der Gffert ift
derfelbe, al$ wenn der Sdyuldner feine Beitrdge in Pfandbricfen,
und gwar in feinen cigenen, leiftete und audy fitr die Sinfen, welde
bie Kupond dicfer Beitrdge liefern, fobald Der Betrag durdy 25 —
ber Betrag der fleinften Apoints der dprogentigen Pfandbriefe —
theilbar ift, wicberum Pfandbricfe gegen Audantwortung  der
RKupons einjdidfie. Der gweite Theil der Plandbriefdyuld ift vers
jenige, weldyer fic) in den Hinden des Publitums befinvet.  Mit
ievem Jindjablungstermine verdndert fidy pas Verhilinif 3wifchen
en beiden Theilen ju Gunften ded erfteren, bed Amortifationss
fond8. ©obald der gweite Theil auf Nidyts redugirt ift, b, b. oz
bald die Landichaft bie gefjammien Piandbriefe jum Amortifationss
fond$ eingeldft bat, erliftht vie Schyuld,

68 Dbevarf feiner Ausfithrung, ein wic grofer Unterfdyied
swifden einer Tilgung diefer Art und verjenigen Tilgung obwals
tet, Die wir oben al8 eine cigentlidye fucceffive Tilgung begeidhmet
haben.  Bei der lepteren wiitden bdie jdfrlidyen Beitrdge eine. bei
Weitem ldngere Neibe von Jabren fitllen, aber fie witrden audy
mit ber fortfdhreitenden Seit immer Fleiner werben. Fiir LWeftpreus
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fien batte bie Kabinetd-Ordre vom 7. November 1841 bei Einfiths
rung der Amortifation mit 1, % den lepteren Weg vorgefchricben.
Gobald 40 9, bes Kapitald getilgt feien, follte bie Lofdyung diefes
Betrages erfolgen und damit audy die Versinfung verhaltnifmapig
perringert werben, n der Kredit-Ordbnung fitr basd Grofihersogs
thum Pofen war urfpriinglidy angeordnet, vaf jededmal nady eins
getretener Ymortifation von 5 % ber betreffende Betrag geldfcht,
babei aber gugleidy im Hypothefenbuche vermerft werden folle, dap
ber Schuldner nady wie vor fitr die Jinfen von dem gangen Ka-
pital verbaftet bleibe. IMit diefer Modalitdt Batte natiirlidy Ddie
efdyung itberhaupt Feine Bedeutung, und die Kabinetd-Ordre vom
11, Februar 1833 hat pemgemdp audy unter Genehmigung eined
Befdluffes der General:Berfammlung vom 19. April 1827 jene
Borfdyrift befeitigt. Daf bei einer Geftaltung ded Kreditverhdlt-
niffed, wie biejenige im Grofiherzogthum, von einer Weiterbeges
bung eined freigewordenen Lofud durd) ven Beftper nicht die Rede
fein Fann, leudhtet von felbft ein. An ficy fteht die Berwandlung
per landfdhaftlichen Schuld in eine Reifje von Rentenleiftungen der
pem Befier eingurdumenden Befugnif ur Aufnahme neuer Scyuls
ben mit der Priovitdt der getilgten. Rate nicht entgegen. Denft
man fidy bei ciner Scyuld von 100,000 Thlr. eine in 82 halbs
jdhrlichen Terminen gahlbare Rente an der Gtelle der eigentlidyen
Berbindlicyfeit, fo [aft fidy die vollftandige Summe der cingelnen
Sahlungen ald cin Ganged auffaffen, gu dem fidy jebe eingelne
Jahlung wie ein Theil verdlt. Die Sadye liegt alddann fo, alé
ob im Hypothetenbudye 82 verfdyicdene Forderungen fammtlicy mit
gleicher Prioritdt und jede cin halbes Jahr nady der anbern fdllig
eingetragen ftanden. So wenig nun ein Bevenfen gegen die Wei-
terperdufierung ciner bdiefer Forderungen, fofern fie gesablt find,
purdy den Befiper su erheben wire, fo wenig viirde Died von
Geiten der  Landidhaft gefdhehen fonmen. Namentlicy fonute von
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einet Sdymdlerung ihrer Sidperheit durd) eine foldye Berfiigung
nidyt die Rede fein, yweil e8 fid) ja nur um die Erhaltung einesd
jdyon frither fonfurrirenden Faftord handeln yoiirde.

Neben der Swangsamortifation fennt die Krebit-Ordnung fiir
bie Pofener Landidhaft audy nody eine folde Tilgung, weldye der
Befiger freimwillig herbeifithrt, indem er einen hoheren Betrag ald
pag fabhrlidye Tilgungsdyrogent auf feine Scdyuld entridytet oder Die
gange Summe der entnommenen Pfandbriefe an die Land{daft
suriicfertattet.  Diefe Art der Jahlung bewirft eine vollfommene
Tilgung, die Beitrdge an Jinfen und Amortifationsquote vermins
vern fidy nady Berbdlinif ved Geablten. Alein audy in einem
joldyen Falle ift die Weiterbegebung der getilgten Summe von Seis
ten ded Sdyulonerd nidyt geftattet, vielmehr erfolgt nady gefdyehener
Abldjung die LWidjung der Plandbriefe im Hypothefenbudye. = Eine
theilweife oder totale Aufhebung ded BVerbandes, in weldjem der
Schuloner mit der Landfdyaft fieht, bat alfo fitr ihn nur ven Ers
folg, Daf die Sidjerheit der poftlogivten Gldubiger verbefjert wird,
Diefe Verbefferung ift ungweifelhaft cin Gefdyent ausd der Tafdye
ve8 Scyulonerd an diefe Glaubiger. Da ndmlidy vad Eintreten
jenes Greigniffes nicht voraudgefehen werden fann, fo ift der Preid
diefer poftlogivten Kredite regelmdfig fo verabredet, ald wenn bad
Greignif nidyt eintveten winde. Tritt ¢8 aldbann dennody ein, fo
perbleibt Der Preid, 0. . die von dem Sdyuloner Nbernommene
Raft, obgleidy dag von dem Gldubiger ju gevwdbhrende Aequivalent
fortfalit. Die BVorfdyriften, weldye in diefem Punfte fitr die dltes
ren Landfdhaften gelten, unter{dyeiden fid)y nicht voefentli) von den
betreffenden Beftimmungen der Pofener Kredit=Ordnung. Tropdem
aber befteht wifdhen Der age der Grundbefifer in Pofen und der
Qage 3 B. ver fdlefifdien Grundbefiger, jenem Uebelftande ges
geniiber cine febr erhebliche BVerfdyieenkeit. Nady ven landfdafte
lidgen Reglementd ver ubrigen Provingen hat der Sculoner dasd




158

Redyt, die poftlogirte Forderung, {ofern fie mit landjdaftlicdher Si
dyerbeit verfehen ift, jedevseit in eine land{dhaftliche su verwanbdeln;
nady Dder Ginvidtung der Pofener Landidhaft Hat er diefes
Redht nidyt.

Der eben aufgeftelite Sap fithet und auf vie 3weite fundas
mentale Befonderheit, durdy weldye die Pofener Lanbdfdaft fidy
neben ben andern Kreditinftituten mit gleidyer Beftimmung heranshebt.
Die Pofener Landfdaft wurde ausdritdlidy als cine auf einen ge-
wiffen Seitraum eingefdyrantte Anftalt gegrimdet, gany ebenfo wie
ben Pofener Pfandbriefen von vornberein nur eine endlide Dauer
beftimmt war. Die Pofener Landfdhaft ift eine gefdhloffene.
&8 verordnen in diefer Begiehung die §8. 22 und 23 ver Krebit-
Oronung vom 15. Degember 1821, daf innerhalb cines Seitraums
von fiinf Jahren von ber Grridytung der Landfdyaft an, jeem Be-
fiber cines land{dyaftsfahigen Gutd der Beitritt freiftehen, nady
Ublauf Ddiefed Jeitraums aber das Syftem gefchloffen, und ein
weiterer Beitritt in der Regel nidyt geftattet werden folle. Die
Ausnabme, weldye von diefer Regel sugelaffen wurde, war eigentlicy
feine Ausnabhme. Sie ging dahin, daf denjenigen Grundbefisern,
weldye bis jum Sdluffe bes Syftems die Crtheilung von Pfanb-
briefen nadyjuchten, fiir ben Fall, daf die Summe diefer Pfand-
briefe nid)t die HAlfte ved Tarwerths evveichte , dtberlafien bliebe,
bie an diefer Hilfte fehlenben Pfandbriefe nody fpdter ausfertigen
su lafien.  Die Bedingung ndmlich, an weldye die Ausiibung dies
fer Befugnif fid) Eniipfte: den gangen Betrag der Amortifationss
fumme in der nady ber Ausfertigung bis um planmaigen Gnde
Der gangen Tilgungsfrift nod) laufenden Jeit gang ebenfo gu be-
sablen, al8 wenn der Beitritt von Anfang an erfolgt wire, — diefe
Bevingung nabm jener fdyeinbaren Bergimftigung allen eigentlyiims
lidgen Werth. Das Verhltnif geftaltete fich danady fo, daf ges
wiffermagen jedes beigetretene Gut von Unfang an alé bis gur
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Hilfte ded Tarwerthed beigetreten angefelen vurde, {ofern der
Befier, wenn audy nady SchHlup ded Syftems, erflavte, daf ev
Diefe Yusdehnung feined Beitrittd gelten lafjen wolle. Die gefteis
gerte Hohe der eingelnen Amortifationsbeitrdge, welde die Folge
der erwodbuten Bebingung war, vergroferte iiberdied fitr Jeben,
ver diefe Grfldrung abgab, bvie aus der Jwangdamortifation ers
wadyfenden UebelftGnde dergeftalt, daf ¢8, je ndher der allgemeine
Tilgungstermin viictte, defto unpraftijder wurbe, von der ermdhns
ten Befugnif Gebraudy su madyen,

Die Vorziige, weldye den Grunbdbefiern der alten Brovingen
vor denen ded Grofheryogthums Pofen in Folge der bidher dar=
gefteliten Ver{chievenheiten der Reglementd eingerdumt find, seigen fich
am Gflatanteften in folgenden bedeutung8vollen Punften. In den
alten Provingen ift e8 jededmal dad gegenwdrtige Beditrfnif, weldyesd
pariiber entfdyeidet, ob ein Grundbefiper, wenn er bdie ndthige
Sidyerheit bieten fann, landicdaftlichen Kredit erhalten foll, ober
nidt.  Im Grofhersogthum Pofen wird bei der Beurtheilung diefer
Frage allgemein nur der Standpunft ved Jabhred 1821 genommen.
Gin  Grundbefier, weldyer damald der Unferftiipung durdy die
Landchaft nidyt bedurfte, wird diefer Unterftibung niemals theils
baftig, audy ywenn dad Bediirfuif fpdter nody fo deutlidh hervortritt.
Rur in einem Falle ift der Juftand gur Jeit der Crridhtung der
Landidyajt audy im Grophersogthum Pofen nidyt mapgebend filr
pag Verfabren einem fpdteren Juftande gegenitber. Wenn ndmlidy
per Sdyuldner ywifdhen der Jeit Der Grridytung und demjenigen
Beitpunfte, wo in einer folgenden Periode dad Bebiirfuif nady
Krevit fid) laut madyt, irgend einmal in der Lage gewefen ift, der
landjcyaftlidyen Bermittelung entbehren gu Fduuen, d. b. wenn ev
bie empfangenen Pfandbriefe gan ober theilweife yuriidgegeben bat,
varf er fpdter nicht darauf guriikfommen, daf bdiefe giinftige Lage
wigder einer ungiinftigen gewichen ift, er darf nidyt die LWiebers
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herftellung feiner Schuld in der urfprimglichen Hobe verlangen.
Gnolid) fingirt die Kredit-Orbnung fitr bas Grofherzogthum Pofen
ohne Rirdficht auf die wirkliden Berbdltnifie bei allen Guidbes
figern eine Berbefjerung des Krevitguftandes gegen vas Jahr 1821,
Subem ¢4 die Gutsbefiger anbalt, ihre Schuld su amortifiren, 1At
¢8 bie Borausfepung gelten, daf dicfelben der Hitlfe der Landfdyaft
von Jabr gu Jahr weniger und gulept gar nidyt mehr bebiiefen,
und 8 nimmt audy diefer fingirten Berbefferung gegeniiber auf
bie nody fo begriindete Behauptung de8 Schuldbners, baf ver Ve
befferung cine Verfdlimmerung gefolgt fei, im Laufe der Amors
tifationgseit und am Sdyluffe verfelben Feine Ritctficht.

Jn 3ablen audgedriicft geftaltet fidy die ieraus erhellende
Sonbderftellung veé Grofberjogthumsé Pofen in folgender Urt,
RNady einer Befanntmadyung der General - Landidafts - Diveftion ju
Pofen vom 19. Mai 1849 waren big u diefem Termine an
4 progentigen Pfandbriefen ausgegeben 13,759,200 Ihlr. Hievauf
aber hatten die Schuloner theild im Wege der planmifigen Amors
tifation, theil8 aus freien Stiiden 5,372,200 Thaler guriidgesablt.
Bergleidyen wir nun mit diefer Summe, gu weldjer fidy die Ge-
fammtjumme ver Pfandbriefe verhdlt, wie 1 und 0,39, junddyft die
Bilany, weldye fic) bei den iibrigen Landfdyaften fiir die erften Des
gennien ihres Beftehensd herausftelt. Da die Nadyridhten fiber die um-
laufenden Pfandbriefapitalien vor dem Jabre 1805 unfidyer find, fo
legen wir Dden Juftand Ddiefed Jahres unferer Betradytung 3u
@runde.  Ueberdied werden wir und vavauf befdyranten miiffen,
bie {d)lefifdhe Landjdyaft allein und ugleidh in Stelle der anbdeven
iwé Auge su faffen, weil und nur von diefer die nothwenbdigen
Data gur Dispofition ftehen. In Schlefien waren im Jabhre 1776
ungefdhr 10 Milionen Thaler in Pfandbriefen im Umlauf, im
Jabhre 1800 betrug bdagegen dad  gefammic PandbriefsFapital
24,162,238Y; Ihlr. In 29 Jahren hatten alfo die Grundbefiper
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liber=t4-Millioner-newer Pfandbrieffchulven aufgenomnten, und vas
frithere @efai;imtfapita[ hatte eine Bermehrung im Berbdlinif von
1 22,0 erfabiren. et Jeitraunt ‘von 29 Jahren mag ungefdhr,
wenn' aud) nidyt genau, dem foeben bei der Pofener Landfcaft
herangesogenen Seitranme entfprecyen.— Widytiger al8 das aus bie-
fen 3ablen erlangte Refultat wird vas Crgebnif einer Sufammens |
ftellung fein, weldye die Bevveguitg  ver 'gefammten Prandbriefstas
pitalien in allen Provingen in ein unp Derfelben Periobe verans
fdhaulidyt, | Wir wabhlen ven Jeitraum' vom Johannistermin 1825
big. sunt. Johannistermin. 1848,  Bei per Pofener Landidyaft dn-
nen wir die Summe der {iberhaupt ausgegebenen  Pfandbriefe fiir
Die qu Johannis 1825 furfirende bedhalb obne Weitered fubftis |
tuiren, weil nady den Ausfiihrungen, - die in biefer Begiehung das
Bovige enthilt, alle, audy. die nad) vem Schluffe des Syftems
audgefertigten Pandbriefe — fiir. die Amortifation wenigftens —
fo, angefeben werden, al8 waren fie gleidy bei Grriditung pes Sys
fems - auggefertigt.  Sofern biefe. Jventifigivung vielleidst, aus
anbeven. Grimden nidyt gany fadygema ift, fann bie Differeny dody
immer nur eine unerhebliche. fein. Daffelbe gilt in Betreff ves Ums
ftandes, vag die Jablen, weldye nady dem Stande yon 1848 anges
geben, -find, bei der Pofener Landfdyoft. nidyt den Johannidtermin,
fondern. ben Weiknadytdtermin viefes Jabres, . bei, ber Dftpreupis,
fhen nicht den Jobaunistermin 1848, fondern den Weiknadytster-
min 1847 betreffen.

11
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@6 trat aljo
i ‘eine” Beran-|]

: batte . im. Umlauf derung einim|
A bicnng il s ) Berhdltnif |,

Die Landidhaft 185 | 1848 i von 1:
tuifitn Siflefien 37,974,640 3:) 675,850 0',94
2. fitr Die Ehuv- 1. enmart 8 162, 630 803 5()Or 431
g fitr SRommern l') 782,225115,040, 4 11
45 fity! PWeftprenper’’ 10939 425} 107797 5780 059
5: cfitr Oftprenfien po il 03J 525}14, 0415:)0 AL BNT)
6. fut Pofen (4 progentige) 13 139 200 8,3.8‘7,‘90,0 Py T

Dei alfen ﬁanbfc[)aften suf.]94,553,865 93,678,708 -~ 0,00
(@l 0er '8, progentigen ; :
X | Pofendtt) &t 197 i1

Siettiach™ vermimberte fidy  im Diitdyfcnitt " die * gefantinte’

SPfdibbEiefidfuto /|~ foreit * Diefelbe “auf" ben anfnglidyen ' Regles
ment8 beriihle, i’ bén' vtel Provingen Weftprenpen; Sclylefien i’
SPofen, “am Lyoenigften in ber’erften,” ant "meiften’ in' Der lepten; fie

ftwg“bagegm ih Oftpeetifen; nod) ‘mebt’ in Pommern, ant meiftelr’
inoer Ghard T Otetiart, et Uiiter{diien ' voiidjen ver Pofener”

eanitfdyaft witd ver’ Mavkifyer “ift - dabei eint sienilicy erlyeblidjer.

TWahtens’ namlidy bie“Leptere’ den Grunvbefilerit- nene’ Dartehne’

in e “oom el ald’ Der Hlfte der Bereits gegeberten geivabrte,
3oy bie! Giffere’ o’ et ihrigen Yeit meljt als De dritten’ Theil eitt.’

Wit haben ‘vorhin vy eine Notiy, yoeldye ‘et vorftehenden’

Beredynung eingefitgt worden ift, parauf hingedeutet, 'vaff denJah?
len, weldye wir dem gencigten Lefer vorgufilhren hatten, nuv ein
hypothetifdyer Werth beiwohnt.  Diefe Bablen geigen an, nidyt wie
im Sahre 1848 vag Berhaltnif swifdyen Dder Pofener Landidyaft
und den iibrigen Landfdaften wirklid) ftand, fondern Yie ¢8 ges
ftanden haben wiirde, wenn die Eniwidelung i su diefem Jabre
pen urfprimglidyen Reglements gefolgt wdre. &3 leudtet ein, dap
fiir unferen Swee die gegebene Jufammenitellung Diefelben Diente
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Ieiﬁéf;. al8 mc_n‘ﬁ wir die benut}ien‘Saf‘)'félt‘]'rylicf)t auélbe}n]tJS:brrlg
1848, fondern aus einem feliberen Sabre(, in 'me‘lvc[).e"m‘ bte Iutﬁtel}g
ftelyenbe Gntwidelung nody nidyt unterbrodyen worden war, ente
nommen hitten. Bei pem Mangel boIIft&nI‘)igévr‘ E)‘?ldg;)}pei‘ficjufii_t_;
cines biefer Jabre mﬁrbc'mié, n’ie’nn miar_ ¢ine ayf baég'Ben,n »}ﬂﬁf
gritnbete Ueberficht hitten betfd;qiﬁiben_@9i{fm, Nidyts iibrig gebljes,
ben fein, al8 auf eine foldye Beranjdaulidyung gang gu vetsidhten,
 Die Unterbredyung, weldye wir iny(iinn;}[),apeq,‘m&xrbg/butd)
eine Reibhe von ?erofbnungm in Ijgxl)'?‘a;r’giigt',gg:u‘rlb p;’e;&ge;ﬁa[}i
ven berbeigefiifrt., Gin Theil diefer %eror‘bu}mg’enmb‘etrq‘fﬁj"b‘ig ,%‘H}P-.-‘f
fdhaften dlteren Datums. Der Snfjaﬁ‘berfd’bn}i ift im FWefeutlicyen
itbereinftimmend, infofern fie fmmlicy cing Umgetaltung ber glten:
Organifation im Sinne ver Rrebit}Drbnlmgftjirlbi_ef Bofeuer Landsy
fd)afi enthalten.  9Afle Imfivfcf)aftlid)eh EBa)p;’et;, ife}lbft_(bie_ﬂ}fqgl%
briefe ber {eit bem Rriege fo_jebr. in Verruf gera{f)_en‘eln:,gﬁg[tpre%:
ifhen und Ditpreugijchen Qahbfc{)aft, batftex’t fidy im, Anfange der ;
oreifiger Sahre fo '/bebeu,tcnb‘ini ﬁixrfe'gef)olfex’x, 2af 3. B. i 3&@5&
1835 audy Fff, n;’gbrigf& Breig, 3u ‘meld)em‘%b;.e‘fe;f?len_geg%@g#&
wurden, tiber pari war. 68 jdien vamit vie 3eif gefommen, um
von Seiten ber @rl‘inbbeﬁger"beu‘@‘lﬁubiggm Qac,b‘ixig,u}x,ggn_progg}‘xi.v
fdyreiben, yoie es frither bie Gldubiger ben{,@run?beﬁ};cmg,egeni y
niber gethan Datten. @&nlinﬂid)e“Qanbfd)qftekti" —,, fbgefehen ipou
ber Pofener — fepfen demnady mit @m’ebbt}l‘igung 'b‘eg,(‘:”;tquteé Dig,
Jinfen ihrer Phandbriefe anj. 3% % berab und befeitigten gugleidy
vas Redyt der Glaubiger, die Pfandbriefe der thlbfcf)qft 3, Eiins
digen. Da den @I&ubigern‘.bie %efugniﬁ_‘offen‘“ﬂglqﬁ)ep wurde,
nod) bi8 qu einer beftimmten Frift von dem ihnen frither gugeftans
denen” Kimdigungsredyt ber per Stonverfion felbjt Gebraudy, ju, mag
Gen, fo taftete die htere die Recte ber Gldubiger nidyt an. Yuf |
ber anberen Seite aber ewthielt fie cine augenfdyejnlidye Sorberung, |
ver  Jnferefien per Sdulbner, ©8 bhitte sunddft gelegen, Ddiefe
1 b
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%orberung in der Ridhtung eintreten gu laffen, Daf bie Grundbe-
ﬁbet ‘von der BVerpflidhtung, den durd) die Herabfepung erfparten'
Betrag su ablen, fitr die Jufunft ubcrf)aupt befreit worden mwdren.
Pan Bielt e indefjen firr erfprieplicher, cinen anderen Weg eingliz
fdjlagen. &8 Yourde angeorduet, Daf die von den Glaubigern nidyt
melyr ‘3u Beanfprudyende Quote nad) tvie wor gesahlt und von Der
Qandfthaft sur Bilbung eined Amortifationsfonds verwendet yers
ben follte.

@8 ift an diefer Stelle nidyt von Belang, welde Schictale
ber ‘freur gefdhaffene %(‘mor'tifationéfoﬁbé bei Den perfdyiedenen Land-
fdydften durdygemadyt Bat. Nur Gingelnes mag erwdhnt werden, weil
¢8'bie’ Bebeutung, weldye von Seiten der Landidhaften unbd vou
Seitehr ‘Der Staatd-Regietung der Amortifation der nidytpofenjdyen
Pfandbriefe beigemefien wurde, in's LUdht ftellt, = Nody heute find
feinediwegd alle Landfdyaften mit einem derartigen Fonds verfehen.
Wir evinmern nur an die Oftpreupifche Landfdhaft und an einige Ses
tient der Scblefifchen. Bei eingelnen Inftituten fdyien namentlidy die
Sorge fitr den RKredit der Landfchaft fehr bald bie Sorge fiir die
Tifgung gu {iberwiegen. So wurde bei der Weftpreupijdyen urs
fprimglicy ‘ofe Bilbung eined Amortifations-Fonds befollen, bie
Kabirets:Orbre vom 13. Dejember 1844 ordbnete Dagegen an, vaf
die Ueberfchitffe der Sablungen der Sdyuldner iiber die Jahlungen
an "bie Glaubiger jundcdft jur Herftellung eined cigenthlimlidyen
Fondd verwendet ‘werden follten.  Dafjelbe wurde fitr die iBonu
metfihe Landfdhaft durdy die Kabinets:Ordre vom 30. April 1851
beftimmt, nadydbem Ddie Kabinetd - Ordre vom 10, Degember 1837
ebenfalld ‘Dert’ Amortifationd= Fonds mit jenen Ueberfdyiifjen dotirt
batte. ' TWad bie Hible ber Beitrdge u dicjem Fondd anlangt, fo
Batte man” fidy'in Oft- und Weftpreufen Anfangs begniigt, —
purdy die Kabinetd-Ordres vom 13. September und 26. Degember
1832, dffo nody vot ber Hevabfegung ber Plandbriefzinfen — einen
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Theil ded Quittungdgrofdyens, im Gangen Yy Y, bes Ramtalé
fabelicy fiir die Amortifation anguweifen  In  Pommern maren
¥s Y% bem gleidyen Swede beftimmt worben. @mater erhohte inan
in Weftpreugen die Smfennerbmbhd)fm Ded Cd)ulbneré Ivie Dies
felbe an und firr fidy beftand, bem Amortifations - %onbé 3u @et
fallen um 9, %, aber {dyon die Kabinets-Ordre vom 7. éﬁovembxr
1841 feite diefe Grhohung wiecder auf Y % berab, und bie Ra:
binetd-Orbre vom 13. Degember 1844 befeitigte fie gdnglidy. s

RNadh den Borfdyriften, mweldye augenbucfhd) in_ Kraft find,
ftebt riidfidhlidy ver fiir den Amoriifations-Fond s geltenden Sape
bie Weftpreugifdre Landidhaft dem landjdyaftlidyen Kredit Inftitute
fitr bas Grofhersogthum Pofen. am Nadyften, Sie unterjceidet
fi) von den dibrigen fandidyaften — mit Ausjdyluf der Ofts
preugifcyen, weldye, wie bereits ermabnt, gar Feinen leorttfatwnég
onds fammelt, nad) bem vevidirten Reglement . vom 25, Suni
1851 hauptfacylidy dadurd, Dag eine Ausidyirttung 1ene6 Fonbs
niemald eintritt.  Die jum Amortifations - Fouds _ geleifteten 3abs
lungen fithren alfo bei der Weftpreupifden, Landfdyaft fo enig
al8 bei der Poferier eine wirfliche Jilgung der iBfanbbrteffd)ulb
herbei, €8 ift indeffen grave Diefe QIebnhd;Eent weldye, auf der
anderen Seite bie unberedyenbare %erfd)zebenl)ezt 3tmfd)cn ber
3mangéamorttfanon ber Pofener wnd felbft Der %eﬁpreuétfd}en
Landfdiaft am grelljten beleudytet.  Sn der »&tbyroping” ﬁBeft;
preufen hat der von uns fo genannte Amortifations-Fonds fiberhaupt
ndt dben Jwed, eine allmdlige Zilgung ber landfdyaftlidhen Fors
berungen gu vermitteln, Derfelbe bient viclmehr nady ber qusbriids
ligen DBeftimmung es Reglements lediglich Dagu, um bie regels
mafige Auszahlung der Iinfen paud) in den ungliidlicyften Seiten”
gu_fidjern und um Yusflle ju Decdfen, weldye Ddie 80tberungen Der
Landfdyaft bei einer Subbaftation de8 verpfandeten Gutes etleiben
Bunten.  Dem entfprs dend wird er audy nur bi auf $Hohe von
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5 9y ber C“5cbulb 1al)rhd; mit Y, % von ben Sculbnern cius
gegogeni Ber' ,,‘Iﬁgunqa %onbé“, wie o im ERegIemem gcnamlt
Wrb em[ ait mttbm eine .ﬁ‘autmn melde bte 6d)ulbncr ber Land-
bt s ‘ben @Iaublgcrn nut dem 5man51qften Theile ed Em-
pfangenen fir die 61d)etbmt Des Ramta[@ und _fiir Ddie regclf
n’laﬁxgc ﬂ3ct5eptmn ber 3mfen nod) ncben Der .g)t)pntbef beftcllen
%ebarf 5«’6 nod cier ?Iuéfnbrung, baﬁ '8 I)vd)ftené eine %Inalogte
Bt E)?amcn it meld)c Ben QBeﬁpreuﬁtfdwcn Silgungs - Fonds und
Den leorﬁfatwné ‘{gonbé ber Ebofmex Qanb[d aft auf eine Linie perfefst 2
i ‘Wad)bem ‘ie S!mxbfdmyt fut pas @tvﬁf)ngvgtbum ﬂSofen
gmangtg Saf)te bcﬁanbcn Tatte, war 8 nidt mebr ngIld), Die
ﬂéf)e ﬁanbe 511 tgnonren med)e aus Ben oben von uné nacf;gef
hnjenen (Slgmtbumhd)fmtcn Der ﬁrebtt’Drbmmg I)ervommgen &3
gab ulit’ o’ §ﬁ1ttel blcfen Ucbelftmwcn 3 bcgcgncn S.Ran muﬁte
1c’1’”@tgentl)lunhci)fetten bcfemqeu indem man erftens bie %mangé,
Qfmorttfatwn iinp’ mmtms bie @cf Ioﬁenf)e\t beé Ct)ftcmé aufhob.
%w Iaﬁett ¢8 ‘oabmgeﬁeﬂt ob ¢8 rc&)t lich 3ulafﬂq gemefen mare “Die
(&rrnd)lmg feneé crften Smccfcé burd) eme Rmmerﬁon ber SB anb,
imef‘ meIcI\cr praftn’d) ‘Jhc[)té ml Slﬁegc geftanben I)aben mutbe
gu mrfudyen Qﬁenn mtr cmmumen baﬁ Die %ebenfen meld)e
{ie f id)e SJJZaﬁregeI mcf)t rat[)fam erfd)tmm hcﬁen fnd)I)aIttg
tb(‘lreh f'v fd)lt eG boc[) an 1cbem @runbc Dafut rag mdt voenig-
ﬁené bcr mette sJ,Sunft im Sinne bcr Suteteﬁen ber @d)ulbner
feme (Srlebtgung fan‘o unb ba{; b?l ‘oen Sﬁltte[n mcldc man crgnﬁ,

rﬁemgcr’ uf)‘fbat gu madyen bte llmgeftaltung ber %orfd)nften itber
im leottufatwn boﬂftanbxg a lﬁll’ SBetradt bhcb Durd) e Bers
orbmmg bom 13 QI;mI 1842 ‘wurbe beluemgm landfd) aftéfal)tgm
@ruﬂbbe{" t;,ern meld)e bem ﬁrcbtt EBcrbaube bei fcmer Grrad)tung
ubcrﬂawpt md)t be;getreten marcn unp — unter gemwiffen 93?0‘0(1,
fitdten” " aud) ben SRttglxebcm bes Q}erbanbeé Die QKuf

fnaa 9 an.
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nabme; never, Plandbrief ~Ricvite: geftattet. Die Borotbwing felbft
aber: enthielt fofout imieder bic Beftinmung, o nat 1 fiitf ' Jakren
Das Syftem von Renem gefylofien werden folle. - Anferdem utden
bie, meuen | Pfandbuiefe wicderum ciner Jplanmagigen  Silgutig?
wnderioarfen, und dieje- Tilgung war fogar mur auf i35 Rahre Bex
tehnet | und forderte cinen jahulichen Beitvag von 10519, won ben
Sdyulbnern, - 8l 9

18 leushtetwon felbft ein, aff die Gmiffion yom 110,692,800
Thalern dw 314 prozentigen PBlandbricfen imit Hber Berpflidytiing
ber Schuloner, iim cxfien. Jahrschent 17, %, imigraciten 2507, G
britten 392 % umd-in Dem alddann nodj werbleibonden balben
Jabrachent 22 94 suniidyuerftatten, wie Sage bed8 Grumbbefiges i
Gropbersogthum  Bojen auf  die Dauer nidht” verbeffern founte,
Die erfte Serie der Pofener Pandbriefe nady der Reebit4Dronimg
bom 15, Degember 1821 iaudgefertigh - Bitte ben Betheiligten Feinr
Deil gebradht, vor Allewm Dedhalb, weil burdy ‘die Betbindlidykeit;
Den YmortifationsFonds -mit regelm@figen. Britvagen gu werfehets,
ben @dhulonern die Moghidyfeit genominen utde, anberiveite
briidende Ruedite in wegelmdfiger Weife abjuftofen. . S ibie yroeite
@erie in ben  Berfehr  gebvacht vonrd, fesste man - die Hoke et
Breiftener sum Amortifations:Fonds nidyt herab, fordern: man mow
mivte fie um  ein halbes Progent hober, -ol8- fie: frither feftgeftedit
gewefen yoar, - Die Kredite, aber,  Deren Ronburteny: die, Jwangse
Awmortifation fo gefdhrlidy gemadst hate, waren gur Beit der yweitar
Cmifiion. ebenfo unumgdnglich, dancben: jedody’ wm Bicles 1iftiger,
alg gur Jeit der erften. Gin Blick auf bie Rubrifen, weldie ver Kurg:
setiel in Den gvoansiges; umd dreifiiger Saliren enthiclt, “tnd Quf per
andern Seite -cine fummarifde Weberfdhon vev in ben biergiger  und
fimfsiger Jahren in e Berfehe gefommenen Papiere wwird dibet
vie. Ridhtigheit diefer Bebauptung Feinen Bweifel faffen; e auss
gedebntey die Nodifrage nady Kuedit von Seiten foldyer Sdyuthmet
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ift, voeldye, Diefelbe ober wenigftens einer dbmliche Sidyerhyeit woie  bie
Grundbefiper tbieten: fonnen, defto hher mufifidy der Jindfuf der
Hypothefen - Kapitalien . ftelfer, ~und died twitd um' fo' eher der
Fall feinr, wenns jene anderweit gefudhten Krebite mit allen’ Gigens
fchaften. audgeritftet find, - Deven' Mangel den  Hypothefer» Krebit
an: fidy: vertheuert:  Wivt erwodhnen  nur der Staatanleilen dev
Sahre 1848, 1850, 1852, 1853, 1854, 1855, 1856, 1837, 1859,
ber: vom (Jafre: 1838 an verwendeten Atilage #Rapitalien “fitr die
Gifenbabnen; weldye vin Preufen  bid 1 gum * Jahre 1855 bereits
251,739,931 Thaler betrugen, der bedeutenden Mittel ) Yoeldye die
sabhlreidy: gegriindeten Berfidyerungs - Gefellfdyaften, die induftriellen
Unternehmungen: auf Aftien; ‘die Privatbanfen und die fonftigen
SBrivatvereine yum Betriebe von' Banfgefdsaften in Anfpritcdy nafmen,
endlidy Der 95 Millionen Rentenbriefe, die erft im Laufe ded lepten
Degenniums auf ven Markt gefommen find. - Redynet’ ‘man dazu
nodyr e Pfandbriefe - felbft, weldye die Landfdyaften’ Der anbdeten
SProvingen: neu: ausdfertigten,fo yird alé feftftehend ‘gelten Fonren,
bap nidyt mur-ver Jufluf neuer Kapitalien von den Freditfudyenven
Grundbefipern ved Grofheryogthums Bofen in den lessten ymwangig
Sabhren mebhr -ald uvor ferngebalten ywirrde, ‘fondbern ‘baf ‘audy ‘die
frither in bem-RKapital ded Grundbefied auf Kredit untergebradhten
Fonds diefer Verwendung {fidy mebr und tehrientzichen mugten,  Die
Ginfithrung der: Algemeinen Deutfdyen’ Wedhfel - Orbnimg und vie
darausd fid) ergebendbe Ausbehnung ved  Wedyfelverfehrd viirfte
ehenfalld “in. Diefer: Begichung ein’ Faktor wvon fidht gmng angis
fdlagender Beveutung fein.

Dier Wiinfdye ‘der Grundbefier ved Grofhersogthums hielten
fidhy in Betreff er Hitlfe, weldye fie gegen ven' Modud der-jweiten
Pranvbriefd -Emiffton  von: der Staatdgewalt i ‘erbitten hatten,
in den Grengen  einer beinahe auffalligen Mapigung. Diec'General-
Berfammlung ded Jabhred 1849 beantragte junddhft nur die Hinausds
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fthiebung Des” Termind, fiber weldyen nad)y der BVerorbnung vom
15, April~ 1842 meue Beitritts - Grfldrungen nid)t mehr anges
nommen werben follfen, fowie die Grridytung einer Leibtaffe aus ben
Mitteln'Des eigentlitmlichen Fonds nady vem Lorbilde der Schlefiid) en
Landidyaft. * Die’ Gefdyloffeneit 'ves Syftems und die IJwangs-
Amorfifation oljme wirfliche Tilgung und ofne die MdglichFeit, den
fite Bi¢ Sichertyeit Der ‘Candidyaft entbehrlic) gewwordenen Theil des
voii Den Pranboticfen befesl gehaltenen Lofus weiter gu vers
terthen, wurben durdy diefe ?fxxh&ge im Pringip anerfannt, Man ere
fldrte fidy damit’ jufricven, wenn ausnahmsweifc nody Gmjelnen fiir
cifie geiffe Seit -+ die %cfugmg erdffnet ‘yoirbe, neue Prandbriefe
auf ihre Gitter eintragen 3u laffen, — cine Befugnif, weldye in
pen fibrigen Provingent allen Grundbefisern obhne alle Einjdyranfung
3u jever Frift eingerdumd war.  Statt der periveigerten Benupung
ped durd) den Amortifations-Fondé gededten Lofud wollte man
mit Kreviten fidy geniigen laffen, die aué vem baaren Vermogen der
Gutsbefiper, foweit vaffelbe fich bei der Landidyaft befand, gegeben
wiitbett.  Die Staatd-Regicrung lehnte indeffen felbft Diefe Antrdge
burd) eitt Refeript vom’ 11. ’Degembcr 1849 ofne eine ndbere Be-
grimbdung ‘ab.

Wibrend auf viefe Weife der ‘Bofemr Landidaft die Gr-
weiterung {hred WirfungsFreifed um ein vaar unbedentende Linien
verfagt vourde, trug die Regierung fein SBebcufeﬁ, in Betreff der
iibrigen Landfdjaften Magregeln ju “ergreifen, weldye die eingige ben
Grefdyaften dicfer Jnftitute gesogene Schrante befeitigten,  Durdy
bi¢ Kabincts - Ordres wom 4. und 11. Mai 1849 murde der
Edlefifchen Landfdjaft, weldye bi8 vabhin nur adlige Gitter belichen
hatte, und per thpréuﬁi{d)m, bei weldyer adlige und Blmifche Giiter
veaeptionsflihig gewefen waven, geftatter, aud) auf andere Iﬁnbh’d)c'
Grimoftiide 6i8 jur Minimalgrdfe in Sdhlefien von 20 MDorgen, in
Oftpreufen von 500 Morgen Pfanbbriefe ausgufertigen.  Sugleidh
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erlief ber Minifter bed Inmern an die Direttionen ber Weftpreubifdien,
ber @R&m’fd)m und_ber Pommerfdyen Landidaft ein, Girfular, -in
weldjem diefelben ‘aufgefprbert urden, fidy diber die Erfprieflichfeit
einer gleidyen %(uébet)pung Der Sanbfd)_aftéf&bt;gtcit in threm  Kreife
gu Gufern. An die Pofener Landidyaft erging cin foldyer Auftrag nidyt,
und ald unter bem 18. Suni 1849 bie General - Direftion ihrerfeitd
um die Erlaubnif nadyfudyte, eine General- Berfammlung berufen su
Diirfen, um jiber die Beleihung md)tabhger Giiter bes. Grofhersogs
thums mit landfdaftlichen ‘Bfanbbrxefcn su berathichlagen, erhiclt
diefelbe den Befdyeid, daf bie Ordnung der politifden Berbaltnifie
im Grofibersogthum abgewartet werben wiiffe, ehe diber jenes
Gefud) definitiv befunden werden Fonne. v‘;;m Jabre 1850 -er-
neuerte die General-Diveftion denfelben Antrag, und nunmehr wurde
ihr unter dem 6. November 1831 erdffnet, 0a8 Syftem der Po-
fener Landidyaft fei nad) der Verordnung vom 15, April 1842
gefdloffen, unb won einer Griweiterung des Gefdyaftabetriches per
Landfchaft Foune feine Rede fein. ‘

Smawifden Hatte die Staats - Regicrung dag Beditrfnif nes
niﬁbtabligen Grundbefited im Grofhersogthum Pofen nady einem
privilegirten Kredbite felbft anerfannt. E8 war in Pofen ein Ko-
mité gufammengetreten, weldied den Iwed verfolgte, diejem Bes
bitefnif durd) Griindung eines befonderen Krebits Inftituts u ges
uﬁgézﬁ Mit diefem Komité feste fidy der Oberprafivent der Pros
ping in Berbindung.  Der Laund{dhaft blich nidytd itbrig, alé das
fait accompli, wic €8 vorlag, su refpeftiven, Um 18, Februgr
1851 ftelite die General- Direftion dasd Gefudy, die Statuien des
neu gu griimbenden WVereind, yoeldye bereitd redigirt waren, vors
laufig nidyt yu beftitigen, und am 20. Mdry 1852 richtete ber Engere
Ausfduf an den Ober - Prafidenten die Bitte, sine Berfdmel:
gung des nenen nftituts mit dem alten mbglichft gu fordern.. Sum
Jrede bet'QSeratI)un’g liber eine foldye BVerfdymelyung beantragte

be



2

algbann bie General- Diveftion im Jahre 1852 yojederym ., pie Ein:
bcrufuug ¢iner, General - Verfammlung, . Der Minifter bes Junern
bef)u'lt fid), feine Gnt{dyeibung iiber biefen Antrag gor. Al im
Sabre 1853 ber 2Antrag wiederholt wurbe, c¢rging ein Reffipt,
burd) me[d)eé die per Vefdlufinabme. ber. General 2 Berfammlung
3u unterbrentenbcn Gegenftinde gans im - Allgemginen ald ., nidht
bringend oder fonft,lmgce;gnet” begeidhnet wurden,  Daffelbe Schyids
fal Datten awei, fernere Antrdge im Jahre 1834 yud 1855,  Auf
eine Grneverung de8 Gefuchs im Jalre 1836 autwortete. endlidh
bie, Regierung, durdy den Alerhddften Erigh vom 13. Mai 1837,
betreffend bie Genehmigung bes Statutd :blcé neuen
Kredit-Vereing fiir die Proving Pofen ;
 Wir laffen den [nbalt diefes Statutd fiir 'jc‘tg,t pahingeftellt
und nofiren nyr aug dem §. 1 Defielben, - baf bas n,eué Inftitut
bie Befugnif erhielt, nidyt blog, auf unadlige, fondern gudy auf
ablige Gitter im Grofherzogthum Pofen Krevit u gewdbhren, b
baf allein die Befier foldyer Gitter, weldye be:ﬁ alten lanbfﬁ)aft’
lichen Berbanbe apgehdrten, von ber %e[mi)ung auégefdﬂo]fm bli¢-
bcn Die ﬁcgztrnxlxg erfaunte ba_burd) an, baf Ddie %or[dmft ber
%Q;ptpnu11g 1}9m 15, April 1842, nady weldyer bas Qluégebm
oon .‘/Bfama;pr‘ic_‘fm nacy bem LWeihnachtstermine 1817 nidht mehr
ftattfinden folle, nicdht aufredyt zu crhalten fei. MWar biéé aber
in,?Bétreﬁ berjenigen @itter der Fall, weldye von dem Rechte, dem
landfdjaftlichen Bereine beigutreten, gar feinen Gebraudy gemadyt
oder ifre laubfd)afthd)e Sculd ingwifdyen durd) Riidgabe der
empfangencu Plandbriefe wicder getilgt batten fo_fonnte ¢8 aud
in Beziehung auf die durch den regelmdgigen ,%Imprtifatio‘né;%eif
trag theilweife entlafteten Giiter nidyt geldugnet merben Nan
mufite einvdumen, af ein Gutdbefiber, ber 3. B. Yon einem !Bfanb,
briefs - @arlct)u oo 100,000 Zhaler bi8. 3u %clf)nad)ten 1862
an_bie Raffe Det Qanbfd)aft 17,760 Zhaler suviiderftattet I)atre,
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¢inied “meuen  Kredits in Hikhe diefer 17,760 Thaler gang ebenfo
bevittfe, “wie ‘¢in anberer Beftper eined Gutes von gleidhem i’Bertbe
meld)er gar feine Prandbriefe genommen’ hatte, eines Kreditd nidyt
vot' ‘82,240 Thaler, fondern von 100,000 Ihlr. beburfng fi)ten.

Der’ Cugere ' Ausfthup beantragte’ hicrnady bei femcr 3ufam-
menfunft 'tm Sahre 1857 Hodymals bvie ®enchinigung jur Ginbes
wufung einer ‘Gencral - + Berfammlung, um fiber die Crweiferung
ber” von der Landfdyaft gewdbhreen Kredbife zu befdylicfen,  Runs
meby erthveilte'dic Regieriing die in den vorangegangenen Sabren
fiebenmal vergeblidy nadygefudyte Genebmigung wirtlich,  Die Ge-
fietal= Verfammlung' trat im Jahre 1858 jufammen.  Sndefien ers
folgte cine Berathung iiber den Gegenftand, weldyer den Betheiligs
féix am meiften’ am’' Hergen lag, durd) die Infervention der Res
gierung nidyt. ~ Der’ Koniglihe Kommiffariug” forderte, daf die
Berjaminlung junddyft fiber die BVertheilung ded der Landidyaft zu-
gebdrigen eigenthiimlidyen Fonds unter dic Schuloner ber erften und
per gweiten Emiffton fidy ausfprechen folle, und frellte diefe Befdylufe
nabme al8 die conditio sine qua non einer Erdreerung der Frage
iiber die fernere Beleihung der bereitd bepfandbrieften Giifer hin,
Der Jujammenbang, in weldyen jene Vertheilung mit der Ervei-
tefimg bes8 Ianbfdmftlid)en Kreditd gefept wurde, bliech obhne nakere
Grlduterung.  Die General > Verfammlung erblicdte in der Verbins
bung ber einen Frage mit der anderen einen Verfudy, dem Befdyluffe,
weldyer itber Die gmeite Frage gefaft werden follte, vou vornherein
bie ©pige abjubrechen. Sie nahm an, daf ¢d die Abfidyt der Re-
gierung fei, nady Ablauf der wenigen Jahre, weldye die vierpros
sentige Serie nody gu laufen hatte, cine Verfdmelzung ves BVers
bandesd der an diefer betheiligten Grundbefiber und ded neuen Kre-
bit - Suftitutd herbeisufithren und auf diefe Weife dem Lepteren den
auf Den %IntheiI jener ‘Serie gu tepartirenden Sbgi[ Ded cigenthiim-
lidyen %onbé 3 Gute fommen ju loffen.  Hicvin wurde die BVers

-y

3V e

TR AL




173

fammlung durdy die anderweite Bropofition der Regierung,  die
Anlage ved Amortifations - Fonds in anbderen Papieren ald Pofes
ner Pfandbriefen su geftatten, nody beftarkt.  Sie lebmte Dedhalb
einen. Be{dyluf iiber die Repartitung fo. lange ab, al8 nidt die
Cmiffton ciner dritten Seric bes alten ,\Snffltlltﬁ gefidyert fei. Sugleidy
proteftivte fie gegen bie Befdyrdnfung, welde die pou det ERegxerung
vorgefdyricbene Reibenfolge der Beraihungs - @egenftanbe entbhiclt.
Diefem Protefte gab die General - = Land{d afts = Direftion, in
einer Immebdiat-Borftellung pom 26. thober 1858 Ausdrud, E8
erging bierauf ein Bejdeid ded E)J?x’niftcr,é_ D¢8 Junern yom 13.
Sanuar 1859, in weldyem der. Direktion. erdffnet Wirde, . dDaf besd
Pringen Regenten Koniglidie Hobeit die Grmeiterung des . alten
landjchaftlidyen Vereind absulehnen . geruht hatten, daf . dages
gen_Fommiffarifche Berhandlungen iiber bdie Bereinigung, ved -alten
und ded neuen Jnftitutd erbffuet und zu. denfelben drei Abgeords
nete — fe einer von der General Landfdyaftd-Dirveftion, von der
Provingial-Landidyafts-Direttion und von der Direktion desd neuen
Kredit-Bereind — jugesogen werden follten. Sn per Ihat, trat
bie danady Ffonftituirte Konfereny im Februar 1839 wuter dem BVors
fie eined Minifterial-RKommiffarins in Berlin jufammen. - Die Res
giermig legte einen Gntwurf vor, Defien, bauptfadylichite Beftim-

mungen folgende, yoaren: 48
1) oollftdndige Bereinigung der Landidyaft. und, 0es neuen Kredits,
Bereind gu einem Suftitut mit gegenfeitiger Biirgfdhaft . fiir-

alle yon biefem Jnftitute su gewdhrenden RKredite.
2) %crtf)mlung bed eigenthiimlidien Fonps. Ded -alten Inftituts
awifdyen  den Cd)ulbnern der dprojentigen. und denen der

1/,pw&entzgen Anleihe nady Verbdltnif der Sdulbfumme.

3) ucbertragung 0¢8 biernad) ermittelten Antheild der 4progen-
- tigen Pfanbbriefe auf eine neue Serie mit dem Jingfuf von
4 % und mit Sidyerheit in der erften Hilfte bes Tarwerths,
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4) Theilnakmerecht an'viefer Serie filt” oie” bei Dem mewen R
Pereine reseptionsfihigen Grundftiice ofne Bedingung, fﬁi die
mit * dprogentigen Pfandbricfen belichenen Giiter unter  der
‘Beviriging ' et Widfling diefer Plandbriefe oder der Depo-
fition 'eines” entfprechenden Betrages i newen Plandbriefen,
fift’ bie‘mit"3 Vyprogentigen bebafteten Giiter endlic) nur uns

“Uter per Bevingung der' Lofchung’ derfelben.’

5) Muffehud “eitter befinitiveri Enifdyeidimg fiber die §8$Icibung
ver'” allein fﬁtl 31/aprogentige verpfandeten’ Giitfer mif Dder
nétén 'Setie obue die Bevingung’ vet' Wfcyung’ 6i8 jur Amors
tifation "det .@&[fté’ber'3'/2progeritiggrl Anleibye.

6) 'Grnennung''ved" Dirtflors ‘08 Snftithits vurdy ‘ben Kinig,
ber’ Synbifer " und'“der” Mitgliever “ver’ Dirckion burd) den
Prinifter' ved” Jmmern und Qluémaf)['beé Direftors und ber
Syndifer’ aitchy’ auferhald ves Krelfes ver %eremégheber
68 witd nidt vort “Snierefie fein, vie eingelnen Stavien u

vetfolgen; welthe' die anf Grund biefer’ Vorjdylige erBffnetenRons

ferengent "guritcflegtén.  Wir” geben’ demmddy nur einen allgemeinen

Ueberblict der ' BVerhandhingen, ' um zur Anjdjmtung gu bringen,
was" vou Seiteit'der’ Regierutig und’ vem’ gegentiber von Seiten
berQmbdyaft’ aufgégeben und feftgebhalten vourde. Anfangs ers

fdyien eine Ginigung vollfommen ausficytslod, el ver’ Abgeords

nete “Ded ‘neten Kredifvereind vad Projeft der Regicrung ju dem
feinigen’ o madyfe, vie' beiven” Abgeorvietin ‘dey Landfdhaft Tagegen
fowobl die materielle 'BWereinigting eiver’ Inftititte unb die Ueber-
tragung eined ' Theiles” ve8" eigenthiimlichen Fonos auf die neue
Serie, "al8" vie” Crtienniiing ‘ver (andfdyafilidyen Behdrven durdy bie
Ctaatdgewalt ‘ablefufen.” Nadhvem 'in Folge diefed Siviefpaltd die
Berathyitiger im MAty abgebrodjen worden varen, beantragten die
Abgeordneten  der Landidjaft vie Wicderatlfnahme verfelben.” Sie
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e rhli¥tet ficy beveit, - urtber’ Bibinglihgen -2 ber Genetal-BVerfamm-
lung “die’ won' ber’ Regieritng  arigeftrede Beveiniging su’ empfehlens
vettwabrten fid) jevody “nadf’ wie ‘vor 'gegen eine‘*)(“enberung in dem
Mobud, weldyert' viel Kredit:Ordunimg ' fite bie Grnennung vér Mit-
glicber der Verwaltung vorgefdtieden hatte. Die' Ernennili§ ves
Direftors’ und' ves ' Synviftis” — jédod) ails’ vett %?itglieb‘e‘cfx bes
Berbanbes” — follfe vem' Stadte’ nity’ it ven  Fall gugeft&nben
werben, baf’ atld sweimilliget’ Wbl ‘eint’ nah 'vein Uttheil ‘et Re-
gicttmg'' tatglidjer’ Sanbivat nidyt’" hetvorgegangen fois ' vie’ vom
Staate 'ertarintert Beamter” follten ' imdefient jevesnial” whr auf ein
Jahr im Amte bleiberr. Anudy" viefe’ Vorfthlage fihtien” nidht qum
Jiele.  Der Mittifter” betonte " wicverum' vas Erictintingsrecit ves
Stadtes, mitr darin wittbe eifl’ Verfuldy ‘qur Ausglefdyung’ gedotett,
bag’ bie' Wahlbatkeit ves Direftors, wic 6isher) nacf)gegebéxf
ward, unter’ ber ‘ Votais{esiing, paf’ die Madytbefugnif’ ves" f1°
Komutiffars’’ dem veveinfgten’ Xnftitite gegenitber ‘ebenfo  evweitert’”
Wwiitde; wie vies i vt Stdfuter! bed neHen’ KicHit Bereins ge’i“‘
[dhyehen war. So lag vie Sadye, ale” am’ 1. Wigulft” 1859 ¢int”
Alerhddyfte’ Kabinets-Orvre’ nht’ ein Refetipt ved Miiférs oes
Jnitetn’ fafegorifds’ eieh erblicyen ABhHup - forberten. Statt Her”
Borfdhlige, atf' Gritd " Bereil i¢ Konferengen “erdffiiet worden Yoaz
ven, “empfabl min' v Regierin§” folgénde Bevingiuigen:

1) Beteinigting' vé8” alten wNd vesd netent Inftitutd su einem
Juftitht ‘mit der' Mapade, vaf vt Befih eints” Gites in’
einent” Werthe v ywenigée afs'20,000 Thir, dem SB"e'f’tgér"
fein” piteftes Stimnited)t, audhy nidyt’ vie” Fahigteit ju° Ian‘os
fdjtiftlicyert’ Aerttern verlielje, " bagegent meljrere * foldye ®iitet
su" Verbanven im’ Gefdmmrtnserth  9o1'50,000 Thlr. vereinigt
erbel’ 1hd ‘bén Reprifentantent biefer Verbitve vas Stimm:"
recht ‘i’ it paffibe TBAHIFRiGE sutoiien foliten.

2) Blethiing et ‘mit "B ptdsenitigen Plandriefen” belafiehen
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Giiter, mit ber nenen Serie nidyt blog unter der, Bebingung,

daf Ddie 3‘/zproscnttgen foan‘obnefe gelofd)t witrden, fondern

. mit der Befugnif der Vefiper, den nody nidt amortifirten

Betrag durdy Depofition neuer Pfandbriefe gu, ecinem Werthe
yon 85 ftatt 100 fidyer gu, felen.

3) Bahl der, Qanmd)afté Rathe nady den BVorjdyriften der, Kres
pit-Oronung, Ernennung, der  Synbdifer und cined. Kafjens
rathé ourd) ben Minifter ded Junern, Ernennung ded Die
reftord. durdy den Konig fitr die erften 3, Jahre und in Jus
funft jededmal fitr den Fall, daf von drei gu prifentivenden
Kandivaten, feiner bie Beftdtigung erbielte.

Die General-Landfdyaftd-Direftion, yurbe angewicfen, fidy
binnen einer Frift von 14 Tagen definitiv, iber die Annabhme, oder
Ablehnung su duffern, Auf die ablehnende Antwort erdffnete dev
Minifter ve8 Innern der Diveftion unter, dem 23. Auguft 1859,
Dag Der meue RKredit=Berein beguftragt worden fei, Ddie Befriedis
gung ded SKreditbediirfnified der bei ber Landfdyaft regipirten Giiter
fire bie Jufunft u vermitteln. |

Die naheren Beftimmungen iiber bie et biefer Vermittelung
fdyrich alddann bag ,Regulatiy fiber. die ermeiterte  WiiHameeit ,
be8 meuen landfhaftlichen RKredit-Beveing fiiv die, Prowing. Pofen”,
beftatigt durch die RKabinetd-Ordre vom 12. Degember, 1859, vor.
RNady diefem Regulativ follen die der Landfdaft angefdyloffenen Guts-
befiser Die LWahl Haben, ob fie Dem neueniﬁrebib%erein beitreten
ober an Dder durd) diefen Berein ju emittivenden yweiten Pandbriefs-
Serie_theilnehmen wollen, Bedingung jened Veitritts. ift volljtin-
dige Lo{chung der eingetrageiten Piandbriefe, oder. falld  auf dem
Gute nur 4dprogentige haften, Depofition Ded durd) die Amortifa-
tion nody nidyt gedecten Befrages. Die an der weiten Serie
Betheiligten follen Pfandbriefe Litt, B, in bemjenigen Betrage ers
balten, weldyer fidy nady Abrechnung ved gamgen cingetragenen
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Pfandbries - Kapitald mit Ginfdluf des fdhon amottifivten  von
swei Drittheilen ded Tarwerthes ergiebt, Sie follen aber audy
wegen diefer Darlehne allen Beftimmungen ded Statutd vom 13,
Mai 1857 unterworfen fein und nur in ejnem befdyrantten Uma
fange burd) einen engeven Ausdfdup uad eine General-Berjamms
ung, weldhe nady einem nody niber feftsuftelenden Modus u
whblen wdre, BVertretung finden.

@8 liegt und ob, die von bder Staatd-Regicrung vorgefdlas
genen und die von ihr wirklidy ergriffenen Mapregeln einer: Furgen
Prifung su unterwerfen. Dabei erlauben wir ung, unfer Urtheil
von vornherein dabin audpufpredyen, vap berjenige Weg, auf wels
dyen die Propofitionen ves Minifters deé Sunern in ben Konfes
rengen und die Beftimmungen des Regulativé vom 24. November
1839 vie Grundbefiger bes Grofhersogthums Pofen verweifen,
nidyt geeignet ift, die Betheiligten ju vem erftrebten Jiele ju fiths
ven. . Dafielbe gilt von bev Regeption der bdem lanb{daftliden
Berbanve nid)t angehdrenden grdferen. Giiter bei dem neuen Kres
vitverein, Die Regierung ftellt midyt in Abreve, Dag 8 eine Noths
wenbigfeit fei, bdie ,Gefdloffendyeit’ ves Syftems, wie fie bie
Kredit=Ordnung - vom 15, Degember. 1821 und bie Berordnung
vom 15. April 1842 worgefdyrichen bat, in ihren Wirfungen u
befeitigen.  Sie acceptirt damit ven Standpunft, weldyen wir im
Borigen ald den allein tidtigen nadygewiefen haben. MWir werden
ung’ banad) auf.vie Frage nady den Mitteln su bejdyrdnten Has
ben, weldye die Regierung wiblte, um diefen Standpuntt sur Gels
tung ju bringen, 0. h. —~ nad) den in ven Berhandlungen ftdndig
wicderfehrenden Ausbriicfen — um pas RKrebitbediirfnif der grds
Beren: Grunbbefiser bes Grofiherzogthums 3u  befriedigen.

Die Scywierigheit, weldye fid) unter allen Umftinben der Grdffs
nung ¢inev vabifalen Hitlfe entgegenftelit, befteht bei ben ber Landidyaft
‘ange{dloffenen. Gittern varin, baf bas BVerfpredyen ver Tilgung
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Bér’ Prasiolbiiefe outey bie  planmaFige Armortifation leinen Teil ves
KoMtrattd Hilvk|, Yweldyen die Landfdsaft ‘und durdy ihre Vevmitte:
Hing "bee eingelhne Befiper it e Jnhdber Bor Pandbriefe eims
gedngen ift. (8 letichtet von' felbft ein, baf" vie Landidaft Fein
eyt | iat, - detn Knihabetn | eitie Werdndeving in ‘ver Ausfirkrung
jened 1 SPlavies st vine Aufhebung defielben - aufsudringen.  Die
eandfdyaft fann alfo indbefondere  die Ty Wnortijations - Foubs
eingegogenen Phanpbiicfe nidyt wwicder in' Ruws fegen. Sie 'witrde
vabuddy eitierfeitd Do) Binfern won oiefen: Pfandbriefen veeluftig  ges
foth | boetdye: miv Den Binfessinfen Geftimme: find;, dew Fonds {elbft
JooerftlrEen “Amp i Amortifation yu fdrdern . anbeverfeitd o witvde
fieviedyoeine: foldie Mafregel formell, wvenn: qudly nidyt mateviell;
it @iderhieit ber fept nod): Furfivenden iPfandbricfe {hmadlern.
Fitrrdoje: 3nprizentigen Pfanbdbriefe, eldhe wnter SBaris frefyen,
fowtmt: hingu, 'vaf bie: WabhrfcheintichBeit, im Wege  dex Yuslofung
it Daw  MNominatbetrage - gire Perzeption gu gelangen, durcy eine
SWBicoevherfteliung : ver: Plambdbrieffehnld in: ihrer gangen Ausdehuung
¢ine Cerfeblidhe Beeimtraciiigung erfaliien mitte. (Hiernady ift ¢S cive
Niternative;, 1iberveldye Feiner Dev hier einfihlagenden Edyritte fidhy
pimwegepen fanmw: s entweder: bie: cingetragenen Shulben wovDer
Aufnahme: er meuen Anleibe jgur LWidyung u bringen, obevifie,
wiefte fint; aeben’ viefer Anleihe fortbeftehen g laffen.

i gafien i gimddft dew erften; dev beiden, angedeuteten Wege
w8 Auge Edyon bei \Ten dprogentigen SPiaudbriefen , weldye  in
tuger i Seits s fmmtlich o om0 Amortifations: Fouds «ingegogen fein
b apiinde Die B {dpmg ; mit  unidugbaren Edywicvigleiten, vets
Bunbew feiniWenu, qudy erBetrag, weldpen: e eingelne (@utds |
b efter. vty gy entwichtens o, oim BerGiilinif guaderi gangen Gdyulo
i) bebeudend’ ity forsfann s wrised iDod) <feby wabl am Bnd Fite fid)
feith 11 De, WU bldfumg der, dytbgentigen  Planbriefe.1ift Doy Edhulds
e AT amit; Rienpbuiefen gefipstet ; i bigs dprogensigen: Spfonnbrisfe

&




e

179

aber ftanden. am  Tage der Publifation ded Regulative vom 24,
Nopember 1859 ourd) den. Staats Angeiger 9% G, und fte. I)as
ben fidh, feit jener Beit um mebreve Brogent . gehoben. Su %etreff
ber 3Vaprojentigen Pfandbricfe befteht die Vor{dyrift, baﬁ fte nur
burdy Baarzahlung abgeldft werden fnnen. Da ble]’elben bté
Weibnadyten 1859 nur mit 37 9, amortifict waren, fo I)at Der
Sdyuloner, weldier ein neued Darlehn aufnimmt, fofern et 3unad)ft
31 progentige Pfandbriefe tilgen muf, einen 1ebenfa[[é nady §Ber-
haltnie hoben Antheil bed neuen Darlehng von vornl)etem abguf
geben, Nach §. 14 der Verordbnung vom 13, April 1842 verljert
aber audy derfenige, yoeldyer freimillig durd mudsablung fem iEep
halinif su dem Bereine aufldft, den ihm gebiihrenden %Intt)ei[ am
eigenthitmlidhen Fonds in derjenigen Quote, weldye der Duote ded
freiwillig uriicgegebenen Kapitald entfpridht. : ‘
Der gweite Weg ju dem vorgeftedten Siele, bdie %elet[)ung
v¢8 der Pfanvbricfidule nadyftehenden Lofus, ift beinake nody bes
venflidher,  Giner der Haupivorsiige der lanbfd)afthcben Rtebtte
beftebt, wie wir oben gefehen baben, varin, dag bie 2aubfd;aft
feinen fonfurrivenden Gldubiger vor fidy hat, baﬁ fie_alfo ifre Bes
friedigung voegen der jdhrlichen 3af)lungen aus ben beretteften
Mitteln bes verpfandeten Gutd beanfyrudyen fann.  Dies fallt in
Betreff der Kredite, weldye hinter den Ianbfd)afthd)en ‘Bfanbbnefeu
gegeben find, fort. &8 ift aber nody ein QInbereé 0b ngenb ein
Privatgldubiger, oder ob ein landfdyaftliches Snfntut Der borftebcnbe
Glaubiger ift,  Die Privilegien per Landfdhaft f)aben fie eben:
fallé oben augfithrlidy nadygewviefen worden, big QBtrfung, bqﬁ bie
nadhftehenden %vrberungm wenn audy nidyt_an ihrer @;d)erbext
{o body an der &abigleit, prompt realifirt 4 voerden, Abbrudy lefs
ben. . Daffelbe gilt natielich, ob ver nad;ftet)enbe Glaubiger feinc
Gotberupg nady gemeinem Redyte befist, obcr ob ex fiix Diefe %’prbetunﬂ,
wicderum femerfmé ¢ein Privilegium ,gemeﬁt um [o gejﬁl)rhcbet
12+
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aber witd biefed Verhdltnif fiir den nachftehenden Kredit, wenn
bie privilegirte Schuld, welde in der Prioritdt vorgeht, einen fehr
grofen Theil ved Werthed in Befdlag nimmt.  Augenidyeinlich
wird unter folden Wmftanden einmal die Konfureeny febr hufig die
Folge baben, dap Der poftlogirte Gldubiger eine lange Jeit hine
ourdy ledig audgeht. Jweitend fann der nachftelende Kredit als-
bann feinem Umfange nady verhlinipmdgig nur unbedeutend fein,
¢8 Ydire denn, Dap dad Pringip, nur eine fidyere Werthdquote 3u
beleihen, vollftdndig aufgegeben witrve. €8 verfteht fich) von felbft,
baf ber Preié ver neu Hingutvetenden RKrebite alle diefe Mngel
audgleidhen muf, . h. die neuen Forverungen werden, fofern fie
lettres au porteur find, einen febr niedrigen Kurd haben. Die
Anweribung der e¢ben entividelten Sdge auf die Lage der Dinge
im O®rofberzogthum BPofen wird feiner befonderen Erdrterung
bedurfen.

Bleibt man einmal dabei ftehen, daf eine neue Beleihung
unter allen Umftdnden bie Befriedigung der cingetragenen Pfand-
briefgldubiger ober bad Juriictreten Der neuen Anleihe hinter Dev
alten jur BVorausdfepung hat, o [Aft ¢8 fich den Ausftellungen
gegeniiber, yeldje wir im Borigen u erheben batten, dody immer
nod) benfen, baf in einem befonberen Falle die geriigten Mifftande
durd) anderweite Ginwirfungen, awar nidit gehoben, aber dody
in ihren Wirbungen abgefdywadyt werden. Man wird fid) indefjen
nidyt verbehlen fonnen, daf die Hiilfdmittel, weldye den Gutds
Befigern Ded Grofherzogthums Pofen durd) vad Regulativ vom
24, November 1859 geboten werden, mit Kovreftiven diefer Avt
nidt verfelen, fonbern voryiiglich geeignet find, jene Kalamitdten
auf's Fithlbarfte su Tage treten gu lafien. Wir fragen wieberum
sunddft nady bem Preife, weldyen vie Schuldner fiir die nad) dem
Regulativ gewdbrien neuen Krebite gu jablen haben. Die BVers
Tufte, " weldyen i Gutdbefiper im Falle ber Lojdjung ver Pfands
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briefe unb, fofern eine foldye Lofdung nidyt einfritt, bei einer neuen
Anleibe iiberhaupt entgegengehen, werben bei der Benupung der durdy
pad Regulativ erdffneten Wege nody um ein Bedeutended vermehrt.
Die Papiere ded neuen Inftitutd ftanden am FTage der Publifar
tion de8 Regulativg 86Y, &. Der Befiter cined Guted im
Werthe von 40,000 Thir., weldyer Kredite in Hohe bed halben
Tarmwerthd aufnehmen will, erbdlt alfo nady jenem Kurfe 17,300
Thir. Jft nun dad Grundftiid mit dproentigen Pfandbriefen bee
laftet, won denen 3. B. ein Betrag von nur 2030 Thir. fidy nody
nidht im Umortifationd-Fonds befindet, fo bat der Befiger 2000
Thlr. in dprogentigen Pfandbriefen berbeizujdaffen.  Bei dem
Kurfe derfelben an dem erwalnten Tage mit 993 Foftet died 1995
Thir. Redmet man biefen Betrag von jenen 17,300 Thirn. ab,
fo verbleibt ein Reft von 15405 Thir. Diefer Reft aber muf von
bem Befier, infl. Ded bei dem Neuen Krebitverein vorgefdriebenen
Beitrages jum Verwaltungd-, Referves und Amortifationd-Fonds
mit 5 % Ded Nominalbetraged der Unleibe, - alfo mit 1000 Thlr,
jabrlidy verginft yoerden, ©. h. der Sculdbner zahlt 615 %. Man
fete gweitend den Fall, wo bad von der Landidyaft bHergegebene
Kapital aus 3 Yaprogentigen Pfandbriefen befteht. Wer 20,000 Thr,
in 3Y,progentigen Pfandbriefen aufgenommen hatte, war ju Weik«
nadyten 1859 nody 13,100 Thir. jdhuldig. Diefe Summe war nady dbem
Kurfe von 881, nur 11580 Thir, werth, der Schulbner muf fie
inbeffen mit baaven 13,100 Thlr. abldfen, er behdlt alfo von ber
empfangenen Summe nody 4200 Thir, Der Taujd), welden er
cingegangen ift, ftellt fid) fonad) bafin: ftatt der WerbindlidyFeit,
18 Jahre lang jaleliy 514 % von 20,000 FThir., alfo 1050
Thlr. gu gablen, ibernimmt er ¢8 gegen Empfang von 4200 Thir.,
eine unbeftimmte Reibe von Jabhren jabrlidy 1000 Thir. 3u sabhs
lens er hat aber babei bie Gewifleit, af diefer unbeftimmie Seits
roum wenigftend 41 Jabre betragen wird, und da den 41 Jabren




182

n'od) jablreiche andere Jahre Bingtitreten werben. Det Neue Kres
bitverein Beginnt ndmlidy mit der Bildung ¢ined Amortifations:
Fonds érft, mathdem cin Referve-Fonds von 5 9, atifgefammelt
ift.  Alsvann flieft jum Amortijations-Fods jhhrliy mir 1 9,
bi8 der Referve-Fonbs 10 o, crreicht hat. Mit diefem Jeitpunty
veriehrt fidy basd’ Galbe Progent tim die Ueber{dyirffe, eldye die
Sitinime ‘vt 3infen ve8” Referve:Fonvs, der ertraordindren Gin-
rahmen, und bed BWeifrages jum Beriwaltungd Foubs itber die
Bertoaltungdtoften ergicht. €6 lendytet ein, daf ‘die Amortifations:
3Beriobe weit fiber 41 Jahre Hinaudgelen mup, da fie fo weit fdyon
patn fidy ausvelmen miifte, yoenn von vormbherein dic Jinfen ded Referve:
Fonos, — ‘der’ flielich in ben Amortifationd-Fordd andgefdyitttet
witd —, 1nd dad Halbe Progent ;um BVermaliungs-Fondé gany jur
Nmottifation erlendet wiirden.

Wir ‘faffen die 3voeite Eventudlitdt in'd Auge, weldyer fey
vet Befiser Bei ver Atifnahme cined Nenen Plandbriefs-Darlehns
uhtterwerfert o, Die Binter Yen lanvfdbafthicien Bfandbriefen
atiBgefertigten nenen Pfanbbriefe Litt. B. haben unter der Bor:
ausfediitig, vaf der Beftger von dem Redhte, Tamdfhaftliche Pfand-
briefe ju nehmen, feiner Seit im gangen Mmfange Gebraudy gemadhyt
hat, Dent QoFis BHinter ber erften Werthdhalfte. Da vas Regulativ
voin 24, November 1859 vie’ BVeleihiing b6 g 24 der Tare ge-
ftattet, fb' 'ift' Das Sidyerheits-Objeft ber Gf@ubiger alddann vad
vicrte SedyBtel, ithgerechnet die Dedung fitr Koften und rircftane
bige Jinfen, Welde den lanbfdhaftlithen Plandbeicfen im Falle ‘et
&ilbhoffation yuiwadifen. Allettings Frfit ferie ‘Borausiepng nicht
fibetall 3. - ©8° giebt ' @ifer, veren Panbbricfe-Darlehn’ Hirtter
et ‘erften YWerthBHAIfle jutitefbleibt. G Witd aber feiner Ans-
fitljrutg Beviirfen, ' oap biefe Anbrabnien anf die Regulitung es
Rivfed' 'feine  Ginvirfung Giben Winen.  Dad ‘Koypital ‘ridjtet fich
wift Feinem Wetheil fber Sen Weeflj Yer Payiere andfdilieplith nadh
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fbrer. regelmagigen Dualitdt.  Daffelbe gilt, in Beaichung, auf. einen
andern. Umftan, mwelder an fidy geeignet «ift, giinftig auf, die, Radys
frage. nad) den neuen Pfandbriefen su wirken. Der Westh. pex
von. der Landfdyaft jum Amortifations-Fondsé ecingesogenen Sdymlon
verfdreibungen vermindert dem Kapitalgbetrage nady vie  Sidyexs
beit der poftlogicten neuen Planbbriefe nidyt mehr. - Bei; dex) Suby
baftation Ded. Grundftiids Fann nidyt mehr vas: Kapital . dad  Dex
Befiper ia fhon cinmal an die Landfdoft  abgefiibrt -hat, fjondesn
es. fann nur die WVerpflidytung des, Befigers , nody. eing, Jeitlang
vie;, infen. g 3ablen . gelteud. gemadht werden. . Mit; dem, Foxte
fdyreiten Der AmortijationssPeriode, der alten Pfandbriefe. verbefiert
fich fomit die Sidyerheitder neuen, und vie lepteren haben das mmum;
wo ein Jweifel gegeu, fie ju exheben ift, lingft fberidyritten, wenn die
Amortijation der alten Pfandbriefe yum Sehlufje gelangt, | Bet den
dyprogentigen  Bfanbbricfen der Landidoft ift diefer Jeitpunft feby
nabe, wAhrend er bei den 3 Yaprogentigen. exft im Jabre 1877 eing
tritt, . Die Sidyerheit der neuen Pfaundbriefe . ift .jomit 8 . priori
ungyoeifelbaft eine andere, wweun fie hinter dererfien, ald voenn, fie
binter Dev aweiten Serie 0er . landfdhaftlidhen. Pfandbriefe. frehen:
Sn er That fin dagegen alle ueuen  Pfandbriefe Litte B, nut
oon_einer Siderheit,  fie voerden nidit cinmak auf. ¢in. befonderes
. fonderu wiclmehr guf den gangen Berein, audgefertigh, . Dex
Rerfelhr nimmt nur vie nicdrigfte, unter, alien. Umftduden. vorhane
pene  Sidyerheit al8 die normalmdigige an,. eé. miifien demnady all¢
neuen  Pfondbriefe Litt. B. cingn Surd erbalten, . ald. wenn fie
Binter . 3'aprogentigen Biandbriefen . eingetragen. waren.  Weldyes
biefer Kurd fein wird, 14t fidy ungefdbr muthmapen, wenn man
fich, eriumert, wie Ddie fdhon, gegenwirtig . Furfivenden. Pfanbbricfe
De8 meuen Jnftitutd , die pody in ber exften HAljte ynd-gur exﬁen

Sielle cingetragen fieben, begablt werben,
o Man, fonnte, vev Meinung. fein, dad ber, gevriidte Ruré ber
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Sdyuldverfdyreibungen, weldie der RNeue Kredit-Vevein audgegeben
hat' und in Jubunft ausgeben foll, eine votitbergelende Gridyeis
nung idre. €8 verfteht fidy indeffen von felbft, vaf eine etivaige
Grldlung ded Kurfed in fpdteren akren den Gutdbefiern, voeldye
fegt eine geringe BValuta fitr die um Nominalbetrage Fontrabirte
Pfandbrief{dyuld erbalten, fitr das Berloterne feinen Grfag Dieten
fann.  Die Guidbefiger desd Grofherjogthums wimfden eine Yuss
behnung ihres landfdaftlichen Rreditd, nidyt um die Ju emittivens
bert Plandbriefe in den Seyrant ju fdlicfen und Befiere Seiten ab:
guwarten, fonbdern tedhalb, yeil fie der brangenden RNoth der Ge-
genwart erliegen.  Der Eintritt in den Neuen RKredit- Verein in
ber Gigenfdyaft alé Mitglied, ift nur’ gehn' Jabre nady ver SBubli-
fation Des Statutd durdy ben Alerhdchften Grlaf vom 13. Mai
1857 puldffig.  Der Antrag auf Autsfertigung von Pfandbriefen
Litt. B. muf nady dbem Regulativ vom 24. November 1859 {ogar
bis jum 31. December 1864 cingebradyt und vorbereitet fein. @8
unterliegt aber Feinem Siveifel, baf biefelben Berhdltniffe, weldye
febt den’ Kurd der Pfandbriefe ver erfien Seric ved Neuen Krevits
Bereind briifen, bid gum Jahre 1867, und die den Preis' der
sweiten Serie beeinfluffenden Umftdnde bis yum Jahre 1865 feines-
wegs fortgerdumt fein yerben. Was die Lepteren fpezicll anlangt,
fo witd bie eine Grivdgung geniigen, bdaf bdas Boranftehen der
Plandbriefs - Anleibe in feinen Wirkungen fidy nur in unbedbenten-
bem Mafic verfdyieden geftalten fann, je nadydem bie Amortifations:
Periode 17 odber nur nody 12 Jahre vawert. Am Wefentlidyften
aber fallt in's Getvidyt, baf die niedrigen Kurfe vom Mangel eines
cigenthiimlidyen Fonds hervithren, und baf die Dotirung ded RNe-
fervefonds mit 1, 9/, jabrlid) benfelben erft nady beinahe 8 Jahren
in ben Stand fest, aud) nur fiir ¢ein Jahr ven Glaubigern bie
Jinfen voraufdyiefen, fall8 fie von den Schulbnern nidyt eingelyen,
Wenn ‘ein’ Kredit - Inftitint fiber einen eigenthitmlidien Fonhs
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nidyt, verfirgt, fo fann e fitr bie baraus erwadyfenden Ucbelftande
oarin einigen Grfag finden, daf e8 ihm geftattet ift, die ritcfran-
pig gebliebenen Jinfen ausé den bereiteften Mitteln ded Schuloners
fofort beigutreiben.  Dem RNeuen Kredit- BVerein fiir die Proving
Pofen fteht diefed Grfapmittel nidyt ju Gebote.  Gr ift nidyt be-
rechtigt, Direft Grefutionen ju volftrecen, 'fondern muf mit der
Befdyreitung bed  gewdhmlidhen Rechtdweges fidh) geniigen laffen.
Gr muf bie bdinglidie ober perfonlihe Klage gegen den Befiger
anftellen, er mug den Ginwendungen der Schuldner begegnen, er
muf endlidy die Hitlfdpolftredung durdy die Geridite nachfudyen.
Daf und wann der eingefdlagene Weg jum  Jiele fithrt, vafitr:
hat Der Kapitalift fo wenig eine Gewdhr, ald er voraudzufagen
im ©tande ift, ob und wenn die BVerfolgung einer gewdbhnlidyen
Hovothefenforderung ihn ju dem Seinigen verhelfen mwird.

Wir haben oben gefelyen, daf die Vorzitge, weldye den land-
fdhaftlidhen RKredit vor dem gevodhnlidyen HypotheFen - Kredit aus-
geidynen, und weldye feine Woklfeilbieit bedingen, hauptfadlicy darauf
betuben, vaf der Gldubiger ficdher ift, eine Hypothef ju befisen,
weldye unter allen Umftanden durdy den Werth ded Grunbdftirds
gebedt wird, und daf er auf eine regelmagige Perzeption der Jinfen
tednen fann.  BVon biefen BVorgiigen bhaben die Plandbriefe ded
Reuen Kredit- Vereind, fofern fic jur erften Serie gehdren, nur
en erfteren, fofern fie Theile der gweiten Serie find, feinen. Die
Pfanbdbriefe Litt. B. erfdyeinen” fogar fitr den BVerfehr mit einer
getingeren Sidyerleit ausgeftatiet, ald ¢ wirflich der Fall ift. Allein
8 it von {Gmmtlichen Piandbriefen jened BVereind nods weiter
gu behaupten, vaf fie in ihrer Sidyerheit felbft hinter den gevvdhns
lidhen Gypothefenforberungen guritdtftehien. Die Sichyerheit der HY-
pothetenforberungen, im Gegenfa aut den nidyt eingetragenen Kre-
Diten, befteht darin, baf dem Glaubiger ein Pfand verfidjert ift, aus
weldiem e im {dlimmften Falle feine Befriedigung nehmen Fann,
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Die Bfandbbriefeded Newen Krebit-Bereins find inbeffen, obgleich
per Griaf vom 15, September 1858  fie mit diefem Namen flatt
ver urfprimglidyen Bettennung -, Kreditfdheine” verfehen: kat, nidyts
wentger alé Pfandverfdjreibungen.  Sie oerden, wie bereitd ans
gedeutet, nidt auf ein beftimmtes Gut audgefertigt und  nidyt
in bas  Hypothefenbudy eingetragen. . BVielmehr enthalten fie nur
pie Werfidherung 'ded  Kredit+ Bereind, mit feinem Levmdgen fitr
pte: Realifation einguftehen.  Der Werth diefer Berfidyerung aber
beruht, wie bei jeder perfonlidyen  Forderung, lediglich auf dem
Glanben, voeldyen der - Kreditor  derjelben fdyentt.  Der Krevitoy
fann diefen Glauben baben, und dag Statut. vom 13. Mai 1857
madyt die Diveftion perfdnlich dafiiv verantwortlidy, daf er in feis
nent BVertrauen nidyt getdufdyt werde.  Der §: 8 erfldrt die Mite
glieder der Direftion und den Staatd - Kommiffariug  fiir verbuns
ben, bei eigener Bertretung Sorge ju- fragen, daf der Gefammts
betrag der audgefertigten Kreditfdyeine den Gefammtbetvag der: vem
Bereine von den Schuldnern guftehenden hypotbhebavifdy verficherten
RKapitalforderungen nicht fberfteige.  Der Gldubiger ann fidy babei
berubigen, vaf diefer Beftimmung Geniige gefcheben fei und dafi
oer Berein demmach immer bei gehdrigem BVermogen fein werde, die
eiugegangenen BVerbindlidybeiten, wenn auch nidyt' gu gebdriger Jeit,
s erfitllen.  Der Glaubiger famt aber aud) migtvanifdy genug fein,
um die perfonlidye Bertretung Diefed  ober Jened. fitv feine bin-
reicdhende Gewdbr  qu halten.  Jedenfalld wird: er die Affefuvangs
PBramic gegen den BVerbraudy. ded  Freditivten : Kapitald durd) ben
Sdyuloner, deven wir bei der allgemeinen Betvadhtung der Ratue
ved Grund-Kredité crwdihnten, fiir die Kapitalien,  welde or dem
Kredit = Beveine: vorfdyieft, fordern, wdabhrend ex bei einem geoohns
lichen Hypothefen - Kredite von diefer, Puedmie abftrabiven fann,
Die eben entwidelten Grinde werden Die Vebauptung redts
fertigen, Daf der Meue Krevit s BVevein fitr die. Proving Bofen nidit
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ein [anbfdyaftliched ' Xnftitut ift, voie ibn der Grlaf vom 15. Dex
gember 1838 beeidynet, fonbern dafi er vielmehr in bdie Reibe ber
Bant - Inftitute gehort,  Wie die Banfen ift er bevedhtigt, auf jeben
Snbaber lautende Papiere mit recylicher Wirfung  ausdzuftellen.
Der Unterfdyicd ber thm vorgeseidhneten Beftimmung  von dew
weden, weldye 3. B. die Preufifde Banf und  die Provingials
Banfen verfolgen, [duft ausfdlicplich vavauf hinaus, daf jene Jns
ftitute Lombard- und Wedyfelfredite, der Werein aber Hypothetens
Kredite ertheilt.  Die Organifation ded Kredit-Veveind fiir die
Proving Pofen findet audy in ihren Gingelheiten eine Analogie in
pent durdy Defret vom 28. Februar 1852 in Franfreidh autotifirten
Grundfredit - Gefellfyaften, mdbefondere in der Banque fonciére de
Paris; die fogenannten Meuen Pofener BPfanvbriefe find nidyts An-
pered al8 Ddie obligations foncieres der ebengenannten Anftalten,

Mit diefer Cigenthitmlichfeit ded Inftitutd, auf weldyed dasd
Regulativ vom 24, November 1839 bdie Freditfuchenven Befiter
landfdyaftlidyer Gitter verweift, hangt eine Anzabhl von Beftimmun-
gen' sufammen, weldye die NMatur der den Schulbnern ded Vereins
geodbtten Kredite mit dent Wefen der von dem Verein felbft ein-
gegangenent Sdyulven in Mebereinftimmung  bringen. €8 ift eine
Regel, ' deren Befolgung fein folive angelegted Banfgefdyift aus
vent Augen laffen darf, vaf vie Schuldner ded Gefch@ftd nur foldye
Srebite erhalten formen, ‘wie dad Gefdyaft fie felbft geniept.  Die
Forderungen der Inhabetr neuer Pofener Pfandbriefe find perfdon-
lidye Forberumgen. Daraus folgt, daf audy der Kredit-Verein: die
perfonlidhe Seite ver ibm felbft jufteherden Anfpriidye der Ding-
lidhFeit Derfelben gegenitber nidyt hintenanféen darf.  Gr muf fich
pon feinen Sdyulonern vic Befugnif cinrfumen laffen,” ebenfo wie
et feinenn Glaubigern mit jevem Theile feined BVermbgens Rebe qu
ftehen Hat, aud) aué jebem Theile 08 BVermbgensd ver ihm Ber:
pftiditeten Befriedigung fudyen 3u diirfen.  E8 ift Nidyts ald bie
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Konfequeny der CGinridytung ded Jnftitutd iiberhaupt, wodburd
die Borfdyrift bes §. 3 Nr. 3 ded Statutd vom 13. Mai 1857 ihr
Dafein erbalten hat. Nady diefer Beftimmung mup die perfonlidye
BVerbindlichfeit aus dem Darlehnsd-Vertrage von jebem Befiber Ded
Guted fofort beim Grmwerbe deffelben itbernommen ywerden, und der
Berein ift befugt, nady feiner Wahl vegen feiner Forderung an
pad Mobiliar- oder Immobiliar«BVermdgen ded Schulbnersd fidy su
balten. Wir werden und in Betreff der Wirfungen, weldye cine
derartige Afgentuirung der perfonlidhen Berbindlidyfeit neben bder
dinglichen auf dic gefammte Lage ded Grumdbefises haben muf,
einer in’8 Gingelie gebhenden Erdrterung enthalten Eonnen. Einer
per unabyweidbaren Mangel ded Hypothefen-Kreditd befteht darin,
baf die Beweglichfeit Ded Grundbefited durdy denfelben voefentlidy
gehemmi wird. Die Vermandlung ded Hypothefern-Krebitd tn einen
lanbfdyaftlichen, enthdlt, wie wir gefeben baben, Feine Aufhebung
jened Mangeld.  Alein diefelbe erfdywert dod) audy auf der anbes
ren Seite den BVerkehr mit Grundftiicfen nidyt etwa in hervorras
genber Weife. RNitdfichtlich ded Neuen Krebitvereind muf das
Gegentheil behauptet yoerden. Wenn Der Befiper durd) die Aufs
nafhme neuer Pfandbriefe eine perfonlide Schuld fontralirf, deren
er und feine Grben niemald ledig ywerben fomnen, und wenn u
diefem erften Sdyulbner jeber fpdtere Grwerber auf immerwdhrenve
Seiten und felbft itber feine Befipaeit hinausd ald ein neuer Bere
pflichteter hingutritt, fo muf nothroendig die Neigung, Giiter durd
Kauf over bei einer Grb-Audeinanderfepung su erwerben, auf ein
Minimum juriicgehen. Hiervon ift aber wicdberym ein Sinfen der
Grunbdftit8yreife die Folge.

Der Kredit, weldyen die Juhaber von neuen Pfandbriefen
pem Snftitut gewdhren, ift in Begug auf die Jinfen, bderen Jabe
lung fie erwarten, ein furger Krebit. Da dem BWercin fein Mittel
ju ®ebote fteht, um Den furgen Krebit, weldpen er ritdfidilid
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ber an ihn u entrichtenben Jinfen den Scyulonern giebt, fofort
swangéweife gu vealifiven, {o bleibt ihm Nidytd ibrig, al8 beim
Ausbleiben der Jindzahlungen von dem Bertrage, weldyen der
Sdyulbner ausd  ecigenen Mitteln prompt nidyt erfitllen faun ober
will,  juriidyutreten.  Aud Ddiefem Grunde raumt das Statut
vom 13. Mai 1857 dem Bereine dag Redyt e¢in, in einer Ungahl
von Fallen die gegebenen Kredite ju Hindigen. Der BVerein fann
bie Ritczahlung der gelichenen Summe fordern: wenn das Eigens
thum De8 Grundftitdd gang ober jum Theil an einen Ausdlander
gelangt (8. 1 Nr. 4 Litt. a.), wenn der Griwerber Ded Grundftiids
ftdy weigert, die perfonlidhe Verpfliditung ausd dem Darlehns-Ber-
trage gu fibernehmen, wenn der Befiser die ihm obliegenden BVer-
fiherungs- BVerpflichtungen nidyt erfiillt, wenn die Sinfen nidyt
piinftlidy gezablt werden, wenn vad Gut {einem Umfange oder feis
nem Werthe nady verringert, oder wenn dafjelbe unter Sequeftration
ober jur nothwendigen Sublaftation geftellt voird, wenn der Befiger
bad Grundvftitd  unwirthfdhaftlidhy bewirthjdhaftet, endliy wenn er
ben ftatutenmdgigen Anordnungen ver Direktion fidy nidht firgt (8. 3,
RNr. 5, Litt. a—d.). Die Bedbeutung diefed jo audgevehnten Kiins
bigung8redhted fitr den Befiper ift feine anbere, ald daf durdy dies
fe8 Redyt aud) die leste Spur einer Aehnlichfeit der durd) den
Berein  gewdbhrien Kredite mit  landidaftlidyen Krediten vertilgt
wird. Died leudytet befonderd e¢in, wenn man den lesten Kimdi
gungdgrund in'é Auge fapt. Swar werden in jedem eingelnen
Balle die Gerichte ju befinden haben, ob eine Nichtbefolgung ftae
tutenmdgiger Anordnungen ver Direftion vorliegt. Alein die blofe
Mbglidhfeit, bap diefe Frage bejaht wird, ohne daf dem Befiger
eine abwendbare BVerfdhuloung gur Laft {34, ift volfommen genits
gend, um Ddi¢ Kredite der ,Neuen Landfdyaft’ ald Furge Kredite
im Gegenfag gu en langen Krediten, weldye wirkliche Landidhaften
gewodbhren, au djaraferifiren.
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Der Befiser eined mit neuen Pfanpbriefen belofteten Guted
fann burd) den Kreditpevein in eine RLage ver{ept werben, gany
fibereinftimmend mit derjenigen, weldher ein Grundbefiper in Folge
ber Kimdigung gewdhnlidyer Hypotheten» Kapitalien  anfyeimfallt.
Man wird gegen den Mifftand , ‘weldyer fidy hietaus ergiebt,
nidyt einyenden  diirfen, daf die Befugnif ded BVereind von der
Direftion alle Seit mit- Schonung werde gehandhabt werden, €8
ift ung bisher fein Grund befannt geworden, weldyer die Uebers
tragung der BVerwaltung ded Neuen Kreditvereind an cine von
ben Betheiligten unabhingige Koniglichen Behorde rechtfertigte.
Der  BVerein  befbrdert nidyt  Inteveffen’ ded Staatd, fondern
Privat - Intereffen.  Wenn 8 auehy ridytig ift, daf ver Staat die
Pfticht  bat, Ddiefen Brivat=Jntereffen  Forberung angedeifyen 3u
laffen, fo ift doch damit feinedregsd geboten, Ddap der Staat fidh
felbft sum Organe bder Ausfithrung diefer BVerpflidhtung madhe.
Die Grundbefier ded Grofhersogthums Pofen haben unjered
Wiffend niemals Beranlaffung gegeben, ihre BVermdgens - Ange-
legenbeiten einer Kuratel gu untervoerfen, wwie fie dag Redyt Min-
verjdfrigen gegeniiber vor{dyreibt. So wenig aber der Staat dasd
Redyt ficy vindizivt, die Hypothelenfdhulden dev. Grunbdbefiper gu
teguliven und gu beauffidhtigen, wenn ein Gingelner der Glaubiger
ift, fo voenig fann er einen Anfprudy auf cine foldhe Ginmifdung
erheben in einem Falle, wo da8 Glaubigerredyt einem Wereine
von Grundbefibern jufteht. Die Jntereffen der Plandbrief-Inhabrr
enblich  find identifd mit Denjenigen der Pfandbrief Schulvner,
fobald e8 ficd) um vie Aufrechthaltung’ der Gefese Ded vermit-
telnden JInftituts Hondelt.  Hicrnady wird die Annahme nicht gang
abguweifen fein, vaf. die Ginveihung bded Vereing in den Ots
ganigmus der Staatd - Behorben den Iwed verfolgt, die Ans.
fitbrung der Borfdyriften} de8 Statutd nady dem Wortlaute ders
felben und unbeivet von Riidfiditen und dhnlicdhen Einflitffen su
fidiern. ' Die 'Gefchidhte Ve landfdyaftlidyen  Kredits Veteind “fiiv
vad Grofheryogthum PBofen liefert iibrigens ven frritteften Beweis,
Daf e8 ciner foldyen Borfelrung, fitr die. Sicherheit der Glaubiger
wnd, Schulbner nidt im  Entfernteften benarf.
€8 muf jedod) aud)y nocy eine Gventuglitdt in8 Auge, ge-
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fafit werden, deren, Gintritt die Befugnifje. dev Konigliden, Bers
waltung. aufhebt, Nady §. 11 ded Statutd ift der Glaubiger bes
rechtigt,  fowoeit die Befriedigung  der- ihm  guftehenden Anforiiche
nidht: ifofort aué dem Referves Fouds herbeigefiihrt voerden fann,
in, Hohe feiner Forderung aus, den vem . Bereine gehdrigen Hypos
thefen-Attinid ficd) ein belicbiged mit dem Rechte eined. Cefftonars
tidyterlidh Uberweifen su laffen. - Alle FRechte ded Bereind gegen
Dag, @ut,. ober den, Befiter follen  hierburd) ouf den Gldubiger
ibergehen., €8 ftebt gwar dakin, in welder At die Anfirhrung
Diefer Beftimmung, befonders in ihrem lepten Theile, gedadyt wors
ben ift.  Jedenfalld aber fest bag Vorhandenfein der BVorjdyrift
jebed Mitglied Ded BVereind der Gefahr aus, ftatt ved Bereined
eined Taged cinen Privatmanu ald Glaubiger eingutaujdyen. Diefe
®cfabr liegt um o ndber, da vem Berein alg foldyem nur ein bes
{dyranktes Redht der Kontvole iiber die Kdnigl. Direftion uftebi.
Die General-Verfammbung, ndmlidy, welde in Sadyen des BVereing
bie pberfte Jnftany bilben folite, befteht aus 27 Mitgliedern, voun denen
ein Drittheil durd) ven Stactd-Kommifforiug ernannt wird,
Unter den Wirfungen, weldye die Meberweifung einer dem
SKreditverein befteliten Hoypothef an einen, Privatgldubiger ungweis
felbaft mit fidy. fishet, , foll nur cine, Die widptigite, herworgehoben
werden. - Dasd Statut vom 13, Mai 1857 ift durd) die Kvope eins
feitig obne die verfaffungémagige Juftimmung der beiven Hiufer ded
Landtages exlafien worven, €8 ift dbemnady nidyt geeignet, dag gemeine
Redyt in, giltiger Weife absudndern. Das Statut geht nun. von dev
Borausdfepung aud, daf die Grundftiide der  Vereing-Mitglieder
Dem. Bereine fo. lange verpfandet bleiben follen, bid die empfanges
nen Kredite im Wege der Amortifation getilgt find. Die. Amortic
jation@-Periode ift. guf linger al8. 30 Jakhre, wic bereitd oben
audgefithrt, beredmet. Dagegen ift durd) §. 92 bed Gefepes, vom
2. Mary 1859, betreffend vie, Ablojung der Reallaften, ausdridlid
feftgeieet Dag Ddie Ri’mbiguug oon ﬁapita[ien meld)e einem @runb-
roums, mc}d}er 30"‘3al)te nidyt <frberfteigen darf, ausdge{dlofien
merben fmmg i "8 Tiegt auf der Hand, daf der Seitraum, wiks
weud Defjen die- aﬁun’b}gung Der Dem Kreditverein guftehenden Hys
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pothefen-Kapitalien durd) dad Statut auf einen unbeftimmien Jeits
raum und daneben auf Iinger ald 30 Jahre hinaus ausgefdyloffen
ift. Diefe BVor{dyrift ved Statutd ift alfo eine ungiiltige. Man
wird nidyt [dugnen Eonnen, daf, felbft abgefehen von ver Unbe-
ftimmtheit der Dauer ver Unfitndbarfeit, weldye den Gliubiger
jeber Beit jur Kiindigung berehtigen wiirde, nad) 30 Jahren un-
ter allen Umftanden ofme Weitered die Ritdzahlung der Darlehne
vetlangt werden fann. BVon diefer Befugnif Gebraud) ju madyen,
liegt in Der Hand jebed Glaubigers, weldem ein  Aftivum ded
Bereind im Wege der Erefution dibermiefen wird, E8 liegt aber
audy in der Hand der Direftion felbft.

Der Konflift, in welden vad Statut vom 13. 9)2(11 1857
in dem eben erdrierten Falle mit den Ranbedgefepen tritt, ift nidht
ber eingige feiner Art. €8 liegt indeffen auferhald ver Grengen
unferer Aufgabe, die Organifation ded Neuen Kreditvereind fitr die
PBroving Pofen nad) diefer odber einer anberen Ridytung einer ¢in-
gebenben Pritfung u unterwerfen.  Wir haben nur darthun wols
len, daf bie Hiilfe, weldye den bei ber Landichaft rezipivten Grunds
beftgern durdy ben ihnen erbffneten Beitritt gu jenem Berein obder
vurd) die ermbglidyte Aufnahme von Pfandbriefen Litt. B. geboten
werden foll, den dringendften Anforderungen nidyt entfpridyt. Das
Bevitrfnif ve8 Grofhersogthums erheifdhte, vap den Frevitjudyenden
Grundbefigern, weldye bisher von der Landichaft ausgefhlofien
waren, die Segnungen, die ein alt bewdhries, mit veiden Mit-
teln ausgeftatieted Inftitut trop feiner Fehler feit Jabren verbreitet
batte, erjdhlofien wiirden. Statt deffen ift dasd alte Inftitut beftimmt
wotden, an den Schickfalen eined neu gefdyaffenen unprattifdyen
Organigmus Theil su nehmen. Man varf die Hoffmung nidyt
aufgeben, daf ¢8 der StaatSregierung bei nodymaliger Crvdgung
ber obfdywebenden Frage gelingen wird, eine Entfdyeivung ju fins
ven, weldye alle Betheiligten befriedigt.




3

4

Der ' fredit

bes

[andlichen Grundbefites

und

7

U

per [andidhaftliche Kredit-Verein

Grosshersngthnm Posen.

Pofen,
‘Drucfﬁ_unb PBerlag von Louid Merzbad).
1860.






£,




Berlag von Louis Merzbach in Pofen.

Barraud, Herrmann, Gedidite. 1858. 15 Sgr.

Byron.  Sarvbanapal, Tvauerfpiel in 5 Aften. Aus bem Cuglifdhen
itberfet von Gmma Hers. Miniatur- Ausgabe, 1854, Gleg.
brod). 1 Rthlr., geb. mit Goldfdnitt 1 Riphlr. 10 Sqr.

@ronfay, K. von. Handbudy der alten Gefthichte Guropa’s, in Bev:
binbung mit Griduterungen, Gitaten und anvegenben Fragen.
Sum Sdul: und Selbft-Unterriht. 1856. Brod. 24 Sgr.

@egielshi, §., Dr. Die wedmdgigfien Ackergevithe und landwivth:
fdaftlihen Mafdyinen, ihrer Conftruction und Gebraudisieife
nad) befdrieben und in 156 Abbilbungen dargeftellt. 1858,
Brod). 2 Rthlr,

Dumey, Victor, Dr. Ueber Magnetismus und Homdopathie. 1854.
Brod). Y, Sgr.

Gedanken, die Finang-Fragen des Grofferzegthums Pofen betveffend.
1858. Brod). 3 Sgr.

George, Emil. Gemitth und Welt. Gedidyte. 1854, Brod), 25 Sgr.

®lofien, dentfdye, zu einem polnifden Texte. 12V, Sgr. ;

Henfel, Corl, Gliza und ihr Bramin; ein Shattentif. Elegant car-
tonnivt mit Goldfdmitt 15 Sgr. ¢

—  Briebridisehre. Gin Gedenfbudy fiix bas deutfde Bolf, zugleid
ein Supplementband zu den Gefdyiditswerfen iiber Friedrid) den

Gingigen. Preié brody. 1 Thlr. 71, Sgr,, in engl. Leinwand”

gebu{nben 1 Zhlr. 18 Sgr., in eleg. Ginbande mit Goldfdynitt
2 Thiv,
— enealogie des Konigshaufes der Hofhengollern. 1854, GEleg.
brod). 25 Sqr.
Hreffdymer J. €., Grindungsurfunde der Stadt Pofen vom Jalhre
5 1253. 1853. Brod. 5 Sgr.

fevy, Midyael. Konigthum, Boltswivthidaft: politijde Madt. Skigzeny |
10 Sge.

foffow & Dokhorn, Die preufifhen Strafaefepe mit den erlduternden

U Miniftertal-Meftripten und Redytsfpriden des Koniglidyen Ober-
Fribunals., Gin Handbudy firr Praftiter. 1856. Brod). 1 Thir.
15 Sgr.

Mahler, Heinrid), Britannia und Borufjia. Allegorifd)-dramatijdes
Gedidyt. 1858. Brod. 7, Sgr.

Mindjow, v., Karte des Grofherzogthums Bofen, in phyfifder, topo
graphifher und adbminiftrativer Berwaltung, wie audy in mili-
taivifder, veligiofer und commercieller Beziehung, Nad den
beften Quellen bearbeitet. 2 Blitter 1 3 hlr. 15 Sgr. Beide
Blitter 3u einer Karte vereinigt, auf Leinwand anfgezogen
und im Futteral 2 Thlr. HRegierungsbezivt Pofen 1 Thix,
Jegierungsbezirf BVromberg 25 Sgr.

Sdyduke, K A. Gebete und Leder fiic Kinder jum Haudz und Shuls
gebraud). 1851. Gleg. cart. 12 Sgr.

Shrant, der eiferne. Gin Bild aus der Revolution, aus dem Frau:
gofifden iberfest von Emil Hordt. 1853, 24 Sgr.

Statut und Targruudfdbe ded nemen RKreditvereins ?ﬁr die Bro-
ving Pofen. 1857. 6 Sgr.

Xagebud einet@%rﬁi)wtmaiﬂen. Bweite Auflage. 1857. GEleg.
geb. 27 ©&gr.

Baeth, €. W. A, Dr. Hiftovifdher Gedddyinifidat fie den erften

Gurfus des Gefdiditsuntervidhts. Brod. 1852. 3 Sgr.
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