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towg zawieruch¢ wojenna, wymagajg jeszcze obecnie
znacznych wkiadow pienieinych.

Dyrekcja Towarzystwa Kredytowego Ziemskiego zywi
nieplonng nadziej¢, ze sfery rzadzace, zdajgce sobie
sprawe, jak wazng role odgrywa rolnictwo w pracy
panstwowo-tworczej, usilnie popra starania Djyrekeji

Towarzystwa w dalszem plasowaniu jego listéw zastaw=
nych i przyjdg ta droga naszemu rolnictwu z konieczng
i wydatng pomoca, celem podniesienia produkcji rolni-
niczej. a tem samem usunigcia pasywnosci bilansu
handlowego naszego Paristwa,

ROMAN URBAN, (Poznan).

Diakalnost ey pienieine} W Pommaniy

Gielda Pienigzna w Poznaniu rozpoczela swa
dzialalnoéé oficjalng w sierpniu 1920 roku, Powolanie
do zycia gieldy w Poznaniu bylo podéwczas naglaca
konieczno$cig wobec wielkich zmian, jakie dokonywaly
sie w zyciu gospodarczem ziem z pod b. zaboru pru-
skiego. Spoleczenistwo tutejsze, krepowane w czasie
niewoli w swe] dzialalnodci gospodarczej, przystapilo
z wielkg energjg do dziela unarodowienia przemyslu,
ktéry niemal calkowicie byl w- rekach niemieckich.
Zadanie to bylo o tyle ulatwione, ze w czasie wojny
zamozno$¢ tutejszego. spoleczefistwa znacznie wzrosta,
tak, ze w chwili odzyskania mepodleglosm miejscowe
i)ankl polskie rozporzadzaly bardzo powaznemi kapl’ca-
ami

Z inicjatywy i przy wybitnym wspdéludziale finan-
sowym bankdéw polskich w Wielkopolsce dzielo unaro-
dowienia przemys'u poszio w szybkiem tempie. Caly
szereg placéwek przemystowych przejal kagital polskl
z qu niemieckich. Wymienimy tu dla przykladu najpo-
wazniejsze z nich, a wiec: ,Luban® Fabryka Przetworéw
Ziemniaczanych Tow. Akc. w Luboniu, Herzfeld & Vic-
torius Sp. Akc. w Grudzigdzu. ,,Akwawit“ Sp. Ake.
w Poznaniu, ,Unia“ dawniej Ventzki, Peters i S-ka.
Sp. Ake. w Grudziagdzu, Fabryka chemiczna Dr. Roman
May, Sp. Akc. w Poznaniu, Hartwig-Kantorowicz Tow.
Akc. w Poznaniu, caly szereg mlynéw, browaréw it.p.

Réwnocze$nie podjeto akcje w kierunku uprze-
mysfowienia dzielnicy, powolu]qc do zZycia szereg nowych
-placéwek przemystowych i handlowych; jak : -, Wielko-
polska Papiernia Sp. Akc. w Bydgoszczy, ,,Kabel Pol-
ski Sp. Akc. w Bydgoszczy,f bryki zapatek, paplerosow
fabryki chemiczne 1 t. d.

. Pozatem banki wielkopolskie, jako na]zasobmelye
podéwczas w kapitaly w calej Polsce, siegaly swa
dziafalnodeia inwestycyjng i w inne dzielnice kraju,
przyczyniajgc sie do powstania wielu warsztatéw pracy
~w b. Kongreséwce i w Malopolsce.

Te placéwki przemyslowo -handlowe powstawaty
przewaznie w formie spélek akcyjnych. Dzigki powsta-
niu gieldy pienieznej w Poznaniu spoleczenstwo tutejsze:
przy]qlo pcéredni, szercki udzial w dziele unarodowienia
zycia gospodarczego Wielkopolski 1 Pomorza oraz
uprzemystowienia kraju. Za posrednictwem gieldy bo-
wiem pakiety akeyj tworzacych si¢ placéwek przemy-
stowo-handlowych rozchodzily si¢ wéréd najszerszych
sfer spoleczefistwa 1 tam samem umozliwialy - dalszg
dzialalnoéé inwestycyjna tute}szych instytucji finanso-
wych.

juz w plerwszych latach istnienia gieldy obroty sg
powazne. W koncu 1923 r. Gielda aotowala 101 papieréw
(nie liczac nieoficjalnie notowanycn] i liczyta 43 czlon-
kéw. Rok 1924 przynosi powaine zmniejszenie obrotéw
W 1925 i 1926 r. obroty akcjami zmniejszajg sie
w dalszym ciqgu; zainteresowanie niemi Spada nieomal
do zera. Zato obroty papierami procentowemi przybie-
rajg coraz powazniejsze rozmiary. SzczegGlne zaintere-
resowanie budzg na rynku gieldowym w tym czasie
papiery procentowe w stale] walucie. A wigc przede-
wszystkiem 87, listy dolarowei 6¢, listy Zytnie Poznan—
skiego Ziem§twa Kredytowego.

Poczatek roku 1927 przynosi wielkie ozywienie
na rynku gleldowym Zaniedbywany dotychvzaswzupel-
nosci dzial papieréw dywidendowych staje si¢ przedmio-
tem coraz liczniejszych tranzakeyj. Kursy akcey] kitore
w polowie 1926 r. dosily do najniZszego poziomu,
wykazu;qc w poréwnaniu z poczatkiem 1924 r. olbrzymie
réznice, zaczynajg w szybkiem tempie wzrastaé i w krétkim
stosunkowo czasie odzyskujg poziom w plerwszych mie-
sieccy 1924 r. a niejednokrotnie znacznie poziom ten
przewyzszaja. .

Obroty gieldy pienigznej w Poznaniu wykazulq
stalq ’tendencgq zwyzkows, pomimo Ze ilo§é notowanych
papieréw znacznie sig zmniejszyla w ciagu ostatnich 4
lat. W konicu 1924 r. notowano 105 papieréw z czego
93 przypadalo na akcie, a 12 na papiery procentowe,
za§ w koncu 1928 r. ilosé notowanych akeyj spadfa na
33. iloé¢ papieréw procentowych doszla do 16. Obroty
Gieldy Pienigzne] w Poznaniu wynosity :

1924 v. 1925 r. 1926 r. 1927 r. 1928 r.
(w miljonach zfotych)
Obroty akcjami 4.3 2.2 1.7 10.1 4.6
Obroty papierami procentowemi 0.7 44 15.0 22,7 215
Razem 5.0 6.6 16.7 32.8 26.1
Jak wiec wxdzxmy oproty w 1927 1. wzrosly przeszto  papierami, notowanemi nieoficjalnie, a w pierwszym

szeSciokrotnie w poréwnaniu z 1924 r. przyczem zazna-
czyé nalezy, ze cyfry powyzsze nie obejmujg obrotéw

rzedzie akcjami Banku Polskiego, a ktore dosmgam
. powaznych sum.
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" Obroty w 1928 r. jak widaé z powyzszego zesta- I 0 m
wienia, zmniejszyly sig znacznie, Dotyczy to zwlaszcza ) (w miljonach ztotych)
papierdw dywidendowych, ktoremi obroty zmalaly Obroty akcjami 12 13 08 11

Obroty papierami proc. 77 46 39 51

w poréwnaniu do 1927 r. przeszlo o 509, Na poczat-
ku 1928 r. ruch byl jeszeze dosyé ozywiony, w potowie
jednak roku nastapil powazny zast6j i dopiero koniec

roku przynidst niewielka poprawe. Obroty w poszczeg6l--

nych kwartatach 1928 r. wynosity :

Pomimo powaznej stagnacji, jaka panowala 1928 re
na rynku papieréw dywidendowych, kursy akeyj, poza
nielicznemi wyjatkami, nie ulegly powaziniejszej znizce,
jak wykazuje ponizsze zestawienie kurséw najpopular-
niejszych akcyj, notowanych na Gieldzie Poznanskiej:

Znizka kurséw nie przybrala szerszych rozmiaréw,
gdyz podaz wobec niskich kurséw, nie byla wielka,
wlasciciele wiekszych pakietéw oczekujg pomyslniejsze]
konjunktury.

Z poéréd 33 rodzajéw akeyj na Gieldzie Poznan-
skiej, zaledwie 12 przekroczylo swéj nominal, ' reszta
jest notowana ponize] swej wartosci nominalnej. Zazna-
czyé zas naleiy, ze akcje notowane na Gieldzie
Poznanskiej byly przewalutowane bardzo ostroznie
i faktyczna, “majatkowa ich warto$é jest znacznie wyzsza
od nominatu. Niski kurs za$ wiekszosci akeyj spowodo-
wany jest, bezwatpienia, przedewszystkiem zhyt stabem
oprocentowaniem tych akcyj. Wiele spolek akeyjnych
od szeregu lat nie wyplacito swym ‘akcjonarjuszom
ani grosza dywidendy, nie dziw wiec, ze kursy takich
akcy] w okresie stagnacji 'na rynku gieldowym, przy
niewielkie] nawet podazy, spadajg coraz niZej, pomimo
wysokiej ich wartoéci wewnetrznej. Akcje takie w okre-
sie martwoty na Gieldzie s3 w zupelnem zaniedbaniu,
a nieliczne tranzakcje, jakie dokonujgsie wtedy, dotycza
wylacznie papierdw - mocnych, , placacych I odpowiednia
dywidende. Z posréd 33 spotek, ktérych akeje sg
notowane na Gieldzie Poznarskiej, 10 spélek nie wypla-

. Wartosé Kurs najnizszy i ,
A k CJ e nominalna najwyzszy w 1928 r. Kurs z dnia
1 akeji za 1 akcje. 31. X1l 1928 r.
Bank Kwilecki, Potocki3i S-ka 100 zi 84.00 — 102.00 91.00
Bank Zwigzku Spétek Zarobkowych 100 °, 80.00 — 96.00 83.00
Poznafiski_Bank Ziemian 100 , 90.00 = 93.00 92.00
. Browar Krotoszynski 30 , 27.00 — 31.00 28.00
H. Cegieiski - 50, 42.00 — 53.25 45.00
Cukrownia Zduny 80 80.00 — 105.00 80.00
C. Hartwig 50, 36.00 — 50.00 48.00
Herzfeld & Victorius 50 44,00 — 56.00 49.00
Lubas 37, 65.00 — 115.00 65.00
Dr. Roman May 50 95.00 — 120.00 110.00 — 111.00
Unia, dawn, A. Vealzki 100 180.00 — 216.00 180.000
Wytwornia Chemiczna ,Blask® 100, 80.00 — 100.00 100.00

cilo w ubieglym roku zadnej dywidendy, 12 spélek
wyptacito dywidendg nizej 109, a tylko 11 spélek
dato 109, i wyze],

Powaing przeszkoda w ozywieniu ruchu gieldo-
wego akcjami jest brak wszelkiej czestokroé opieki nad
niemi ze strony odnosnych spélek wzglednie finansujacych
je instytucji. Opieka taka winna ujawniaé si¢ przedew-
szystkiem w ingerencji na’rynku gieldowym w odpa-
wiednim momencie. W braku tego zachodza wypadki
ogromnych wahan -kursowych, dochodzgcych czasami
do 40—50%, réinicy w krétkim stosunkowo czasie,
A wystarczylyby minimalne $rodki, aby kurs takich
akcyj utrzymaé na odpowiednim poziomie.

W zwiazku z przerachowaniem majatku, dokonanem
zgodnie z rozporzadzeniem Prezydenta Rzeczypospolite]
z dnia 22 marca 1928 r. nizej podane spétki. akcyjne,
ktérych akcje sg notowane na Gieldzie Poznanskiej,
zwiekszyly swéj kapital akeyjny, a tem samem zwigk-
szona bedzie wartoé nominalna ich  akeyj wzglgdnie

~wydane zostanz nowe emisjie gratisowe ;
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Bank Kwilecki, Potocki i S-ka
H. Ce_ielski

Cukrownia Zduny

Centrala Rolnikéw

Herzfeld & Victorius

Lloyd Bydgoski

Lubai

Dr. Roman May

Miyn Zicmiaﬂski

Spoika Stolaiska
Wytwo6rnia Chem. ,Blask®

Reszta towarzystw akcyinych nie podwyzszyla

swych kapitaléw zaktadowych, przelewajac cala nad-
wyzke z przerachowania do funduszéw rezerwowych
i do kapitalu amortyzacyjnego.

Od kilku lat znaczna wiekszo$é obrotéw Gieldy
Pienieznej w Poznaniu przypada na papiery procentowe
Najpowazniejsze obroty w tym dziale dokonujy sig 8,
listami dolarowemi i 69listami zytniemi Poznanskiego
" Ziemstwa Kredyt.; papiery te w ciggu 1928 podlegatymini-
malnym wahaniom kursowym.Wieksze obroty dokonowane
byly 8% obligacjami m. Poznania ktérew ciggu r. 1928
mialy kurs ustabilizowany — 92¢, 'warto§ci nominatu.
Z papieréw panstwowych najwigksza popularnoscia
cieszyta sie 59, Premjéwka Dolarowa, ktérej kurs stale
wzrastal, podlegajac silnym wahaniom, szczegélnie przed
terminem losowania i po nim. Obroty poszczegélnemi
papierami- procentowemi w 1928 r.. wynosily :

8%, listy dolarowe Poznanskiego Ziemstwa Kred. 9.1 milj. zI.

KAPITAL AKCYIJINY
przed przerachowaniem po przerachow; niu
2.400.0C0 zt. 3.000.000 zt.
6.600.000 9.240.000
1.200.000 1.500.000
600.000 ,, 1.200.000 -,
2.800.000 |, 3500000
1.200.000 2000.000
1.110.000 3.000.000
6.500,000 10.400.000
440.000 550.600
600.000 ,, 750,000
950,000 =, 1.425.000
6% listy zytnie ” . » 60
4%y listy zast. konwert. . . . . . . . . . . 21
8% obligacie m. Poznania .. . . . . . . .18
5% Pezyczka Premjowa O T O X
5% Panstwowa Pozyczka Konwersyjna' . , . .. 09
4%, Panstw. Pozyczka Inwestycyjna . 0.4

Pozatem ~obracano cdrobne ilogci Poznanskich
obligacyj prowincjonalnych, 109, Pozyczki Kolejowej
i 8v, listéw zastawnych Panstwowego Banku Rolnego.

W zestawieniach powyzszych nie uwzglednialiémy
obrotéw walutami i dewizami, gdyz od czerwca 1923 r.
do konca 1927 r. oficjalne zebrania dewizowe na giel-
dach prowincjonalnych byly zawieszone przez Minister-
stwo Skarbu. Wprawdzie w poczatkach 1928 r.
Ministerstwo zezwolito na wznowienie oficjalnych notowan
walut i dewiz, jednakie na Gieldzie Poznanskiej tran-
zakcje dewizowe bardzo rzadko dochodza do skutku;
caly handel dewizowy odbywa sig poza Gielda
bezposrednio migdzy bankami.

Bibljografja

Rocznik informacyjny o spétkach akeyjnych
w Polsce. Wydanie 1929 r. str. 1184. Zawiera doktadne
informscje o wszystkich czynnych w Polsce spélkach
akcyjnych. Informacje obejmuja dane o rozmiarach pro-
dukcji w ilosciach lub wartodci oraz ostatnie bilanse
roczne. Ksigzka zredagowana w dwéch jezykach: fran-
cuskim i polskim pod kierunkiem Komitetu Redakcyj-
nego, ztozonego z delegatéw Centralnego Zwigzku
Polskiego Przemystu, Gérnictwa, Handlu i Finanséw,
Rady Gietdy Pieniginej w Warszawie, oraz Banku
Handlowego w Warszawie. Calo$é podzielona na 22
dzialy : kazdy dzial poprzedzony jest wstepem’ ekono-
miczoym piora wybitnego znawcy danej dziedziny
gospodarczej. Cena egzemplarza 60 zi do nabycia
w redakcji Warszawa Traugutta 7/9 oraz w ksiegarniach.

‘Zasadniczo rocznik obejmuje informacje o wszyst-

kich spétkach akcyjnych krajowych i zagranicznych,
lecz dodatkowo informuje takie o wigkszych i wai-
niejszych przedsigbiorstwach indywidualnych. Catosé
zostata podzielona na XXII oddziaty: instytucje finansowe,
przemyst naftowy, przemyst weglowy, przemyst gérmi-
czo—hutniCZy_', przemysf metalowy, przemyst elektryczny
przemyst mineralny, przemyst chemiczny, przemyst
guquwmczy, przemyst spozywczy, przemyst garbarski
1 skorzany, przemyst widkienniczy, przemyst konfek-
cyjny, przemyst drzewny, przemyst papierniczy, wydaw-
niczy i drukarski, przedsiebiorstwa robdt budowlanych
i technicznych, przemysty r6zne, handel, biura
ekspedycyjne i przewozowe, przedsigbiorstwa komuni-
kacyjne hotele, restauracje, uzdrojowiska i teatry,
towarzystwa ubezpieczen. o

Najwazniejsze dzialy wytworczosci poprzedzono
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