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informacji ‘handlowej: 3) przyczyni si¢ do roztozenia
1 rozmoszkow;mia strat indywidualoych, powstatych
W zwigzku z udzielaniem kredytow eksportowych
zagranicznym odbiorcom za pomocg migdzynarodowego
systemu reasekuracyjnego; 4) przyczym sie do uzdro-
wienia stosunkéw panujacych na rynku wewnetrznym,

przez wymiane informacji z zagranicznemi towarzys-

twami pokrewnemi oraz wplyme w tej drodze na
uzdrowienie kalkulacji przy tranzakcjach. importowych
(Praemie fiir polnisches Risiko!). Nadmieni¢ nalezy,
ze powstanie Polskiego Towarzystwa Asekuracji Kre-
dytéw wigzac nalezy Scisle i uzalezni¢ od réwnolegtego
utworzenia na wiekszg skale utworzonego biura infor-
macyjnego, bez ktdrego racjonalnego ¥ sumiennego
wspoldziatan'a z omawianem towarzystwem mnie moze
by¢ mowy o powodzeniu akcji. Pomoc.rzadowa wzgled-
nie wspotdziatanie rzadu w utworzeniu takiego towa-
rzystwa  znajduje swe uzasadnienie w tym fakcie
przedewszystkiem, ze w ryzyku kredytowem, wynika-
jacem z kazdej przyjetej do ubezpieczania tranzakcji,
oprécz momentdw natury czysto komercjalnej, 1stn1eJe
domieszka tyzyka wynikajacego z mozliwosci dziatania
sity .wyzszej, jak np. wojna, rewolucja, zamieszki mo-
ratojjum:i tp., znana w - terminologji fachowej pod
,iazwg ryzyka politycznego”. Poniewaz zjawiska te
zachodzg na plaszczyZnie miedzynarodowych stosun-
kéw -politycznych, na ktdre tylko pafnstwo moze wy-
wiera¢ ‘pewien wplyw, a nie zulezg od woli i staran-
noéci msportu'qcego kupca — stusznem sie wydaje,
aby straty wynikajgce z tego ,politycznego* ryzyka
by{y pokrywane przez pafistwo. Dlategotez pospolicie
praktykowany w obecnym stanie rzeczy na Zachodzie,
udziat rzgdu w kapitale akcyjnym towarzystwa aselii-
racji kredytu
towarzystwa pizy tym uktadzie stosunkdéw, zatem jest
konieczne powatdnie odnodnej inicjatywy  prywatnej,
ktéraby mog'a by¢ podtrzymam i finansowo W mniej-
szej czeSci poparta przez rzad, W chwili  obecnej je-
dnak warunki do powstania tego rodzaju inicjatywy
prywatnej sa niekorzystue, czemu zostat dany wyraz
na konferencjach i ankietath przeprowadzonych przez
Pafistwowy lnstytut Ekszortowy jeszcze w roku 1929,
Zagadnienie systemu asekuracji kredytow eksportowych,
jakkolwiek mieSci sie w ramach ustawy o funduszu
eksportowym w.czesci dotyczgcej wspotudziatu rzadu

- stanowi jednak kwestje, ktérej realizacja rozegra
sie na plaszeczyZoie lezgce) w znacznej mierze poza

dopuszczalnemi; przez prawagospodarczodci, granicami
ingerencji rzadu. Praktyka pafistw zachodnich.i usta-
lone w tej dziedzinie przez samo Zycie zwyczaje,
zdajq si¢ na to dostatecznie wskazywad.

Funkcja trzecia,
finansowanie eksportu wzglednie czynno$ci handlowych
majacych na celu udoskonalenie eksportu stanowi
réwniez bardzo wazng cze$é. dzialalno$ei funduszu
eksportowego. Z tekstu projektu ustawy, ktéry oma-
wiamy wynika, ze finansowanie to ma sie odbywaé
przedewszystkiem za posrednictwem bankoéw, w sto-
sanku do ktdrych fundusz bedzie jednocze$nie w pew-
nych wypadkach przyjmowat role gwaranta. Ozywi to
niewatpliwie zainteresowanie bankéw naszych funkcjami
eksportowemi wzmoze, ich aktywno$é w kierupku inte-
resow zagranica. Pozatem wplynle to niewatpliwiei na
aktywnosé samego handlu ckaportoweoo ktsremu brak
srodkoéw fmdnsowycn w tym wlaSnie momencie pro-
cesu eksportowego daje sie silnie odczuwa¢ banki za$

wypowiada sie blizej, — jakiego

jest vzasadniony. - Do realizacji takiego

t.j. hezposrednie lub posrednie -

pozbawiowione czesto niezbgdnej crwaranql ze strony
samego eksportera, niechetnie bez niej do tego typu
intereséw eksportowych si¢ angazujg, Projekt ustawy
o funduszu eksportowym w swej ostatniej funkcji tj.,
funkcji udzielania innych form pomocy finansowej, nie
rodzaju ma by¢ to
,udzielanie kredytu dla popierania eksportu we wszel.
kich formach“ — ust. 4, przeto art. | omawianego

- projektu daje bardzo szerokie ramy, dla przewidzianych

w dalszej czesci projektu — rozporzadzefi wykonaw-
czych. Nalezy przypuszczaé. ze nie bedzie tu wylg-
czone udzielanie kredytu na cele produkcyjne pod kg-
tem interesow eksportu, co stanowitoby specjalnie do-
niostg funkcje funduszu w obecnych warunkach.

Jak zaznaczyliémy, ramy projektu ustawy o fun-
duszu e\sportowym sq dosatecznie szerokie na to,
aby w nich pomiedci¢ wszelkie potrzebne funkcje po-
mocy finansowej dla - eksportu: Suma 60 milj. zk
w stosunku do rozliczuych potrzeh 1stmejacych i mo-
gacych z czasem powsta¢ wydaje sig¢ cokolwiek za
szczupla, tembardziej, ze nie bedzie ona mogla praw-
dopodobme odrazn w cafodci by¢ - uruchomiona, sta-
nowi ona 2v, sumy wyrazajacej przeciqtna warto$¢ na-
szego eksportu i gdyby wecatoSci' jednostronnie zosta-
la zuzyta tylko na same gwaraucje kredytéw ekspor—
towych moglaby wowczas okazaé¢ sig dla naszych po-
trzeb wystarczajgeg. Stwierdzi¢ nalezy, Zze punk. cigz-
kosci rezultatow dziatalnoéci projektowanej ustawy ra-

‘mowe], lezy jak. zwykle we wszelkich ustawach r1a-

mowych, w interpretacji i rozporzadzeniach wykonaw-
czych. W kazdym razie stworzenie podstaw prawnych
dla skomph!\owanej i trudnej. do jednolitego - ujecia
akcji finansowego papierania eksportu nalezy uwazaé
za krok bardzo wazny i mogacy mieé juz w . nieda-
lekiej przysztosci bardzo powazne dodatnie skutki za-
rowno dla samej dynamiki, jak i ilo§ciowego wzrostu
naszego eksportu.

ROMAN URBAN, Poznan.

avotte. Gkl Penene w Putann 141931

Cigzkie potozenie gospoaarcze, jakie kraj nasz
przechodzit w 1929 r., odbilo sie bardzo dotkliwie na
dziatalnosci krajowych gield pienigznych. Rynek giel-
dowy odczuwatl silny brak ptynnej gotowizny, co spo-
wodowato stopniowy zanik obrotow gietdowych.

W 1929. obrét ogdlny Gietdy {Pienieznej w Po-

znaniu wynosit 14.7 miljonéw zi., podczas gdy w 1928 r.

wynosit 21.3 milj. zt, a w 1997 1. — 32.8 milj. zh
W podziale na akcje i papiery procentowe obroty te

przedstawiajg sie nastepujaco (w miljonach' zlotych):
» : 19291 19281 19271
obroty akcjami 2.6 4.6 - 10.1
obroty pap. procentowemi 121, 21.5 227
Razem 14.7 26.1 32.8

Do tranzakch walutowo-dewizowych nie  docho-
dzito w 1929 r; caty handel dewizowy odbywa sig¢ od
kilku lat poza Cxield@, bezposrednio miedzy, bankami.
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Dziat papieréw dywidendowych byt w ubiegtym widendowych do czestszych tranzakcyj dochodzito

roku w zupeinem zaniedbaniu, szczegélnie w drugiem akcjami H. Cegielski, Herzfeld & Victorius ,Unia“
pétroczu, gdy stan gospodarczy kraju przybrat formy: dawniej Ventzki.

wyraznej depresji. Wielu akcjami nie interesowano sig Ogétem obroty akcjami w 1929 r. zmniejszyty

zupetnie, do - oficjalnych notowan nie dochodzi czg-
sto przez kilka miesiecy. Zaledwie kilka najpopular-
niejszych akcyj bylo przedmiotem codziennych tran-
zakeyj. Przeszio polowa ogdlnego ohrotu Gietdy Po-
znafskiej w 1929 r. w dzale akcyj przypada na akcje
Banku Polskiego, Dr. Romana Maya oraz Banku
Zwiazku Spdlek Zarobkowych. Z innych papieréw dy-

sie w poréwnania z 1928 r. prawie dwukrotnie, a w
poréwnaniu z 1927 r. - - czterokrotnie. Wskutek braku
zainteresowania obnizal si¢ stopniowo w 1929 1. tak-
ze kurs akcyj, przyczem znizka ta dotkneta silnie pa-
piery stabsze. O rozmiarze baissy $wiadczy ponizsze
zestawienie kurséw niektérych akcyj, notowanych na
Gietdzie Poznafiskiej: ; ‘

kurs najnizszy | najwyzszy w zfotych

Najmniej ucierpiaty na kursie akcje bankowe,
a wogéle wszystkie te, ktére otoczone byly pewna
opieka czy to odpowiednich przedsigbiorstw. czy tez
finansujacych je instytucji bankowych.

Nalezy tutaj zaznaczyc¢. Ze niski  kurs akcyj nie
zostat wywotany niskg
zwigzany byt z cigzkiem polozeniem rynku pienigznego.
Na 96 obscnie notowanych na Gieldzie Poznafskiej
akcyj tylko dwie nie wyptacity w ubiegtym roku dy-
widendy! 11 natomiast spotek akcyjnych ~wyptacito
dywidendg w wysokoSci 107, i wyzej (w tem 5 wy-
placito powyzej 16v;), a reszta — nizej 109,.

Obroty papierami o statem oprocentowaniu zma-
laty takfe znacznie, jednakze - zainteresowanie memi
byto naog¢t dosy¢ duze. W szczeg6lnosci, obroty pa-
p.erami procentowemi pafstwowemi wynosity w 1929
r. 2.1 milj. zt., t.j. tylez co1w 1928 1. Znacznie
wiekszych obrotéw dokonywano w 1929 r. 57, Pozycz-
kg Konwersyjng, natomiast mniejsze zaxnteresqwanx“e
pudzita 5v, Pozyczka Premjowa, t. zw. _Dolar6wka*.

. Z innych papierow procentowych znaczny ’s‘pe}dek
wykazujg obroty 6% listami zytniemi Poznafiskiego
Ziemstwa Kredytowego, ktére w 1929 . wynosaly 1.9
milj. -zk., podczas gdy w roku poprzedniem — 6 milj.

“7a

nomin, w 1929 r. w 1928 r.
Bank Kwilecki Potocki 100 zh. 75.00-93.00 84.00-102.00
Bank Zwiazku Sp. Zarobkowych 100 ,, 78.50-88.00 80.00- 96.00
Poznafiski Bk. Ziemian 100, 82.00-90.00 .| 90:00-93.00
H. Cegielski 50 5 32.00-46 00 . | 42.00-53.25
Centrala Rolnikéw 100 190.00-107.00 | 115.00-135.00
Goplana 10 7.00-15.00 10.00-16.00
C. Hartwig 50 , 32.00-46.00 36.00-50.00
Herzfeld & Viktorius 50 3%.00-55.00 44.00-56.00
Lubaf ~ 37 40.00- 85.00 | 65.00-115.00
Dr. Roman May 50 85.00-118.00 95.00-120,00
Unia dawn. Ventzki 100 139.00-180.00 |  180.00-216.00.

dochodowoscia tychze, lecz

zt., pozostaje to w zwigzku z zaprzestaniem - emisji
tych papieréw. ‘ )

Najwigksze obroty w dziale papieréw procentowych
przypadaly w 1929 r., jak zwykle zreszta od kilku lat,
na 8, llisty dolarowe Poznafiskiego Ziemstwa Kredy-
towego; wynosity one 6.2 milj. zi, t. j, 0 3 milj. zt
mniej niz w 1928 r. ‘ ' .

Dwukrotnie zmniejszyty sig obroty 49, listami kon-
wertowanemi Poznafiskiego Ziemstwa Kredytowego;
wynosity one 1 milj. zt, a w 1928 1. - 2 milj. zh

Obroty 7v, i 8v, obligacjami m. Poznania wyno-
sity w 1929 r. 0.6 milj. zt, a w 1928 r. — 1.8 .milj
7t Pozatem dokonywano niewielkich obrotéw 8o/, li-

_stami zastawnemi Zachodnio-Polskiego T-wa: Kredy-.
towego Miejskiego w Poznaniu oraz 89, - obligacjamit
Komunalnego. Banku Kredytowego w Poznamit.

Kursy papieréw procentowych, w przeciwiefistwie
do kurséw akcyj. ulegly naogoét bardzo nieznacznie]
znizce. Niektore za$ papiery procentowe zachowaly
w ciaggu catego 1929 . staty kurs:

kurs najniiszy i najwyiszy
~ w procentach nominafu
w 1929 r. w 1928 1.

8, listy dol. Pozn. Ziem. Kred. 87 1}4-96.12 92.3|4-97
40, listy zast. konwert. P- Z.K. 37 — 51 43 — 60
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Kurs hajniiszy i najwyzszy
w precentach nominatu

Gietda Pieniezna w Poznaniu notowata na poczgtku
1929 r. 33 papiery -dywidendowe oraz 13 papierdw
procentowych, w. koncu za§ 1929 r. -—— 34 akcje oraz
15 papierow procentowych.  Cztonkéw liczyta Gietda
Poznanska 23.

W sktad Rady Cneldowe] wchodzili: 1.(dr. Sta-
nistaw Pernaczyfnski — jako prezes) zmart «dnia 8§ lu-

w 1929 1. w 1920 r.
60/, listy zytnie P. Z. K. (za 1 ctr. mtr)) 20.00-30.50 25.00-34.00
8, obligacje m. ‘Poznania z 1926 r. 92 —92.112 91.1]2-92.1]2
8% » Z 1927 . 92—~92.1{‘2 - 92
% obhgaqe mieszkaniowe m. Poznatia 85 85
8, listy zast. Zach. Pol. T-wa Kr. Miejsk. 91.112 —
8, obligacje Komun. Bku. Kredyt. 91.1[2 -
5. Pafistwowa Pozyczka Konwers. 42 — 66 64 1)2-67
10w, Pozyczka Kolejowa 102. 112 102
4yﬂ Prem. Pozyzka Inwestycyjna8 102 —120 105-134
50, Pozyczka Premjowa (za 5 dolaréw) 57.00-107.00 63.00-114.00

tego 1930 r. (2.) Tadeusz Adamczewski —. jako wice-
prezes 3.) Rudolf Engel 4.) Wiadystaw Lasifiski, 5.)
Dr. Juljusz Margulies, 6.) Wiadystaw Miskiewicz, 7.)
Pawet Mrozowski, 8.) Rufin Pilatowski. 9.) Karol Plu-
cifiski, 10 ) Edward Rézyniski, 11.) Marceji Scheffs, 12.)
Albin Wellenger, 13.) Dr. Edmund Wicentowicz.

X, Sprawozdanie p. Ch. Dewey‘a,

Wyszlo z druku sprawozdanie Nr. 10 p. Ch. S.
Dewey‘a, zagranicznego czlonka rady Banku Polskleoo
i finansowego doradcy rzadu polsklego, za pierwszy
kwartal 1930 r. P. Dewey m. innemi pisze:

‘ Rok skarbowy kofczacy sie. 31 marca 1930 r,
zaznaczy! sie wstrzymaniem poprzednie] ekspansji bu-
dzetu. Z powodu depresji gospodarczeg, szybki wzrost
dochodéw utrzymal sie¢ mniejwigcej na - poziomie roku

ubieglego. Wydatki, ktére odpowiednio wzrastaly, ogra- -

niczono do sumy cokolwiek tylko = wicksze], anizeli
w roku 1928|239, W roku 1929|30 dochody wyniosty
3.030.674.000 zl., a wydatki 2.970.742.000 ztotych
- nadwyzka wiec dochodéw nad - wydatkami wyniosta

59.932.000 zlotych.

Powstaly stosunkowo duZe, nieprzewidziane wy-
datki, co spowodowalo koniecznosé obcigcia innych
pozycji w celu dostosowania wydatkéw do dochodéw.

Pxerwszy kwartat r. b. zaznaczyl sie qtalym spad-
kiem produkeji prawie we wszystkich wazniejszych ga-
Yeziach przemystu. Liczba bezrobotnych nietylko wzra-
sta bardzie] anizeli przed rokiem, lecz trwala przez
diuzszy okres i sezonowy spadek nastapil o dwa tygod-
nie pbzniej anizeli w r. 1929. Sytuacja rolnikéw byla

nadal ‘cigzka z powodu nizkich cen zboza, skutkiem
tego korzystali oni z ulatwien w formie odroczenia
-platnosci niektérych podatkéw. Przecietne ceny pro-

duktéw migsnych byly zadowalajgce, pozatem za$
nastapita migdzy polows a koficem marca wyrazna po-

prawa w cenie Zyta, wynoszaca wedlug notowan gleldy
warszawskiej 211/59,

Ograniczenie produkeji przemyslowej spowodo—
walo pewne odprgzenie na rynku pieniginym, pozycja
gotowkowa bankéw jest do$¢ mocna. Na rynku papie-
réw trwa depresja, lecz uwydatnita sie wyrazna zwyzka
kursu listéw zastawnych. [nnym dodatmm ob;awem jest
wzrost oszczednosel.

W ¢lad za ruchem Swiatowym ceny zboza w Pol-
sce ulegly w pierwszym kwartale r. b. raptownemu
spadkow1 Znizka ta byla w Polsce stosunkowo wigksza,
niz w sasiednich panstwach. Powstrzymanie spadku cen
zyta i pszenicy nastapilo w drugim tycrodmu marca |
odtad do konca kwartalu notowania stale si¢ poprawia-
ty. Nie ulega watpliwosci, ze dotychczasowa zwyika
cen spowodowala wysprzedaz pewne] iloSel  zapasow
i przez to zlagodzita w pewnej mierze zapotrzebowanie
kredytu rolnego. Wywéz zboza, chociaz nie doréwny-
wal ilodci wywiezione] w ostatnim kwartale 1929, jest
jeszcze do$é znaczny 1 wplywa nadal w duzej mierze
na dodatnie ksztaltowanie sig bilansu handlowego‘. ’

Jednym z powodéw zmiejszenia' wywozu  Zyta
w kwartale sprawozdawczym bylo wstrzymanie premii
wywozowych przez rzad podczas trwania pertraktacii
pomiedzy Polskg i Niemcami. Umowa byla zawarta na
okres od 10 lutego do I lipca i w tym czasie ekspor-
terzy polscy ma]q otrzymywac 40 proc., a niemieccy
60 proc. zaméwief, uzyskiwanych przez centralne biuro
towarzystwa, specjalnie utworzonego dla centralizacji
sprzedazy. W Polsce towarzystwo. to otrzyma pomoc
rzadowy w ten sposéb, ie premje wywozowe beda
udzielane jedynie eksporterom, nalezacym do towarzy-
stwa,
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