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SPRAWOZDANIE

ZWIAZKU BANKOW W POLSCE
A 1937 ROK

Rozwdj konjunktury $wiatowej, notowany od 1931 r., osiagnal swdj szczy-
towy punkt w 1937 r. Wskaznik produkcji §wiatowej jest najwyzszy w sier-
pniu tego roku i wynosi 104,8 *). Réwniez i wskaznik handlu §wiatowego osia-
gnal swdj najwyzszy punkt w polowie 1937 r., a mianowicie 100,2. - Jednak
w drugiej polowie roku pojawiajg si¢ oznaki pewnego zastoju, ktédre §wiadczyé
moga o nadejéciu dla gospodarki $wiatowej po okresie wielkiej prosperity okre-
su depresji. A wigc przedewszystkiem wskaznik handlu $wiatowego obniza si¢
w koncu roku do 97. W zwiazku z tem i wskaznik produkcji spada poczynajac
od sierpnia i w konicu roku wynosi 89,1.Fakt slabnigcia konjunktury éwiatowej
znajduje réwniez potwierdzenie w zaobserwowanej w 1937 r. tendencji do wzro-
stu stock‘6w surowcow. Wskaznik ich wynosit w marcu 93.3, t. j. osiagnat naj-
nizszy poziom w ciagu ostatnich oémiu lat, — w czerwcu zaé podnidst sie
do 95,6.

Wyzej zacytowane objawy nie odbily si¢ jeszcze ujemnie na calorocznych
rezultatach gospodarki §wiatowej w 1937 r. Sa one lepsze niz w roku poprze-
dzajacym. Swiadczy o tem migdzy innemi wzrost wskaznika produkcji w po-
szczegblnych krajach.

1936 1937
Wazrost
1929 — 100

D . . . . . . 151,6 169,2 17,6
B . . . . . .. 135,0 149,0 14,0
B . . .. ... 128,5 138,1 9,6
Wielka Brytanja ., . . . Z 116,0 124,0 8,0
e i 1152 127,6 12,4
B . L L 106,3 1172 10,9
Stany Zjednoczone . . . . . 88,1 92.2 4,1
B . . . . . 87,1 87,2 0,1
. . . . . .. 81,0 106,0 25,0
Eeechoslowacja . . . . . . 80,2 96,3 16,1
. . . . . 722 85,3 13,1
D 71,9 ‘ 90,9 16,0
B . 70,3 82,8 12,5

‘) Bez Rosji sowieckie;j.



Na wzrost ten skladalo si¢ zwigkszenie w pierwszym rzedzie produkcji su-

rowcéw:
Nafta Wegiel Zelazo ' Stal
w tysigcach tonn
1932 (przeci¢tna miesieczna) 15.004 76.438 3:170 ' 4113
1935 » » 18.768 89.335 5.883 7.977
1936 » » 20.463 97.658 7.228: 71+ 9.806
1937 s 5 23.500 103.113 8.084 ‘ 10.394

Omawiane na wstepie pierwsze objawy zahamowania procesu konjunktu-
ralnego nie dotyczyly Polski, ktdrej stosunki gospodarcze ksztaltowaly sie w ro-
ku sprawozdawczym bardzo korzystnie, o czem éwiadezy dalszy wzrost obro-
téw handlowych, zwickszenie produkcji i zatrudnienia oraz znaczna poprawa
na rynku kapitalowym.

Produkcja Poprawa konjunktury w Polsce nastapila pomimo niepomyélnych warun-
relnicza. kéw w rolnictwie. Dlugotrwala susza odbita si¢ ujemnie na zbiorach, ktére
w 1937 r. wypadly znacznie gorzej niz w roku poprzedzajacym:

Buraki

: i : TR EE
0 czm i iak
Pszenica Zyt ‘ Jeczmien ' Owies Ziemniaki Proov o iR

w tysigcach kwintali

1934 .| 20.803,9 | 64.639,6 | 14.526,1 | 25.507,3 |334.704,2 | 25.665,0
1935 .| 20.108,1 | 66.170,3 | 14.683,5 | 25.979,3 |324.017,2 | 25.005,6
1936 . | 21.325,6 | 63.639,8 | 14.014,0 | 26.401,0 |342.813,0 | 25.554,4
1937 .| 19.261,9 | 56.378,2 | 13.634,1 | 23.428,8 |402.209,7 | 32.455,6

Jak widzimy, zbiory zbdz byly znacznie gorsze niz w latach ubieglych, —
natomiast popraw¢ wykazal zbiér ziemniakéw i burakéw cukrowych. Ceny
ksztaltowaly si¢ nieco wyzej niz w roku 1936 i przekraczaly poziom cen éwia-
towych.

Produkcja Ogélny wskaznik produkcji przemystowej zwigkszy! sig, jak to wyzej po-
przemy- dalimy, z 72,2. na 85,3. Ponizej przytaczamy dane dla zasadniczych arty-
it kutéw:

1936 1937

w tysiacach tonn
Wegiel kamienny (przecigtna miesieczna) 2.479 3.018

Ropa . i 43 42
Suréwka zelaza Z 3 48 60
Stal 5 * 95 121
Cement 87 107

» 1]

Ozywienie dotyczylo zaréwno gérnictwa, jak hutnictwa i przemystu prze-
tworczego. Nieco stabszy natomiast byl ruch budowlany, w gléwnej zreszta
mierze opierajacy si¢ na inwestycjach pafnstwowych. Ozywienie w przemysle
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pociagnglo za soba znaczng poprawg na rynku pracy, ktéry wykazuje wzrost
zatrudnienia we wszystkich galeziach, postgpujacy z miesigca na miesigc:

Gérnictwo Hutnictwo pxir;:vnc’:x):s*zv
iloé¢ zatrudnionych robotnikéw

I 94.967 42.572 500.444

Il 95.563 43.290 521.979
1 96.062 44 372 547.186
IV 97.150 45.288 582.610
\Y 98.327 45.865 603.811
VI 101.213 46.591 613.675
VII 102.713 48.230 621.411
Vil 103.551 48.871 639.402
IX 104.797 49.386 645.173
X 106.187 50.445 685.474
X1 107.263 50.119 651.939
Xl 106.334 50.119 567.153

Obroty handlu zagranicznego wzrosly w 1937 r. w poréwnaniu z rokiem

poprzedzajacym bardzo powaznie, przyczem wzrost ten nastapil zaréwno po
stronie wywozu, jak i przywozu. Saldo bilansu handlowego jest po raz pierwszy
od szeregu lat ujemne i wyraza si¢ suma 59 miljonéw zlotych. Przyczyna tego
stanu rzeczy bylo ograniczenie wywozu ziemioplodéw, spowodowane nieuro-
dzajem. Istnienie ujemnego salda bilansu handlowego, zreszta niezbyt wielkie-
go, nie moze mieé powaznego znaczenia dla naszego bilansu platniczego, gdyz
ten ostatni jest chroniony przez przepisy dewizowe. To tez w obecnych warun-
kach handlu zagranicznego, obwarowanego w wigkszoéci panistw przepisami
dewizowemi i umowami kompensacyjnemi, wazniejsza jest dynamika obrotéw

handlowych, niz ich zbilansowanie.

1931

1932 5
1983

1934

1935" 2
1956
L9

Wywbdz Przywéz ! Saldo
w miljonach zlotych
1.879 1.468 +411
1.084 862 +222

960 827 4133
975 799 4176
925 861 + 64
1.026 1.003 4 23
1.195 1.254 =159

Zwigkszenie przywozu spowodowane bylo wzrostem zapotrzebowania na
artykuly spozywcze, co znajduje si¢ w $cistej tacznoéci z poprawa konjunktury
1 wzmozona zdolnoécia konsumcyjna ludnosci, oraz wzrostem przywozu surow-

Handel
zagra-
niczny.



Bilans
platniczy.
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céw, jak bawelna, zelastwo, miedZ, zwiazanym z rozwojem produkcji przemy-
stowe;.

Przywéz

1936 1937 |
w miljonach zlotych i 5
Artykuly spozywecze . . . . 93 109 & o 17
TR T 23 31 + 35
Ttuszcze i oleje roélinne i zwierzece 19 21 =0
SRR | SOOERY R 9 83 95 caia
f e e TR e Sk RN 103 107 5 q
L a aatNGRts  RRL 127 142 Eail 2
e S LS 37 86 +132
s i e R 16 29 S a5
Maszyny elektryczne. . . . . 31 34 =10

Jezeli chodzi o towary wywozowe, to znaczniejszy wzrost eksportu wy-
kazaly nastgpujace artykuly: wegiel, zwierzece produkty zywnoéciowe, drzewo
1 jego pélfabrykaty oraz cynk. Natomiast znacznie spadl eksport ziemiopto-
déw, co, jak juz wyzej zaznaczyliémy, spowodowane bylo znacznie gorszemi
zbiorami.

Wywoz

1936 1937 y

w miljonach zlotych X
SOy, . . . . 150 97 o
et T A "Ry il O 26 9 — 65
Bydlo i trzoda chlewna. . . . 29 36 + 24
Produkty zywnosciowe zwierzece 147 191 430
Drzewo i pSHabrykaty . . . . 150 185 =k 9%
-7 R T SRR 24 28 + 16
EROE . .. . e e 25 38 e 5d
B . o . mrTe 130 185 + 42

Saldo bilansu handlowego stanowilo w latach ubieglych najwazniejsza po-
zycjg bilansu platniczego, to tez zagadnienie aktywnoéci tego salda posiadalo dla
naszych stosunkdw walutowych pierwszorzedng wage. Z chwila wprowadze-
nia przepiséw dewizowych oraz zawarcia z wigkszoéciag krajéw zagranicznych
uméw kompensacyjnych, bilans handlowy nie moze odbijaé si¢ wydatnie na bi-
lansie platniczym, gdyz z natury rzeczy saldo jego, czy to aktywne czy pasy-
wne, nie moze osiagnaé znaczniejszych rozmiardw, — przyczem reglamentacja
dewizowa stwarza granice dla nadmiernego przekazywania dewiz z Polski.

To tez ujemne saldo bilansu handlowego w 1937 r. nie odbilo si¢ na naszej
sytuacji walutowej, — dla zycia za$ gospodarczego dostarczylo kapitatu obro-
towego, powstalego z zamrozonych w Polsce naleznoéci zagranicznych. Inne
wigc elementy wplywaly w 1937 r. na bilans platniczy, — w pierwszym za$
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rzedzie pozyczka francuska, ktéra spowodowala znaczniejszy wzrost zapasow
slota i dewiz w Banku Polskim.

Zloto Waluty Razem
w miljonach zlotych

BI10s - o L, 392,9 29,7 422,6
Ly 397,2 31,8 429,0
28.11. N B . & sy 400,2 36,0 436,2
SR, i 405,8 35,4 441,2
IV FES - Hagagitim 408.7 36,3 445,0
- 5 S PESE et Tk 412,4 40,5 4529
30N oow et e 4228 31,5 454,3
VL -, it Ghe U7 AR 426,8 29,9 456,7
SLYAN. B AR S B 429,4 32,0 461,4
WA . SRR, L e N 431,0 35,1 466,1
31.X. = SRR e 432,8 36,0 468,8
3K 5 5, O ey 0 433,9 35,4 469,3
SN e abtlsiey o 434,9 36,0 4709

Wzrost zapasu zlota i dewiz w ciagu roku osiagnal 48,3 miljonéw zlo-
tych, t 1. 11%.

X Istnienie od lat blisko dwéch przepiséw dewizowych daje dostateczny ma- Polityha
terjal do wydania sadu o ich oddzialywaniu na rozwdéj zycia gospodarczego. Sy raews
ten musi wypaéé pozytywnie. Utrzymanie staloéci waluty oraz zapewnienie ré-
wnowagi bilansu platniczego niewatpliwie wydatnie si¢ przyczynily do osia-
gniecia tych rezultatéw, jakie zycie gospodarcze wykazalo w roku 1937. W du-
7ej mierze zastuga tego stanu lezy tez we wzorowem funkcjonowaniu aparatu
Komisji Dewizowej, ktéry, unikajac zbytniego formalizmu, umiejtnie i szybko
zalatwia sprawy przydzialu dewiz.

W roku 1937 Polska dazyla w dalszym ciagu do unormowania stosunkéw
platniczych z krajami zagranicznemi, czego rezultatem byly nowe umowy kom-
pensacyjne, zawarte z Rumunja, Francja i Italja. Dla wykonywania szeregu
uméw kompensacyjnych powolany zostal w 1937 r. do Zycia Polski Instytut
Rozrachunkowy, ktéry przejal wykonywanie uméw z Niemcami, Rumunja, Ju-
gostawja, Bulgarja, Italja, Palestyna, Wegrami i Austrja.

Poprawa sytuacji gospodarczej, wyrazajaca si¢ w zwigkszonych obrotach Budzet
oraz we wzmozonej zdolnosci konsumcyjnej spoleczefistwa, wplyneta bardzo P
pomyélnie na dochody skarbowe, ktére w roku budzetowym 1937/38 osiagne-
ly poziom nienotowany w ciagu lat poprzednich.

Dochody Wydatki rDcficyt lub nadwyzka
w miljonach zlotych
1932/33 2.001 2.243 —243
1933/34 1.869 2.206 =557
1934/35 2.114 2275 e
1935/36 1.958 2.205 —247
1936/37 2.163 1.161 i 25

1937/38 2.373 2.335 s g




Rynek
kapita-
lowy
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Wzrost dochodéw osiagnigty przytem zostal pomimo ze wiladze skarbowe
prowadzily polityke podatkows bardziej liberalna, niz w latach poprzedzaja-
cych. W szczegélnoéci uwydatnilo si¢ to przy wymiarach podatkéw dochodo-
wego 1 obrotowego.

Ponizej podajemy zestawienie wplywéw podatkowych w ostatnich pieciu
latach budzetowych.

1933/34 | 1934/35 ! 1935/36 | 1936/37 | 1937/38
w miljonach zlotych
Podatek gruntowy . . . . .| 59 5 | 7iey 60 58
- od nieruchomoéci . . 74 717 74 82 85
o,  Hothouowsy” . . . . 174 193 201 246 262
2 przemyslowy .- . . , 178 184 180 225 279
Podatki poérednie . . . . . 172 167 175 182 192
Oplaty stemplowe . . . . . 99 89 1 . 83 89

Réwniez monopole panstwowe przyniosty wigksze wplywy, aczkolwick
wzrost w tej dziedzinie nie doréwnywuje wzrostowi, osiagnietemu w podatkach
bezposrednich. s

1933/34 | 1934/35 | 1935/36 | 1936/37 { 1937/38

w miljonach zlotych

Monopol solny . . . . . .| 49 49 45 43 | 46
. tytoniowy . . . .| 333 339 339 322 I 331
S SPISYEUSOWY. . o .. s 211 200 220 235 250
o ZADAICZANY. < ooiv i 17 15 13 12 ! 12
. S T AR 17 20 22 29 2

Rynek kapitalowy ksztattowal si¢ w roku sprawozdawczym pod znakiem
zmian, wywolanych na rynku pienigznym, w zwiazku z jego silnem uplynnie-
niem. Trudno ustalié, w jakim stopniu zwickszone zainteresowanie si¢ papie-
rami lokacyjnemi pozostawalo w zwigzku z obnizeniem sie doéé znacznem sto-
Py, placonej od wkiadéw w instytucjach pieni¢zno-kredytowych, — a to dla-
tego, ze to obnizenie stopy nie wplynelo bynajmniej na recesj¢ w dziedzinie
wkladéw. Faktem atoli bezspornym jest, ze obroty papierami procentowemi
wzrosly stosunkowo silnie, — przyczem szczegblny wzrost obrotéw ujawnit
si¢ w ostatnich dwéch miesigcach roku sprawozdawczego. Przy ogélnym wzroé-
cic obrotéw papierami procentowemi z 84,3 do 95,1 miljonéw zlotych, t. j.
o 12,8 %, najsilniej wzrosty obroty papierami pafistwowemi, — tranzakcje obli-
gacjami podniosty si¢ natomiast tylko nieznacznie, a obroty listami zastawnemi
wykazuja nawet pewien spadek. Nalezy podkreslié, ze obroty papierami pro-
centowemi na gieldzie stolecznej, na ktérej koncentruje si¢ gros obrotéw, wy-
kazujg w roku sprawozdawczym najwyzszy dotad stan na przestrzeni ostatnich
lat dziesigciu, przewyzszajac nawet obroty lat 1928 i 1930. Jakkolwiek jednak,
relatywnie biorac, postep w dziedzinie obrotéw papierami jest doé¢ powazny
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m, — trudno zaprzeczy¢ faktowi, ze osiagnigty w ro-
¢ nikly w stosunku do potencjalu gospodarczego kra-
znych centréw europejskich wykazuje w dalszym cia-

w roku sprawozdawczy
ku 1937 stan obrotéw jes
ju, a w stosunku 210 ?széé
; : rnosc.
9 ralz{ﬁym;:psirér:vlcprocent?wych, w plerwszej poiovtrie roku .sprawo%d.aw-

stabe, poczely W drugiej pOlOWI.C roku wykagywac tendencjg mocniejsz3,
R feci h dwéch miesigcach roku w zwiazku ze
0siagajac najwyzsze naplqcx.e w OSFatnlc' wOC 3 , 3
stosunkowo silniejszem zwickszeniem si¢ obrotéw, — przyczem zwyzka kur-
sbw niektérych pozyczek panstwowych w poréwnaniu z ultimo 1936 r. wyno-
g zgéV?d}:iﬁe' akeji zaznaczylo si¢ obnizenie obrotéw, a to z 17,6 do 13,5 mil-
jonbéw zlotych, t. j. 0 zgbra 30%, — przyczem, analogicznie jak w roku po-
przednim, przeszlo 50% obrotéw przypada na akcje naszej instytucji emisyj-
nej, ktdre, jak juz niejednokrotnie zaznaczaliémy, jakkolwiek sila rzeczy pod-
padaja pod dzial akcji, jednak ze wzgledu na niezmienione od lat oprocen-
towanie s3 przez gielde coraz silniej traktowane i oceniane jako papier loka-
cyjny, a kurs ich uzalezniany jest od przecigtnej rentownosci innych papieréw
lokacyjnych. Podobnie jak w latach ubieglych obroty pozostalemi akcjami ogra-
niczaly si¢ do kilku popularnych waloréw przemystu metalowego i metalurgicz-
nego oraz mMaszynowego i elektrotechnicznego, — obracajac si¢ w bardzo skrom-
nych granicach. Kursy akcji ksztaltowaly si¢ w pierwszej polowie roku spra-
wozdawczego znizkowo, a wzmocniwszy si¢ w drugiej polowie roku, osiagnely
najwyzszy swbj poziom pod koniec roku sprawozdawczego.

Wobec powaznej zwyzki kurséw papieréw lokacyjnych, obnizyla si¢ znacz-
nie ich rentownoéé, co niewatpliwie stanowilo czynnik pomyélny dla nowych
emisji kapitalowych. Nalezy jednak stwierdzié, ze dzialalnos¢ instytucii kredy-
tu diugoterminowego bynajmniej nie szla w kierunku wyzyskania tych niewat-
pliwie pomy$lnych warunkdw, ograniczajac si¢ w roku sprawozdawczym glé-
wnie do operacji konwersyjnych, a nowe pozyczki emisyjne ostagnely w roku
1937 zaledwie sumg okolo 11 miljonéw zlotych. Wobec tego, ze amortyzacja
pozyczek przewyzszyla sumg¢ nowych emisji, ogélny obieg listéw zastawnych
i obligacji instytucji kredytu dlugoterminowego obnizyt si¢ z 2.014 miljonéw
zlotych na ultimo 1936 r. do 1.975 miljonéw na ultimo roku sprawozdawczego.

Silniej wzrosly natomiast emisje kapitaléw akcyjnych, — suma subskrypcji
akcji bowiem, w zwiazku z powigkszeniem kapitaléw zakladowych istnieja-
cych spétek, wynosita 98 miljonéw zlotych; kapitaly zaé spdlek nowozalozo-
nych osiagnely kwote 11 miljonéw zlotych. Per saldo jednak zwigkszenie ka-
pitaléw spdtek akcyjnych nie bylo tak znaczne wobec zmniejszenia kapitaléw
zakladowych spétek akcyjnych o ogélem 60 miljonéw zlotych.

Rynek pieni¢zny odznaczal si¢ stosunkowo duza plynnoscia, na ktdry to
niewatpliwie pomy$lny moment wplynal caly szereg czynnikéw. Nie ulega wat-
pliwoéci, ze najpowazniejszym z nich bylo poglebiajace si¢ w spoleczenstwie
zaufanie do staloéci waluty, ktérego nie umniejszalo bynajmniej istnienie wig-
zéw reglamentacyjnych, nie odczuwanych zbytnio przez zycie gospodarcze wo-
bec sprawnego dziatania Komisji Dewizowej, — wolnego od metod biurokra-
tycznych, a nacechowanego pelnem zrozumieniem istotnych potrzeb gospodar-
CZ}'ch. Z innych czynnikéw, ktére wplynely na plynnoéé rynku, wymieni¢ na-
lezy gromadzenie sie powaznych rezerw finansowych w poszczegblnych przed-

Rynek
pienigzny
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sigbiorstwach w zwigzku ze wzrostem dochodu spolecznego oraz akumulacje
powaznych funduszéw publicznych na cele inwestycyjne.

Ponizej podajemy ruch wkladéw w trzech ostatnich latach w instytucjach
kredytowych i oszczednosciowych, z wylaczeniem oczywiscie Banku Polskiego.

w miljonach zlotych

31.XII. 1935 2.841,8
31.XII. 1936 2.976,1
3L 1937 3.122,9
AN 4 3.2491
W00 i 3.320,8
X ; 3.533,5

Stan wkladéw w roku sprawozdawczym w zestawieniu z sytuacja na ko-
niec dwéch lat poprzednich, . J- 1936 1 1935 r., — daje nam dostateczny obraz
pomyslnego zwrotu, jaki nastagpil w roku sprawozdawczym w tej dzie-
dzinie. O ile bowiem wzrost wkladéw w 1936 r. w poréwnaniu z 1935 wyno-
sil okoto 5%, — to w roku sprawozdawczym w stosunku do roku poprzednie-
go mamy do zanotowania wzrost o 18.7%, — przyczem wklady, wzrastajac
z kwartalu na kwartal, wykazuja najwickszy skok w ostatnim kwartale roku
sprawozdawczego.

Wkiady w bankach prywatnych i bankach publicznych

prywatnych

i bankach
publicz-
nych

Instytucje prywatne!) Instytucje publiczne?)

w miljonach zlotych

1935 7759 2.051,5
1936 782,6 2.188,1
1937 893,1 ] 2.633,5

Jak widaé z Powyzszego zestawienia, wklady w instytucjach prywatnych
obracaja si¢ mniej wigcej w granicach jednej trzeciej wkladéw w instytucjach
publicznych.

Jezeli chodzi o tempo wzrostu wkladéw, to wklady w instytucjach pry-

watnych wzrosly w roku sprawozdawczym w stosunku do roku poprzedniego
0 14.1%, w instytucjach publicznych — o 20,3%. Nalezy jednak podkreélié,

ze we wkladach instytucji publicznych mieszcza sie duze sumy pochodzace z lo-

kat Skarbu Pafistwa oraz monopoli, ktére to lokaty w roku sprawozdawczym
silnie wzrosty.

') Banki prywatne i wigksze domy bankowe, oddzialy bankéw zagranicznych oraz
spéldzielnie kredytowe, — te ostatnie wedlug stanu na 30 wrzesnia 1937 r.

?) Bank Gospodarstwa Krajowego, Paristwowy Bank Rolny, banki komunalne, Bank
Polska Kasa Opieki, Pocztowa Kasa Oszczednosci oraz komunalne kasy oszczednosci.
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Rozwéj wkladéw w najpowazniejszej grupie bankéw prywatnych, zrze-
szonej w Zwiazku Bankéw w Polsce, byl w roku sprawozdawczym niewatpli-
wie pomyélny, odpowiadajac naogél panujacej tendencji zwiekszania si¢ bazy
kapitalowej instytucji pieni¢zno-kredytowych w kraju. Analizujac wzrost tych
wkladéw z miesiaca na miesiac, stwierdzi¢ nalezy, iz z wyjatkiem miesigca ma-
ja, w ktérym nastapilo pewne zmniejszenie si¢ wkladéw, — mamy prawie nie-
przerwane narastanie wkladéw z miesigca na miesiac, ktére w wyniku konco-
wym dalo zwigkszenie si¢ kapitaléw, powierzonych bankom zrzeszonym,
o przeszlo 78,5 miljonéw zlotych, czyli przeszlo o 20%. Na specjalne podkre-
{lenie zastuguje fakt, Ze tego pomysSlnego rozwoju wkiadéw nie zahamowalo
obnizenie stopy procentowej od wkiadéw w lipcu roku sprawozdawczego 1 za-
powiedZ dalszego obnizenia stopy od 1 stycznia 1938 r.

Wkiady | Wkiady ‘ WO B cvmi. oo i gﬁﬁf;
terminowe | oszczedn. I a vista Krajowi Zagra- | wszelkich
ni¢zni typéw
w miljonach zlotych

31.XII. 1936 67,0 75,7 2157 16,4 11,2 385,9
31 1937 69,2 80,0 215,4 232 11,6 399,4
23 11. 5 70,0 80,0 220,1 22,4 12,0 404,5
RINIIE £ 121 81,0 2355 231 12,0 423,7
30.1V. o 74,4 83,1 225,0 22,4 1147 416,6
31.V. = 74,2 84,3 229,0 27,5 11,4 426,5
30.VI. 5 75,3 85,8 239,1 23,9 11,0 435,0
SIVE: ., 80,5 | 885 | 241,4 | 266 | 102 | 447,2
31viL 84,4 | 887 | 244,0 | 30,6 t 9,8 | 457,6
30.1X. - 84,3 89,0 240,7 259 | 9,2 449,0
31.X. ,, 820 | 899 | 2537 | 304 | 99 | 4659
30.XI. o 82,9 90,3 250,4 26,2 10,3 460,2
55 60,4 | R 80,2 94,4 253,6 249 | 9,3 462,5

Jak widaé z powyzszego

zestawienia, wykazuja wzrost wszystkie typy

wkladéw, — wzrosly wiec zaréwno wklady terminowe, jak wklady oszczed-
noéciowe oraz wklady a vista. Jezeli jednak si¢ przyjmie, ze z punktu widzenia
racjonalnej polityki bankowej najbardziej interesujace sa wklady terminowe
i wklady oszczednoéciowe, — te ostatnie bowiem, ze wzgledu na obserwowane
w nich fluktuacje, sa bardziej zblizone do wkladéw terminowych, anizeli do
wkladéw a vista, — to w roku sprawozdawczym mamy na terenie bankéw
zwiazkowych do zanotowania pomyélny objaw poprawy struktury tych wkla-
déw w tym sensie, iz suma wkiadéw terminowych i oszczedno$ciowych, ktéra
w roku 1936 wynosita 66 % wkladéw a vista, — wynosi w roku sprawozdaw-
czym, mimo silnego zwigkszenia si¢ wkladéw a vista, 68 % tych ostatnich.
Mimo pomyélnego rozwoju wkladéw, trudno powiedzieé, zeby poziom ich,
osiagnicty w roku 1937, odpowiadal coraz bardziej wzrastajagcym potrzebom
Zycia gospodarczego w dziedzinie kredytéw krétkoterminowych. Wobec reali-
zacji w coraz wigkszych rozmiarach planu inwestycji publicznych i zwigksza-
nia si¢ inwestycji prywatnych, — nastapi niewatpliwie moment silniejszego na-

Whkiady
w bankach
zwigzko-
wych
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cisku na instytucje kredytu krétkoterminowego w kierunku zasilania rozrasta-
jacych sie i nowopowstatych warsztatéw pracy w kapitaly obrotowe w formie
kredytéw krétkoterminowych. To tez najpowazniejszem zadaniem bankéw jest
dazenie do dalszej i to intensywnej akumulacji kapitatéw obcych, stanowigcych
gléwna podstawe dzialalnodci kredytowej bankéw. Do$wiadczenia roku spra-
wozdawczego potwierdzily stusznodé oddawna juz przez bankowoé¢ bronio-
nej tezy, iz taka czy inna stopa procentowa od wkladéw nie stanowi czynnika,
ktéryby decydowat o zwigkszonej czy zmniejszonej akumulacji wkladéw. Na-
lezy si¢ wiec spodziewad, ze w miare poglebiania si¢ zaufania spoleczefistwa do
naszych bankdéw, — zaufania, uzasadnionego solidng i ostrozna polityka, ktéra
w bilansach bankéw znajduje swe odzwierciadlenie, jakotez poprawy warun-
kéw, sprzyjajacych przyspieszeniu tempa kapitalizacji pieni¢znej, — baza ka-
pitalowa bankéw wzrastaé bedzie, dajac im moznoé rozwijania dziatalnoéci
kredytowej w coraz wigkszych, odpowiadajacych potrzebom zycia gospodarcze-
g0, rozmiarach.

W roku sprawozdawczym wysoko$¢ stopy, placonej od wkladéw w ban-
kach prywatnych, ksztattowala si¢ jak nastepuje:

1. Wkilady zlotowe:
do 1.VII. 1937 0d 1.VIIL. 1937 od 1.1. 1938

a vista bezprowizyjne . . . . . 3%/.% 3Y,% 3%
a'vista prowizyjee . . UL Lng 4% S 3%
z wypowiedzeniem r-mies. . ., . . 43/,% 4% 33/,%
z wypowiedzeniem 3-mies. . . . . 5'.% 5% 4'/,%
z wypowiedzeniem 6-mies. i dhuzej . 6'/,% 5Y.% 5%

ksigzeczki wkladowe . . . e 5Y.% 4'/,% 4%

Il. Wklady w walutach obcych i w zlotych w zlocie:

%S en eyl 1o i 15118 %% 1.%
z wypowiedzeniem 1-mies. . . . . 3% 2% 1Y,%
z wypowiedzeniem 3-mies, . . . . 4% 3% 21/.%
z wypowiedzeniem 6-mies. i dluzej . 5% 4% 3%
ksiazeczki wkladowe w walutach

Lo TR L LS 4% 21/.% 2%
ksigzeczki wkladowe w zlotych

L et s S LR 4% 3% 2'/,%

Rozmiar kredytéw wszelkiego rodzaju, udzielonych przez banki ZWigz-
kowe, wykazuje na ultimo 1937 r. w pordwnaniu z rokiem poprzednim wzrost
o okolo 40 miljonéw zlotych, — przyczem, poza normalnemi wahaniami, ten-
dencje wzrastania kredytéw s3 doé¢ wyratne w ciagu calego roku, wykazujac
W ostatnich dwéch miesigcach roku sprawozdawczego powazniejszy  skok
WZIWYZ.
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Dyskonto | Owwany hredyt | codtenkl, | OB4ER KR
w miljonach zlotych
g1 1936 - 7. . 265 228 41 534
Sk 1937, L. 262 235 42 539
28.11. ST e 268 239 43 550
31110 s ses ey 272 241 43 556
SN e 270 246 44 560
31.V. 5 265 242 46 553
ST e cril 260 291 45 536
S G 267 229 45 541
S0 RE ] 277 224 46 547
51l P 271 224 46 541
X, - 273 230 46 549
30.XI1. 5 285 229 47 561
LML 307 209 56 572

Analizujagc powyzsze zestawienie stwierdzié musimy, ze w roku sprawo-
zdawczym ujawnia si¢ silniejsza tendencja do faworyzowania przez banki plyn-
niejszych form kredytowych, a mianowicie kredytu wekslowego. Suma weksli
zdyskontowanych wzrosta w ciagu roku z 265 miljonéw zlotych do 307 miljo-
néw zlotych, t. j. o 42 miljony zlotych. W tym samym czasie laczna suma
otwartych kredytéw i pozyczek terminowych zmniejszyla si¢ z 269 miljonéw
zlotych do 265 miljonéw zlotych, t. j. o 4 miljony zlotych. Stosunek dyskonta
do ogblnej sumy kredytéw wynosit na koniec 1936 r. 48%, a na koniec

1937 r. 54%.

Dzialalno$¢ kredytowa calego aparatu finansowego naszego gospodarstwa
narodowego charakteryzuje nast¢pujace zestawienie:

Kredyty
1936 r. 1937 'r:
w miljonach zlotych
|

OGOLEM 2.739,7 2.744,0

Bank Polski Ly g 855,6 708,5

Bank Gospodarstwa Krajowego . 261,3 336,2

Pahstwowy Bank Rolny 239,6 240,7

Banki komunalne e ABER Y 26,9 20,4

Banki prywatnei wicksze domy bankowe 685,1 710,5

Oddzialy bankéw zagranicznych 97,8 79,5

Pocztowa Kasa Oszczednosci . 38,0 48,5

Komunalne kasy oszcze¢dnosci 420,2 424,3
455,6 505,2%)

Spéldzielnie kredytowe .

‘) Na 30 wrzesnia 1937 r.
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Jak widaé z powyzszego zestawienia, suma globalna kredytéw krétkoter-
minowych na ultimo 1937 r. nie wykazuje w porédwnaniu z rokiem poprzednim
prawie zadnych zmian, — nastapily tylko pewne przesuniecia w dzialalnoéci
kredytowej poszczegélnych instytucji, wzglednie grup. Silne zwiekszenie kredy-
téw krétkoterminowych wykazuje Bank Gospodarstwa Krajowego oraz spdl-
dzielnie kredytowe; pozatem wzrosty kredyty, udzielone przez banki prywa-
tne i wicksze domy bankowe. Wzrosly réwniez, a procentowo doéé powaznie,
kredyty udzielone przez Pocztowa Kase Oszczednodci, — jednakowoz dzialal-
no$¢ tej instytucji w dziedzinie kredytu krétkoterminowego nie jest dla niej
istotna i w stosunku do caloksztattu kredytéw zadnej roli nie odgrywa. Zmniej-
szyl si¢ rozmiar kredytdw, udzielonych przez Bank Polski, oddzialy bankéw
zagranicznych oraz banki komunalne, — natomiast dzialalnoéé kredytowa Pa-
stwowego Banku Rolnego i komunalnych kas oszczednosci utrzymuje sie mniej
wigeej w niezmienionych granicach. Banki komunalne zmniejszyly rozmiar
udzielonych kredytéw krétkoterminowych, obracajacych sie zreszta w bardzo
skromnych granicach.

W roku sprawozdawczym nastapila dalsza poprawa plynnoéci, ktéra zna-
lazta swéj znamienny wyraz w mniejszym stopniu wykorzystania redyskonta.
Jezeli stosunek redyskonta do ogélnej sumy kredytéw wynosit na ultimo 1936 r.
28,2%, — to, mimo zwigkszenia si¢ kredytdw, stosunek ten z malemi odchy-
leniami zmniejszal si¢ prawie z miesiaca na miesiac, osiagajac najnizszy swoj
poziom na ultimo pazdziernika 1937 r., bo 18,5 %. Mimo silnego zwickszenia sie
tego stosunku na ultimo grudnia, uzasadnionego w duzej mierze wigkszem na-
pigciem zapotrzebowania kredytowego pod koniec roku oraz normalnemi prze-

- sunigciami w bilansach bankowych, — byl on jednak nizszy anizeli na ulti-
mo 1936 r.

Redyskonto Oio;lex:i:;tzt;ma Stosunek %-wy

w miljonach zlotych %

SR TN . . . . - 151 534 28,2
TR R ., v e 135 g L 25,0
28.11. ,, b5 SR ro e s 134 549 24,4
31 s doentili W, L 131 557 23S
.t TR R T e 128 560 22,8
3LV ,, SR i 125 353 222
30.VETY R 120 536 223
3LV} b rdus o Ol o 113 541 20,8
SLVIR. %L d e S 116 547 282
30,1525 s Pl IR 110 541 20,3
31.X. i R 102 549 18,5
30.XI15.58 e Tl Yo S 111 561 19,7
31.XIL sl dalia e ih i, 147 572 257

W dziedzinie rentownoéci bankéw nastapit w roku sprawozdawczym silny
zwrot ku lepszemu. O ile bowiem po latach strat 1932 — 1933 wskaznik ren-
townosci, obliczony na podstawie stosunku kosztéw handlowych do osiagnig-
tych procentéw i prowizji, wykazywal nikla tylko poprawe, utrzymujac si¢
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powyzej 90%, — O tyle w roku 1937 wskaznik ten osiagnal poziom, zblizony
do roku 1930, w ktérym banki naogél jeszcze wyplacaly dywidendy. Jezeli
ta poprawa rentownoéci nie znalazla w roku sprawozdawczym jeszcze swego
wyrazu w powszechnem wyplacaniu przez banki dywidendy, — to nalezy ten
fakt tlomaczyé tem, iz banki nasze, zamierzajac powrdci¢ na drogg racjonalnej
polityki dywidendowej, musialy jeszcze uprzednio dokonaé pewnych zmian
w strukturze bilanséw, gwarantujacych ciagloé¢ polityki dywidendowej w chwi-
li rozpoczecia jej stosowania. Wspomniany przez nas wskaznik rentownosci
ksztaltowal sie w bankach zwiazkowych, poczynajac od 1926 r., jak nastgpuje:

Rokilils: . . i . B
S B L, L e
o RURBL L. e

» I SN TR
i e aaat w A
o A . . . s oo PEEE
o R . 25000« B
wi B s eel s TRERES
A SRR A
w P . S WA .

wsi BB v uiat o SR
o IR o w ) o TR

Sie¢ bankowa w Polsce przedstawiala si¢ na 1 maja 1938 r. jak nastgpuje:
iloé¢ prywatnych bankéw akcyjnych . . . . . . . . 33
iloéé posiadanych przez nicoddziatéw . . . . . . . . 77

110

Z uwzglednieniem Banku Polskiego z §1 placéwkami, Banku Gospodar-
stwa Krajowego z 20 placédwkami, Pafistwowego Banku Rolnego z 13 placéw-
kami, Banku Polska Kasa Opieki z 1 placéwka oraz Banku Akceptacyjnego
z 1 placbwka, — polska sie¢ bankowa na 1 maja 1938 r. liczyla 196 placéwek
wobec 195 placéwek na 1 stycznia 1937 r.

W roku sprawozdawczym Zwiazek Bankéw w Polsce ponidst cigzka stra-
te z powodu émierci jednego z najwybitniejszych przedstawicieli bankowosci,
Prezesa Dyrekcji Banku Dyskontowego Warszawskiego, Pawla Heilperina.

Zmarly — przedstawiciel dawnej, przedwojennej szkoly bankowej — byt
jednym z zalozycieli Zwiazku i od poczatku jego powstania bral czynny udzial
w pracach naszej Organizacji, pelnigc najprzéd funkcje czlonka Zarzadu, a od
roku 1926 — Wiceprezesa Zwiazku. Dzicki swemu wielkiemu do$wiadczeniu
w zakresie bankowoéci i glebokiemu poczuciu odpowiedzialnoéci, Zmarly od-
dal niezapomniane ustugi naszemu Zwiazkowi, — zaréwno w dobrych, jak
trudnych momentach jego istnienia. Zaslugi zmarlego Pawla Heilperina pozo-
stang w trwalej pamigci towarzyszy Jego pracy.

Sieé banKo-
wa w Polsce

Ze Zwigzku
Bankéw
w Polsce
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BILANS LAl =N Y
13 bankéw, nalezacych do Zwiazku Bankéw w Polsce

(W tysigcach zlotych)

Gléwne pozyc ) e'stagu czynnego: 31 1937 28/11. 1937 31/111. 1937 | 30/1V. 1937 31/V. 1937 30/VI. 1937 | 31/VIL 1937 | 31,VIIL 1937 | 30/IX. 1937 31/X. 1937 | 30/XI. 1937 |31/XIl. 1937
Gotowizna 22.071 20.248 25.245 20.282 28.695 27.263 24.214 28.082 28.500 26.280 25.902 63.012
Waluty zagraniczne i dewizy . 1.490 1.352 1.673 1.557 1:558 1.580 1.458 1.518 1.340 1.176 1.278 1.258
Papiery procentowe 42.343 41.937 41.888 42.425 42.593 45.977 44,507 44.309 44,756 46.368 45.080 55.263
Dyskonto 261.658 2617.715 272.430 269.714 264.673 260.566 267.040 277.128 270.629 272.958 285.529 306.704
Rachunki otwartego kredytu . 234820 | 238.942| 241.318| 246.048| 242.644| 230948 | 228.763| 224.395 224.152 |  229.635 228.609 | 208.873
Pozyczki terminowe . 42,077 42831 42.925 44.594 45.766 44,927 45033 45,532 46.208 46.430 46.943 56.375
Korespondenci ,,Loro‘ 3.599 4,282 3.764 3.287 3.078 4.307 6.348 6.549 5.615 5.788 6.174 5.832
Korespondenci ,,Nostro® . 95.957 22.933 30.401 29.865 24.793 29.900 29.616 25.579 17.671 19.534 19.925 17.986
Koszty handlowe 2.773 5.149 7.932 10.626 13.002 15.609 17.952 20.261 22.614 25.332 27.877 31.801

Gléwne pozycje stanu biernego:

Kapital zakladowy 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107 080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080
Kapitaly zapasowe 31.400 31.400 31.400 31.568 31.745 31.814 31.814 31.814 31.814 31.814 31.814 31.814
Wklady terminowe 69.229 69.984 72.098 74.361 74.198 75.279 80.544 84.397 84.286 82.044 82.915 80.225

,  oszczednosciowe . 79.982 80.003 81.037 83.097 84.275 85.817 88.468 88.749 89.038 89.873 90.265 94.411

,  avista 215.430 220.100 235.477 225.009 229.035 239.057 241.439 243.961 240.683 253.658 250.450 253.636
Korespondenci ,,Loro“:

3 krajowi 23.184 22.413 23.113 22.406 27.553 23.873 26.562 30.636 25.864 30.426 26.239 24,900

= zagraniczni 11,597 12.027 11.982 11.740 11.415 11.023 10.223 9.850 9.182 9.887 10.354 9.349
Razem wklady wszelkich typéw . 399.422 404.527 423.707 416.613 426.468 435.049 447 236 457.593 449.053 465.888 460.223 462.521
Korespondenci ,,Nostro*:

ks krajowi 20.141 21.029 21.532 22.971 19.718 19.472 19.793 18.325 18.062 9.820 15.077 10.193

* zagraniczni 23.338 25.290 25.418 25.965 24,817 13.234 12.058 9.055 8.786 8.364 8.898 14.499
Redyskonto 134.784 133.544 131.181 128.306 123.179 120.109 113.248 115,658 109.704 102.430 110.648 147.128
Procenty i prowizje 4121 6.547 9.014 14.430 17.281 20.661 22.670 24.502 27.406 32.338 35.338 40.291
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