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SPRAWOZDANIE

ZWIAZKU BANKOW W POLSCE

ZA 1936 ROK

W sprawozdaniu za rok 1935 podkreslalismy popraweg $wiatowej sytuacji
gospodarczej, zwracajac uwagg na rozwdj produkcji przemyslowej pod wply-
wem wojennych imprez. W roku tym motorami ozywienia stosunkdéw gospo-
darczych byla imperjalistyczna polityka Japonji w Chinach i wojna wlosko-
abisyfiska. W roku 1936 rola ta przypadla w udziale wojnie domowej hiszpan-
skiej. Tym razem jednak oddzialywanie bylo nietylko bezpoérednie w formie
zwickszonego zakupu materjaléw wojennych, ale réwniez i posrednio daly sig
odczué jej skutki przez zaostrzenie stosunkéw politycznych w Europie. Rezul-
tatem tego zaostrzenia bylo gwaltowne zbrojenie si¢ poszczegdlnych panstw
europejskich i dalszy silny wzrost ogélnego wskaznika produkeji w poszcze-
gdlnych krajach, jak to widzimy z ponizszego zestawienia:

1935 | 1936
Wzrost
(1929 — 100)

Japonja 141,8 151,6 9,8
Szwecja o i (e i it 107,0 129,0 22.0
Wegry PEnEee W e, 110,9 128,5 17,6
Bl Brytanja . . . L L. 105,7 116,0 10,3
Norwegja : 105,1 115;2 10,1
Niemcy . Bl Sl inaxig B8 ) 94,0 106,3 123
[ fiednoczone . . . . . 75,6 88,1 12,5
Belgja . ; 80,6 87,1 6,5
Austrja [T 06, S g ) 79,6 81,0 1,4
enoslowacja . .. . . . 69,9 80,2 10,3
Polska 66,4 72,2 5,8
Holandja . 66,3 71,9 5,6
Francja 67,4 70i3 2:9

Zwigkszenie ogblnego wskaznika produkcji wynikalo w pierwszym rzg-
dzie ze wzrostu produkcji surowcdw, ktéry ksztaltowal si¢ wedlug danych,
opublikowanych przez Lige Naroddw, jak nastgpuje:

1932
1935
1936

Nafta ‘ Wegiel Zelazo Stal
W Evsioicach t0.nin

15.004 I 76.438 3.170 4.113

18.768 89.335 5.883 7T

20.463 97.658 7.228 9.806



Produkcja

rolnicza

Produlicja

przemy-
slowa

Réwniez $wiatowy handel zagraniczny wykazuje w roku 1936 zwigksze-

nie obrotéw pomimo istniejacych przeszkéd w formie stosowanych w coraz
wickszej ilosci panistw zakazéw przywozu, przepisdw dewizowych, wzglednie
uméw kompensacyjnych. Wartoéé importu $§wiatowego w roku 1935 wynosi-
la 11,7 miljardéw dolaréw zlotych, a w roku 1936 — 12,6 miljardéw dolaréw
zlotych; warto§¢ za$ eksportu wzrosta w tym samym okresie z 11,1 miljardéw
dolaréw zlotych do 12 miljardéw dolaréw zlotych.

Postgpujaca stale poprawa $wiatowej konjunktury gospodarczej, ktéra

w niektérych krajach osiagnela poziom wyzszy, niz w 1929 r., a wigc w roku,
uwazanym za szczytowy pod wzgledem pomysélnosci gospodarczej, — wywarla
réwniez wplyw na stosunki gospodarcze w Polsce. W roku sprawozdawczym
daje si¢ odczuwad i u nas w kraju pewna poprawa sytuacji. Istotnemi elemen-
tami jej s3: zwyzka cen w rolnictwie, zwyzka cen metali, wywolana $wiatows
konjunktura zbrojeniows, oraz ozywiony ruch budowlany.

Poczynajac od polowy roku, ceny zbdz zaczynaja wzrastaé; w szczegdl-
noéci dotyczy to podstawowego produktu naszego rolnictwa — zyta. Cena
jego wzrosta ze ZL 12.30 za 100 kg. do ZI. 21.08. Pszenica wykazuje stabsza
tendencj¢ zwyzkowsa i cena jej osiagnela zwyzke ze ZL 20.— za 100 kg. do
Zt. 26.— Rezultaty zbioréw byly, jezeli chodzi o gléwne ziemioplody, nieco

lepsze, niz w latach poprzednich, — wyjawszy zbiory zyta i jeczmienia.
Pszenica Zyto Jeczmien Owies Ziemniaki cfl:'::l;ic
w.-rysigeseh @
1934 20.803,9 | 64.639,6 | 14.526,1 | 25.507,3 | 334.704,2 | 25.665,0
1935 20.108,1 | 66.170,3 | 14.683,5 | 25.979,3 | 325.017,2| 25.005,6
1936 21.325,6 | 63.639,8 | 14.014,0 | 26.401,0 | 342.813,0| 25.554,4

Zwyzka cen ziemioplodéw przyczynila si¢ do wzmozenia zdolnoéci na-

bywczej ludnoéci rolniczej, co w pierwszym rzedzie odbilo si¢ dodatnio na
produkcji maszyn i narzedzi rolniczych oraz na przemyéle nawozéw sztucz-

nych.

Produkcja przemystowa wykazuje w szeregu galezi wzrost, skutkiem cze-
go ogolny jej wskaznik zwigkszyt si¢ w ciagu roku z 66 punktdéw do 72. Po-
nizej podajemy dane, dotyczace produkcji tych przemystéw, ktére skorzystaly
z ozywienia konjunkturalnego.

Goérnictwo:

Rudy zelazne .
Hutnictwo:

Suréwka .
Stal

Przemyst mineralny:

Wytwory walcowniane .

Cegla, plytki i ksztaltki dynasowe
Cement portlandzki .

1934 r. | 1935 r. | 1936 r.

w tysigcach tonn

247

382
856
619

14
721

332

394
946
674

15
843

468

584
1.154
826

20
1.048
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W zwiagzku z ozywieniem W przemyéle obserwuje si¢ wzrost zatrudnienia
i spadek bezrobocia. Oto, jak si¢ przedstawia dynamika tego zjawiska w 1936 r.:

Gérnictwo Hutnictwo p rlz : ::V'ZZ::Y

iloé¢ zatrudnionych robotnikéw
R SRR O T e 93.262 37.663 376.325
i s G 91.988 37.450 388.773
e i S R ey 91.318 37.925 412.544
P RS SRS SRR R RS 91.160 38.711 431.902
RPN QRS e, B ganaP e 91.339 39.294 450.186
RO REEAUIr s O R PR 91.865 40.036 453.186
2 G B IR Sl R S S 92.249 41.189 462.018
s 1 AL AU MITRIG 92.736 41.380 474.493
R e orangany oINS 94.022 41.554 483.752
I e B e ibilivhind 94.998 41.666 520.114
BEL oo LR AR Juii 96.989 41,937 490.787
BERe s, R g, o 4 98.044 41,981 427.465

Handel zagraniczny Polski wykazuje zwigkszenie obrotéw przy réwno- Handel
czesnem zmniejszeniu salda dodatniego. :;f;,:;
Wywbz | Przywéz | Saldo
w miljonach zlotych

1931 r. 1.879 1.468 +411

1932 r. 1.084 862 +222

1953 ¢. 960 827 +153

1934 r. 975 799 +176

1935 r. 925 861 + 64

1936 r. 1.026 1.003 * 23

Z powyzszego zestawienia wynika, Ze saldo bilansu handlowego, wciaz
jeszcze dodatnie, kurczy si¢ jednak stale, — przyczem z duzych stosunkowo
cyfr, obracajacych si¢ w setkach miljonéw zlotych, w roku 1936 dodatnie saldo
obniza si¢ do 23 miljonéw zlotych. Przyczyna tego lezy w coraz silniej uwi-
doczniajacej si¢ tendencji poszczegdlnych krajéw do prowadzenia gospodarki
autarchicznej i do hamowania zbgdnego importu w drodze reglamentowania
przywozu towaréw oraz stosowania restrykcyj dewizowych. Nie mniej jednak,
mimo stalego zmniejszania si¢ nadwyzki wywozu nad przywozem, stwierdzié
nalezy w roku sprawozdawczym znamienny objaw dodatni, albowiem ogdlny
obrét handlu zagranicznego, kurczacy si¢ od wielu lat, znowu wykazuje po-
wazny stosunkowo wzrost, — zaréwno w wywozie, jak i w przywozie. Mo-
ment ten zastuguje na szczegblng uwage z tego wzgledu, iz zdaniem wybitnych
ekonomistéw nietyle saldo bilansu, ile wlaénie ogélny obrét handlu zagra-
nicznego éwiadczy o preznoéci i aktywnoéci zycia gospodarczego. Pomyélny
wiec zwrot w dziedzinie rozmiardw naszego handlu zagranicznego wskazy-
walby w duzej mierze na wytworzenie pomyslniejszych warunkéw dla jego
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rozwoju przez umiejetne zawieranie uméw kompensacyjnych, dotyczacych
obrotu towarowego z poszczegblnemi krajami. Saldo bilansu handlowego ma
w naszych warunkach niewatpliwie duze znaczenie i jesteSmy zainteresowani
w utrzymaniu mozliwie duzej nadwyzki wywozu nad przywozem, a to w celu
uzyskania zapaséw dewiz dla regulowania naszych zobowiazan zagranicznych,
— nie mniej jednak rozszerzenie dzialalnoéci w dziedzinie handlu zagranicz-
nego jest czynnikiem bardzo waznym, zastugujacym na podkreslenie.
Przegladajac zestawienie towardw przywozonych, stwierdzamy, ze war-
toé¢ wwozu wszystkich podstawowych artykuléw zwigkszyla si¢ w 1936 r.
w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Dotyczy to przedewszystkiem pozycyj
skér, welny i bawelny. Zauwazyé przytem nalezy, ze zwigkszenie wartosci
przywozu towaréw spowodowane bylo naogét zaréwno zwyzka cen, jak
i zwickszonem zapotrzebowaniem. Oto zestawienie iloSci i wartoSci przywie-
zionych wazniejszych towaréw w 1936 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przywoz
1935 r.| 1936 r. 11935 r.| 1936 r. |
W tys. tonn % l w milj. zl | %

ShEle. (119 B019740 INASUS St 4+ 51 16 1924143 19
Thuszcze i oleje roslinne
1 ZWICTIRCOR iarin o 1% 23 27 17 16 19 +9
SROrPiLE . . .. siwed 31 27 e L 67 83 -
NG AR 22 26 +48 72 103 +43
Baaaat . . . . 67 73 + 8 114 1927 + 33
Szmatviil . L. gap s 20 24 -+20 13 23 =77
Yelastowor *: 1.7 epa™.| 360 451 425 26 36 #1238
1 R ERRE VT 12 14 +16 11 13 + 36
Maszyny elektryczne . 1 2 + 50 21 31 +47

Jezeli chodzi o eksport, to gléwne artykuly wywozowe, jak drzewo, wg-
giel i zboza wykazuja zmniejszenie iloSciowe, — natomiast warto$¢ ich wy-

wozu nieznacznie wzrosta wobec nieco lepszego ksztaltowania sig¢ cen.

Wywoz
1935 r.[ 1936 r. 1935 r.| 1936 r.

W tys. tonn % w milj. zh %
il SR A 858 8221 — "4 95 102779 %
IR DGR T ST 152 254| + 67 15 v e e ool
Trzoda chlewna szt. . |150.780[196.593| + 30 15 Vo Sbt B iy
NESsa e SRR st i e 7 15N 1486 ) i/ +143
Szynki, poledwice w opa-
kowaniu hermetycznem 4 11 (1175 10 32:99: 0220
Eeniowiow moueis -5 & 14 20:frirtz 5T 14 23 + 64
Drzewo i poffabrykaty | 1.656| 1603 — 3 | 143 150} 4osB
Zebizoid‘srab:seonbaa 108 142| + 31 19 24 | + 26
Cpolian opakingis 59 65| + 10 23 2501wk ol
Wegiel | . wolpiran ohou o BI0BY 0 8B6kp il o 130 130 —
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¥ Bilans platniczy ksztaltowal si¢, w szczegdlnoci w pierwszej polowie roku
sprawozdawczego, pod wplywem szeregu niepomys$lnych czynnikéw. Do mo-
mentéw niekorzystnych, o ktérych pisaliémy juz w sprawozdaniu za rok 19335,
a to: dalszego kurczenia si¢ dodatniego salda bilansu handlowego, skurczo-
nego doplywu walut od emigrantéw, zamrozenia naleznofci naszych w kra-
jach, w ktérych wprowadzone zostaly ograniczenia dewizowe, — dolaczyty
si¢ jeszcze momenty inne, mianowicie gwaltowny odplyw kapitaléw zagrani-
ce w zwiazku z niepokojem o los zlotego, jaki ujawnil si¢ na poczatku roku
sprawozdawczego. To tez w pierwszej polowie roku obserwujemy stale zmniej-
szanie sie zapasu zlota i walut, — szczegélnie silne w kwietniu, przed wpro-
wadzeniem ograniczeh dewizowych. Po wprowadzeniu reglamentacji dewizo-
wej zapas zlota i walut zmniejsza si¢ wprawdzie jeszcze w dalszym ciagu,
lecz juz w tempie powolniejszem, az do lipca wlacznie, — od sierpnia za$,
w miare uspakajania si¢ nastrojéw, obserwujemy z miesigca na miesiagc Wzrost
tego zapasu, stosunkowo najsilniejszy w grudniu roku sprawozdawczego.

Zapas zlota i walut w Banku Polskim na ultimo 1936 r. jest jeszcze o mniej
wiecej so miljonéw zlotych mniejszy od zapasu na ultimo 1935 r., — wyka-
zuje jednak w stosunku do stanu najnizszego na koniec lipca 1936 wzrost
0 zgbra 48 miljonow.

Ksztaltowanie si¢ tego zapasu w poszczegblnych miesigcach uwidacznia
ponizsze zestawienie:

Ztoto Waluty Razem
w miljonach ztotych

ST W3 o BLures, DS RE 4443 26,9 471,2
31. | B (i MM G SRR 4447 21,0 465,7
- Halss - Gl e s R 44511 171 462,2
31 W b EARIARIA, & 426,7 26,3 453,0
300 EINE L SRR nEugs 380,6 15,2 395,8
Rl A S DR 374,5 6,5 381,0
30N ANVIC D - EARL N, (LS 370,5 7,2 377,7
K| S8 ) | Mg LR e B 365,9 8,3 374,2
STHNIIL 5. & MRENGEL. FoY 366,6 14,6 381,2
SO AadEat SN iy 372,8 16,5 389,3
SPE XL s TSl A R 373,3 19,7 393,0
309X s ST A A 379,0 252 404,2
R 1l € ) s il igdans TR 392,9 29,7 422,6

Wprowadzenie przepisébw dewizowych rozporzadzeniem z dnia 27 kwie-
tnia poprzedzone bylo ozywiong dyskusja migdzy zwolennikami utrzymania
kursu zlotego i dewaluacjonistami. Ci ostatni, wychodzac z zalozenia, ze nad-
mierne éwiadczenia publiczne i inne koszty produkcji nie dadza si¢ w inny
sposéb obnizyé, jak tylko przez zmniejszenie wartoéci pienigdza, — spodzie-
wali sie w ten sposéb osiagnaé wicksza marze zarobkowsa dla warsztatéw pro-
dukcji, oraz zwigkszyé ich zdolnoé¢ eksportowa. Niewatpliwie przewazajacy
wplyw na ich rozumowanie mial przyklad szeregu krajéw europejskich, ktére
przeprowadzily ustawowa dewaluacje pieniadza. Czynniki miarodajne jednak,
stojac na strazy staloéci budzetu pafistwowego i rozumiejac, e dewaluacja

Bilans
platniczy

Polityka

walutowa
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musi pociggnaé za soba wyrédwnanie poziomu cen, a co za tem idzie, i plac do
stanu poprzedniego, — nie poddaly si¢ sugestji przykladéw zagranicznych
1 wytrwaly na stanowisku utrzymania kursu zlotego. Czas stwierdzil, Ze sta-
nowisko to okazalo si¢ stusznem. Spéjrzmy na wyniki dewaluacji w tych kra-
jach, ktére ja zastosowaly.

Przedewszystkiem wigc Francja, ktéra w pazdzierniku 1936 r. rozpocze-
la serj¢ zarzadzen dewaluacyjnych przez obnizenie ustawowe wartoéci franka
0 30%. Otéz we Francji wskaznik cen hurtowych wzrésl, poczynajac od wrze-
$nia do grudnia 1936 r.,0 15%, do marca za$ 1937 r. o 21 %,—przyczem ma
dalszg tendencj¢ zwyzkowa. Jednak réwnoczeénie obserwujemy w tym okre-
si¢ silny wzrost plac, przez co niweluja si¢ korzyéci, osiagni¢te poczatkowo
z dewaluacji. A jaki byl wplyw dewaluacji na bilans handlowy? Eksport to-
wardw w grudniu 1936 r. wynosil 2.435 tysigcy tonn, a wigc zaledwie nieco
wigcej, niz we wrzeéniu tegoz roku (2.413 tys. tonn). Warto$é eksportu nato-
miast zwigkszyla si¢ z 1.190 miljonéw frankéw do 1.637 milj. fr., a wig
0 38%, czyli nawet o 8% ponad wspdlczynnik deprecjacji franka. Swiadczy
to o gwaltownem podniesieniu si¢ cen krajowych, ktére przekroczylo marie
dewaluacyjng. Jezeli chodzi o import, to wzrést on w grudniu 1936 r. w poré-
wnaniu z wrze$niem tego roku z 4.012 tysiecy do 4.738 tys. tonn, t. j. o 18 %,
a wartoé¢ jego wzrosta z 1.832 milj. do 3.013 milj. fr., a wiec o 62%, czyli
0 32% ponad wspélczynnik obnizenia franka. Ogdlny wigc rezultat handlu za-
granicznego zupelnie nie usprawiedliwil nadziei na pozytywne w tym kierunku
wyniki dewaluacji, — przeciwnie, sytuacja bilansu handlowego Francji znacz-
nie si¢ pogorszyla.

W Holandji dewaluacja florena przeprowadzona zostala we wrzeéniu
1936 r. i wyniosta 20%. W wyniku tej reformy ceny hurtowe wzrosly, a mia-
nowicie od wrzeénia do kofica grudnia z 62,8 do 71,2, a do kofica marca 1937 r.
do 76.2, — przyczem produkcja w tym okresie doé¢ znacznie si¢ zwiekszyla.
W dziedzinie wigc obrotéw wewnetrznych wplyw dewaluacji byl pozytywny,
natomiast odmiennie wyglada sytuacja w handlu zagranicznym. Eksport iloé-
ciowo 1 pod wzgledem wartosci nieco si¢ zwigkszyl, a mianowicie we wrze$niu
wywieziono towar6w I.III tysiecy tonn, wartoéci 71.8 miljonéw florendw,
a w grudniu 1.315 tysiecy tonn, wartoSci 79.7 miljonéw florendw. Wzrost
wigc iloSciowy wynidst 18 %, a wartoSciowy 11%. W tym samym jednak czasie
warto$¢ importu towaréw wzrosta bardzo powaznie, a mianowicie we wrzeéniu
przywicziono 1.750 tysigcy tonn wartoSci 81.8 miljondw florenéw, a w gru-
dniu 1.894 tysiecy tonn wartoéci 114,2 miljonéw florenéw. Wzrost wartoéci
importu towaréw wynidst 39%. W dziedzinie wigc handlu zagranicznego ozy-
wienie produkcji pociggnelo za sobg powazne zwigkszenie niedoboru bilansu
handlowego z 10 milj. fl. na 34,5 milj. fL

W Szwajcarji pieniadz zostal zdewaluowany we wrze$niu 1936 r. 0 30%.
Wskaznik cen hurtowych do kofica roku wzrést z 68,6 do 75,6, a wigc o 7 pun-
ktéw, do kofica za$§ marca 1937 r. jeszcze o dalsze 4, 6 punktéw. Réwnoczes-
nie jednak wzrosly koszty utrzymania o 4 punkty, co czeSciowo zniwelowalo
korzysci z dewaluacji w dziedzinie rentowno$ci produkcji. Natomiast w zakre-
sie handlu zagranicznego nastapilo wybitne pogorszenie, a mianowicie warto§’
importu zwickszyla si¢ niewspéimiernie do wartoéci eksportu. We wrzeéniu wy-
wieziono towar6w 42 tysiace tonn wartoéci 75,8 miljonéw fr. szw., a w gru-
dniu 43 tysigce tonn wartoéci 99 miljondéw fr. szw. Wartoéé eksportu wzrosta
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wiec o 30%, pomimo ze ilodciowo eksport si¢ nie zwigkszyl. W tych samych
okresach przywieziono we wrzeéniu 620 tysigcy ton wartosci 96,5 miljonéw
fr. szw., a w grudniu 739 tysi¢cy tonn wartoéci 175,4 milj. fr. szw., czyli ze
wzrost wartoéci importu wynibst 81%. A wigc i w Szwajcarji obserwuje sig
znaczne pogorszenie bilansu handlowego, ktérego niedobdr we wspomnianych
miesigcach zwickszyl si¢ z 20,7 milj. fr. szw. do 76,4 milj. fr. szw. 2

Wreszcie 1 Czechostowacja przeprowadzita w pazdzierniku 1936 r. pono-
wna dewaluacje korony, tym razem o 14,6 %. W wyniku jej wskaznik cen hur-
towych podnidst si¢ z 78,2 w pazdzierniku do 80,7 w grudniu, a wigc zaledwie
o 2,5 punkta, wlaéciwie zatem nie mégl wywrze¢ wplywu na zwigkszenie ren-
townosci produkcji. W zakresie za§ handlu zagranicznego skutki dewaluacii,
podobnie jak i w innych krajach, o ktérych poprzednio pisaliémy, nie okazaly
si¢ pomyslne. Wartoéé eksportu wynosita we wrze$niu 1936 r. 710 miljonéw,
a w grudniu 907,8 miljonéw koron czeskich, wzrosta wigc 0 28%, — wartosé
jednak importu w tym samym okresie zwigkszyla si¢ z 611,1 miljonéw do
1.015,5 miljonéw koron czeskich, a wigc 0o 66%. W' rezultacie deficyt bilansu
handlowego pozostal prawie bez zmiany.

Zacytowane przyklady $wiadcza, ze dewaluacja nie jest bezwzglednie zba-
wiennym $rodkiem poprawy sytuacji finansowej, — natomiast kryje w sobie
nicbezpieczehnstwo dla réwnowagi budzetu pafstwowego przez swdj wplyw na
ruch cen i plac. Polska szczesliwie tego niebezpieczefistwa unikngla, nie naraza-
jac z takim trudem osiagnictej réwnowagi budzetowej, — chwilowy za$ odplyw
dewiz, wywolany w duZej mierze niebezpieczna akcja prasowa zwolennikéw
dewaluacji, opanowano przez powolanie do zycia w koncu kwietnia 1936 r. Ko-
misji Dewizowej, ktérej podporzadkowany zostal handel zagranicznemi $rod-
kami platniczemi i zlotem, jak réwniez przekazywanie, wysylanie i wywéz
zagranice §rodkéw platniczych, oraz przywéz i wywéz zlota.

Dotychczasowa dzialalnoéé Komisji Dewizowej pozwala stwierdzié, Ze za-
danie, wytknigte jej przez prawodawcg, zostalo osiagnigte. Zapas zlota i dewiz
w Banku Polskim wzrdst, poczynajac od 1 maja 1936 r. do korica roku, z 395,8
do 422,6 miljonéw zlotych. Rezultat ten udalo si¢ przytem osiagnaé bez nara-
zenia normalnego biegu Zycia gospodarczego na jakiekolwiek zahamowanie,
a nawet na wigksze trudnoéci. Nalezy tez z uznaniem podkresli¢ sprezysta dzia-
lalnoéé Komisji Dewizowej, ktdrej wielkie zrozumienie potrzeb Zycia gospodar-
czego oraz szybkie i niebiurokratyczne zalatwianie biezacych spraw w tak zna-
komity sposéb przyczynilo si¢ do prawidlowego funkcjonowania aparatu go-
spodarczego.

Utrzymanie kursu zlotego na niezmienionym poziomie uchronilo budzet
Panstwa od wstrzaséw, to tez rok budzetowy 1936/37 jest pierwszym od kilku
lat rokiem budzetowym, w ktérym osiagni¢ta zostala réwnowaga migdzy do-
chodami i wydatkami.

Dochody | Wydatki ,Deficyt lub nadwyzka
w miljonach zlotych
1932/33 2.001,7 2.243,9 — 242,2
1933/34 1.869,0 2.206,3 — 337,3
1934/35 2.114,5 2:175.6 — 61,1
1935/36 1.957,9 2.204,9 — 247,0
1936/37 2.163,0 2.161,0 =i 0

”~
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Budzet
Pafistwa



Rynek
kapita-
lowy

12

Wprawdzie réwnowaga budzetowa zdobyta zostala kosztem wielkich ofiar
podatkowych, nalezy si¢ jednak spodziewaé, ze ewentualna poprawa konjunk-
tury gospodarczej umozliwi zmniejszenie cigzaréw fiskalnych i skompensowa-
nie ewentualnych strat, wynikajacych ze zmniejszenia stawek podatkowych,
przez wzrost wplywéw ze zwigkszonego obrotu gospodarczego. Dane o wply-
wach podatkowych wskazuja na poprawg sytuacji w tym wzgledzie.

1934/35 1935/36 1936/37
w miljonach zlotych

Podatek:

przemyslowy . . . . . 184 180 225

OO - . . - e 193 201 246

R S R 167 175 182
Oplaty Stemplowe . . . . . 89 88 83
Monopole:

RGNS 49 45 43

REEORIOWE. . i e —a el all S 340 322

SOIGVEDSOWY: 20 o aconiions dis 200 220 235

Polozenie na rynku kapitalowym ksztaltowalo si¢ w roku sprawozdaw-
czym wybitnie niejednolicie, co jest zreszta rzecza zupelnie zrozumiala, jezeli
sic wezmie pod uwage niepokdj walutowy w pierwszych miesigcach tegoz roku
i wynikajace stad konsekwencje, wprowadzenie ograniczen dewizowych oraz
przeprowadzenie na duza miarg zakrojonej konwersji. Pod wplywem szeregu
réznorodnie dzialajacych czynnikéw zmienialo si¢ zainteresowanie poszczegol-
nemi kategorjami papieréw, zmienialy si¢ réwniez tendencje kurséw i rozmiary
dokonywanych papierami obrotéw.

Rozumie si¢ samo przez si¢, ze w okresie niepokoju o los zlotego wzmoglo
si¢ zainteresowanie papierami, opiewajacemi na obce waluty; Ze nastgpnie, na
skutek zawieszenia transferu w zwiazku z wprowadzeniem ograniczen dewizo-
wych ,nastapit silny spadek kurséw tych papieréw na rynkach zagranicznych
z naturalnym jego refleksem na naszym rodzimym rynku kapitalowym.

Jezeli chodzi o pozyczki wewngtrzne, to na ksztaltowanie si¢ ich kurséw
wplynela niewatpliwie w duzej mierze nickorzystnie konwersja szeregu wewng-
trznych pozyczek pafstwowych o bardzo réznorodnym charakterze na jeden
dlugoterminowy papier 4-ro procentowy, mianowicie 4s-letnia Pozyczke Kon-
solidacyjna, oraz wprowadzenie na rynek 3% Premjowej Pozyczki Inwestycyj-
nej. Podaz tych pozyczek, na skutek powszechnoci subskrypcji i powigzania jej
z Pozyczka Narodowa, ktérej duza cz¢éé znajdowala si¢ w posiadaniu stabych
rak, — w pierwszym okresie po ich wypuszczeniu byla bardzo duza i musiala
sila rzeczy wplynaé niekorzystnie na ksztaltowanie si¢ kurséw tych papieréw,
co nie pozostalo bez wplywu na ogblna tendencje rynku. W miarg jednak jak,
w obliczu zdecydowanej woli czynnikéw miarodajnych utrzymania zlotego na
niezmienionym parytecie, nastgpowalo uspokojenie nastrojéw w dziedzinie wa-
lutowej, a tezauryzacja zlota i walut obcych znalazla silny hamulec w istnieja-
cych przepisach dewizowych, — wolne na rynku kapitaly, w poszukiwaniu ko-
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rzystnej dla siebie lokaty, poczely si¢ znowu kierowaé na rynek papieréw, co
pociagnelo za soba w ostatnich miesigcach roku sprawozdawczego powazng po-
prawg kurséw. Oslabienie kurséw pod koniec roku bylo juz tylko nastgpstwem
likwidacji przejéciowych lokat dla uplynnienia érodkéw pienigznych wobec za-
rysowujacego si¢ coraz wyrazniej ozywienia zycia gospodarczego w kraju.

Kursy pozyczek pafstwowych w roku sprawozdawczym byly naogdl
nizsze od kurséw 1935 r. Nie mniej jednak, jezeli chodzi o poszczegdlne walory,
sa do zanotowania pomyslne objawy. I tak: kurs nowoemitowanej 3% Premjo-
wej Pozyczki Inwestycyjnej wykazywatl od chwili wprowadzenia tego papieru
na gieldg, t. j. od kwietnia 1936 r., wyjatkowa odporno$¢ na réznego rodzaju
tendencje, utrzymujac wzglednie wysoki kurs na prawie niezmienionym pozio-
mie, — a 4% Pozyczka Konsolidacyjna wykazuje wzrost kurséw oficjalnych
w poréwnaniu z kursami prywatnemi z okresu przed wprowadzeniem jej na
gietde.

Kursy listéw zastawnych, zaréwno miejskich jak i ziemskich, wykazuja
na ultimo roku sprawozdawczego pewna zwyzke w poréwnaniu z ultimo roku
poprzedniego. Na wigksze zainteresowanie temi papierami wplynely zardwno
poprawa stosunkéw w instytucjach emisyjnych tej kategorji, jak pewne zarza-
dzenia, ktére z papieréw tych uczynily dogodny instrument dla regulowania
zobowiazah rolniczych.

Jezeli chodzi o rynek akcyjny, to trudno oczywiscie o nim méwi¢ w ci-
stem tego stowa znaczeniu. Wiemy bowiem az nadto dobrze, e obroty akcjami
na gieldzie sa minimalne, — w szczegélnosci za$ tranzakcje oficjalne dokonywa-
ne s3 tylko nielicznemi kategorjami akcyj. Na czolo akeyj, ktérych notowania
stale si¢ pojawiaja na cedule gieldowej i ktérych obroty sa wzglednie duze,
wysuwaja si¢ oczywiscie akcje naszej instytucji emisyjnej. Nalezy jednak pod-
kreélié, ze stosunkowo zywe zainteresowanie akcjami Banku Polskiego pozo-
staje w $cistym zwiazku z polityka dywidendowa tej instytucji, ktéra od lat
juz wyplaca jednakowa dywidende, — tak, iz akcje Banku Polskiego s3 trakto-
wane przez rynek nie jako papier dywidendowy, a jako papier lokacyjny w $ci-
slem tego stowa znaczeniu. Wigkszem zainteresowaniem cieszyly si¢ w roku
sprawozdawczym akcje przedsigbiorstw metalurgicznych w zwiazku z wybitny
poprawa sytuacji w dziedzinie przemyshi. Wskaznik kurséw akcyj przemyslo-
wych wyniést w roku sprawozdawczym 25,1% wobec 15% W roku poprze-
dnim, przyjmujac rok 1928 = 100.

Laczny stan emisji instytucyj kredytu dlugoterminowego przekroczyl w ro-
ku sprawozdawczym 2 miljardy zlotych, wykazujac w poréwnaniu z rokiem
poprzednim lekki wzrost. O ile udzial Banku Gospodarstwa Krajowego i Pan-
stwowego Banku Rolnego w ogdlnym stanie emisji byt bardzo duzy, — wynosit
bowiem okolo 3/5, — przyczem wzrosly silnie emisje listéw zastawnych i obli-
gacyj Banku Gospodarstwa Krajowego, obracajac si¢ w roku sprawozdawczym
w granicach okolo 150 miljonéw zlotych, — o tyle dzialalno$¢ emisyjna prywa-
tnych instytucyj kredytu diugoterminowego zamarla w roku sprawozdawczym
prawie zupelnie, gdyz emisje tych instytucyj wynosily zaledwie 3,6 miljonéw
zlotych wobec 62,5 miljondw w roku poprzednim.

W roku sprawozdawczym emisje akcyj nowopowstatych spélek akcyjnych
osiagnely okolo 46 miljonéw zlotych wobec niespetna 16 miljonéw w roku po-
przednim. Zmalala natomiast dzialalnoé¢ w dziedzinie powigkszenia kapitaléw
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akcyjnych juz istniejacych spolek, ktérych emisje w roku 1935 przekroczyly so
miljonéw zlotych, a w roku sprawozdawczym spadly do polowy tej kwoty.

Obroty papierami procentowemi na Gieldzie Pienigznej w Warszawie wy-
kazuja na ultimo 1936 r. wzrost o okolo 20% w stosunku do roku poprzedzaja-
cego, mimo spadku tych obrotéw w pierwszych miesiacach roku 1936 w po-
réwnaniu z rokiem poprzednim. Analogiczne tendencje rozwojowe wykazuja
obroty na gieldach prowincjonalnych.

Rynek Sytuacja na naszym rynku pienigznym ksztaltowala si¢ w roku sprawo-
plenieZny, jawezym pod wplywem doniostych zmian walutowych, jakie si¢ dokonaly
X na Zachodzie, a ktérych reperkusje na nasz rynek pieni¢zno-walutowy, przy

znanem przewrazliwieniu naszego spoleczehstwa, byly oczywiste. Dewaluacja
walut w kilku padstwach, nalezacych do bloku zlotego, spowodowala u nas
niepokdj o los zlotego, co nie moglo pozostaé bez wplywu na ruch wkladéw
w instytucjach kredytowych i oszczgdno$ciowych. Zdecydowana jednak postawa
naszych sfer rzadzacych w stosunku do zagadnienia walutowego, wyrazajaca
sie w niezlomnem postanowieniu utrzymania zlotego na niezmienionym paryte-
cie nawet za cene swobody obrotu dewizowego, bronionej tak dlugo z konse-
kwencja i niewatpliwie pozytywnemi wynikami, — wniosta do stosunkéw na
rynku pieni¢znym duze uspokojenie. A kiedy wprowadzenie ograniczefr dewi-
zowych w kwietniu roku ubieglego zahamowalo odplyw kapitaléw i powstrzy-
malo dalszy rozwéj procesu tezauryzacyjnego, — stworzono warunki korzystne
dla regeneracji procesu kapitalizacyjnego.

Ponizej podajemy ruch wkladéw w instytucjach kredytowych i oszczgdno-
$ciowych w latach ostatnich oraz w roku 1936.

w miljonach ztotych
BUSBAE QY30 Seais S AL R OISR 3.035,7 + 33,4
S ROV irw 5 8 R IR MR, 2.651,6 —384,1
SRS ADSDonw wronmey - Ay LR W LY 2.690,7 411
SIEE MOBB w3 T o ST 27203 1429,6
L O R e e e 2.984,9 + 264,6
S0 Ly G985 9 e, vy W QRIS D oY 2.015,6 307
ST, 210300 W o W SEHSR R A 1.938,1 =S
SO TV BT LA S RIpUQQRge? IR 1.899,0 ==159:]
SOSTLRE e AL GRDIRE, O TN R 2.989,8 = 908
T R e B Sl U il e il 3.263,5 + 283,7

Jak widaé z powyzszego zestawienia, przyplyw wkladéw w drugiem pél-
roczu roku ubieglego jest znacznie wigkszy od ubytku wkladéw w pierwszem
pélroczu tegoz roku, — w ktérem, jak juz zobaczyliémy, panowala ogélna de-
presja na rynku na skutek niepokoju walutowego. Dane te potwierdzaja w zu-
pelnoéci shusznoéé zalozen, na ktdrych opieraly si¢ czynniki rzadowe, decydujac
sie na unikanie stosowania przykladéw zagranicy, dazacej do opanowania ogdl-
nej sytuacji gospodarczej od strony waluty poprzez manipulowanie niz. Metoda
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ta w naszych warunkach niebylaby napewno doprowadzita do pozytywnych
rezultatéw na odcinku ogdlno gospodarczym, — natomiast niewatpliwie podwa-
zylaby w duzej mierze pomy$lne procesy, zarysowujace si¢ w dziedzinie kapita-
lizacji pienigznej, ktérych w kraju, naogdl ubogim w kapitaly pieni¢zne, jakim

jest Polska, w zadnym wypadku niewolno niedoceniaé. %
Wktady w bankach prywatnych i publicznych Bhy b 8
prywatnych
i publicz-
nych
Banki prywatne Banki publiczne¥)

w miljonach ztotych

1930 1.092 1.301
1931 664 1.406
1932 564 1.567
1933 500 1.648
1934 502 1.933
1935 507 1.976
1936 529 2.161

Zestawienie powyzsze wskazuje wyraznie na dalszy wzrost uchwytnej ka-
pitalizacji pieni¢znej, — a to zaréwno w bankach prywatnych, jak w bankach
publicznych. Abstrahujac jednak od tego, iz przyrost wkladéw w bankach pu-
blicznych w cyfrach absolutnych jest niewspéimiernie wigkszy, anizeli w ban-
kach prywatnych, — zasluguje na uwage fakt, iz tempo przyrostu wkiadéw
w bankach prywatnych jest znacznie stabsze, anizeli w bankach publicznych. Je-
zeli sie wezmie pod uwagg, ze banki prywatne w dziedzinie kredytu krétkoter-
minowego zajmuja czotowe miejsce, — to jasnem bedzie, iz dalszy rozwéj kre-
dytu krétkoterminowego w Polsce w duzej mierze zalezny jest od silniejszej
akumulacji kapitaléw powierzonych w bankach prywatnych i to przedewszyst-
kiem kapitaléw pochodzenia rodzimego, skoro w okresie ograniczen dewizo-
wych o powazniejszym przyplywie kapitaléw zagranicznych, ktére moglyby
byé infiltrowane do Zycia gospodarczego, nie moze by¢ mowy.

Wkiady w najpowazniejszej grupie bankéw prywatnych, zrzeszonej Yykledy
w Zwiazku Bankéw w Polsce, ksztaltowaly si¢ w roku sprawozdawczym ana- =wiazko-
logicznie, jak wklady we wszystkich instytucjach pieni¢zno-kredytowych. Ma-
mny wice stosunkowo silny spadek w kwietniu, a wigc w miesigcu, w ktérym
wprowadzono ograniczenia dewizowe, — a nastgpnie wyrazng tendencje zwyz-
kowa, aczkolwiek z pewnemi wahaniami w poszczegélnych miesiacach. Rezul-
tatem tego procesu jest wzrost wkladéw na ultimo 1936 r. w poréwnaniu z ro-
kiem poprzednim. Zauwazyé nalezy, ze, o ile we wszystkich bankach prywat-
nych wzrost wkladéw wynosi ponad 4% w stosunku do roku poprzedniego, —

*#) Banki panstwowe, P. K. O., kasy komunalne,
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to w bankach zwigzkowych tempo wzrostu jest silniejsze, albowiem wkiady
wzrosty 0 7,2%.

: Korespondenci ,,Loro* Razem wkia-
tc‘;i!‘(il:gz"e li:‘e:t::t' Krajo}:vi ‘ Zagraniczni i 4 :;,S;gy,( .
w milionsch ziotypeh

31. Xl 1985253 101,8 229,3 13,5 15,2 359,8
81, 93670 4 103,2 235,6 18,4 16,0 373.2
L A | e 100,4 231.5 15,4 15,1 361,3
L oo | || 0482 AT S 100,2 233.2 16,6 16,8 366,8
800V, 3l (5 e ig 95,1 2239 14,6 11,6 345,3
Eo ] ol O e 91,5 238,7 178 10,3 3582
L RS MR 92,2 2429 16,4 10,9 362,4
8N Y 94,2 258,3 20,5 10,6 383,5
VA || R e 93,6 264,4 20.2 11,6 391,7
30. = BEe anate 90,8 266,9 23,2 10,2 3911
S aE e . 88,0 2725 20,3 9,4 390,3
305l ¢ aE R 89.7 262,6 172 9,8 379,3
ool i d | E e P 92,8 265,6 16,4 1152 385,9

Jak widaé z powyzszego zestawienia, w obrebie poszczegblnych typdw
wkladéw nastapity charakterystyczne przesunigcia. Mamy wigc pewne obnize-
nie si¢ wkladéw terminowych i stosunkowo silniejszy wzrost rachunkéw cze-
kowych. To charakterystyczne zjawisko pozostaje w $cistym zwigzku z ozywie-
niem Zzycia gospodarczego, jakie nastapito w roku sprawozdawczym. Jest rze-
cza jasng, ze zycie gospodarcze postuguje si¢ chetniej rachunkami czekowemi,
jako bardziej elastycznym i odpowiadajacym potrzebom przedsi¢biorcy instru-
mentem finansowym. To tez w obliczu zwigkszonej aktywnosci zycia gospodar-
czego wkiady na rachunkach czekowych, wzrastajac normalnie, zasilane sa
jeszcze dodatkowo kwotami, ktére przedtem, nie majac dla siebie wilasciwego
zuzytkowania w zyciu gospodarczem, byly sktadane na dluzsze terminy w ban-
kach. Jezeli chodzi o wklady zagraniczne, to obserwujemy silniejszy ich odplyw
w przelomowym miesigcu kwietniu roku sprawozdawczego, — kiedy to,
w zwiagzku z wprowadzeniem przepisdbw dewizowych, dano kapitalom zagra-
nicznym mozno$¢ wycofania si¢ w pewnym prekluzywnym terminie. Nie mnig)
jednak, juz po odplywie tych kapitaléw, obserwujemy pewng stabilizacj¢ sto-
sunkéw w tej dziedzinie i wklady zagraniczne na ultimo roku sprawozdawczego
nieznacznie tylko odbiegaja od wkladéw na ultimo kwietnia tegoz roku.

Trudno zaprzeczyé, ze baza kapitalowa, na jakiej opieraja si¢ banki zwiaz-
kowe, wynoszaca — o ile chodzi o kapitaly powierzone — skromng sumg okolo
400 miljonéw zlotych, — jest niewspélmiernie mata do potrzeb Zycia gospodar-
czego w dziedzinie kredytu krétkoterminowego. Silniejszy wzrost wkladow wy-
maga, poza normalnemi warunkami, sprzyjajacemi kapitalizacji pieni¢znej,
a wigc przedewszystkiem poza wzrostem dochodu spolecznego, — pewnej atmo-
sfery spokoju i zaufania do stabilizacji naszych stosunkéw na rynku pieni¢znym.
Nie nalezy natomiast spodziewaé si¢ powazniejszych w tej mierze rezultatéw
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wylacznie od stosowania przez banki takiej czy innej stopy procentowej, pla-

conej od wkladow.

W roku sprawozdawczym wysokos¢ stopy, placonej od wkiadéw w bankach

prywatnych, utrzymala si¢ na poziomie 193§ r. i wynosita:

1. Wklady zlotowe:

a vista bezprowizyjne
a vista prowizyjne

z wypowiedzeniem I-miesigcznem
z wypowiedzeniem 3-miesigcznem

z wypowiedzeniem 6-miesigcznem i dluzej

ksiazeczki wkladowe

11. Wklady w walutach obcych i w ztotych w zlocie:

a vista gotéwkowe
a vista, wyplacane czekami

z wypowiedzeniem I-miesigcznem
z wypowiedzeniem 3-miesigcznem

z wypowiedzeniem 6-miesigcznem i dluzej

ksiazeczki wkladowe

3%/.%
4%

/%
5%
6'/2%
5'2%

1%
1Y%
3%
4%
5%
4%

Jezeli chodzi o inne instytucje kredytowe, to oprocentowanie ksigzeczek
e : o ; Y,
oszczednoéciowych Pocztowej Kasy Oszczednosci wynosito 4%, a ksigzeczek

wkladowych komunalnych kas oszczedno$ci — 5%2%.

y Kredyty zagraniczne, wykorzystywane przez banki zwigzkowe w bankach
zagranicznych, wykazuja stale zmniejszenie od roku 1931, w ktérym nasilenie

ich bylo najwigksze:

w miljonach zlotych

1931
1932
1933
1934
1935
1936

131
109
80
66
44
38

Zadluzenie bankowoéci prywatnej zagranica zmniejszylo si¢ w roku spra-
wozdawczym w poréwnaniu z rokiem poprzednim o zgdra 13%, a W poréw-
naniu z rokiem 1931 o blisko 71%. Na to zmniejszenie zlozyla si¢ zaréwno
splata zaciagnietych kredytéw, jak tez dewaluacja walut krajéw wierzycielskich
oraz zmniejszenie si¢ wierzytelnoéci w drodze ukladéw, przeprowadzonych

z zagranicznym kredytodawca.

Rozmiar kredytéw wszelkiego rodzaju, udzielonych przez banki zwigzko-
we, nie wykazuje na ultimo 1936 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim powaz-
niejszych zmian, — charakterystyczne jednak sa wahania ogélnej sumy kredy-

Kredyty
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tow w ciagu roku, — wahania, ktére w duzej mierze niewatpliwie wynikaja ze
specyficznej sytuacji, jaka przezywala Polska w roku sprawozdawczym w zwia-
zku z niepokojem walutowym i nerwowoécia rynku pienigzno-kapitalowego.

Dyskonto Otwarty kredyt t:;‘::i’;::::l . Ogﬁf;;eg:? 4
w miljonach ztotych
31. XH. 1935 " 245 255 45 545
31. LA o, ot 246 259 46 551
.- RS Wit fing 244 239 48 a51
% SRR || Ll Syt 250 262 49 560
. o I " e i 250 262 49 561
3. s st 252 249 49 551
30 ol 243 245 45 533
51 DO | ) e 240 243 44 92
g ST 1 e ;3 241 239 42 221
30; N SHEE 237 236 39 312
ko5 IR 2 .95 248 235 40 522
30 Xl R 254 236 40 530
31, Xl . 55 265 228 41 534

Jak widaé z powyzszego zestawienia, nastapily, przy stosunkowo malo
zmienionej sumie globalnej kredytéw, charakterystyczne przesunigcia w obrebie
poszczegdlnych rodzajéw kredytéw. I tak: o ile na ultimo 1935 r. istniala jeszcze
lekka przewaga otwartego kredytu nad dyskontem, — o tyle na ultimo roku
sprawozdawczego mamy juz wyrazng i zdecydowang przewagg portfelu wekslo-
wego nad otwartym kredytem. Nie jest to wynik zwyklego przypadku, ale po-
zostaje w Scistym zwigzku z tendencjami, nurtujacemi bankowo$é prywatna
i konsekwentnie realizowanemi. Banki nasze bowiem, zblizajac si¢ powolnym,
ale zdecydowanym krokiem do metod klasycznych, w szczegdlnosci za$ sklania-
jac si¢ coraz bardziej do typu bankéw depozytowych, — likwiduja zamrozone
kredyty, udzielone w rachunku otwartym, przeobrazajac uplynnione stad sumy
w zywy, odpowiadajacy potrzebom zycia gospodarczego portfel wekslowy.
Objaw ten, jako wybitnie pomyslny, zastuguje na specjalne podkreélenie.

Dziatalnoéé kredytowa innych instytucyj kredytowych nie wykazuje réw-
niez powazniejszych zmian, — rozmiar kredytdw ulegl jednak pewnej redukc;ji,
mniej wigcej o §% w stosunku do roku poprzedniego.

Kredyty

1935 r. 1936 r.
w miljonach zlotych

OGOLEM 2.860,2 2,716,3

135k e 1 g ) )8 it R AR AR L 866,3 855,6
" g RS ey st o 710,7 685,1
Spéldzielnie kredytowe . . . . . 521,8 455,6
Komunalne kasy oszczgdno$ci . . 438,2 420,2
Bank Gospodarstwa Krajowego . . 265,6 261,3
Pafistwowy Bank Rolny . . . . 248,5 239,6
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Pewna poprawa Sytuacji wkladowej oraz stopniowe uplynnianie aktywow
przyczynily sic do wzrostu plynnosci w bankach. Stad tez obserwuje si¢ stale
zmniejszanie wykorzystanych kredytow redyskontowych, — za wyjatkiem mie-
siccy kwietnia i maja, w ktérym to czasie ujawnit si¢ odplyw wkladéw, spowo-
dowany niepokojem walutowym.

Redyskonto o ?l'&;t:;:m Stosunek %-wy
w miljonach zlotych %
B N A - WS 162 545 29,6
o L R SR 146 551 26,5
L SRSt SRR 152 551 27,6
B e G681 . THAE 151 560 27,0
L TR PGS 161 561 28,7
e et sl SR 161 551 29,2
O E T/ O TR T TR S T 136 533 255
e PR N 126 527 24,0
e BTV O N 114 521 21,8
U AR ko G 114 512 22,2
i T SR, S 121 522 23,1
T B el N 132 530 24,9
R i sk 151 534 28,2

Rentownoéé bankéw w roku sprawozdawczym wykazuje niewatpliwie dal-
sze polepszenie i to znaczniejsze, anizeli w roku 1935 W stosunku do roku 1934.
Nie mniej jednak ta poprawa rentownosci jest jeszcze zbyt mala, aby umozliwié
ogélowi bankéw wyplacenie choéby skromnej dywidendy. Czynnikiem orjenta-
cyjnym dla ksztaltowania si¢ rentownosci jest stosunek procentowy kosztéw
handlowych do osiagnigtych procentéw i prowizyj, ktéry to stosunek, poczyna-
jac od 1926 r., ksztaltowal si¢ w bankach zwigzkowych, jak nastgpuje:

YT RO P T
o . L. L
S e duS A &
3 s |, 90900 ] TN
b SGGE SRS,
i IR
1 W] . s I
T} o (T
e L.
e g siEE
G TR TeRe

Redy-
skonto

Rentow-
nosé
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bankowa
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Sie¢ bankowa w Polsce przedstawiala si¢ na 1 stycznia 1937 r. jak na
stgpuje:

ilo$¢ prywatnych bankéw akcyjnych . 5 : 36

ilo$¢ posiadanych przez nie oddzialéw. - : Bl -
111

Z uwzglednieniem Banku Polskiego z 51 placdwkami, Banku Gospodarstwa
Krajowego z 19 placéwkami, Panstwowego Banku Rolnego z 12 placéwkami
oraz Banku Akceptacyjnego z 1 placdwka, — polska sie¢ bankowa na 1 stycznia
1937 r. liczyla 194 placdwki wobec 199 na 1 stycznia 1936 r. .




BILANS R A C 2L NY

13 bankéw, nalezacych do Zwigzku Bankéw w Polsce
(W tysigcach zlotych)

Gléwne pozycje stanu czynnego 31/1, 1936 | 29/11. 1936 | 31/IIL. 1936 | 30/IV. 1936 | 31/V. 1936 | 30/VI. 1936 | 31/VII, 1936 | 31/VIIL. 1936 | 30/IX. 1936 | 31/X. 1936 | 30/XI, 1936 | 31./XIL 1936
Gotowizna 31.403 24.945 24.618 20.021 29.224 26.716 25.355 25.010 23.295 25.485 21.101 48.341
Waluty zagraniczne i dewizy 3.202 3.092 2.651 2.651 2.288 2.397 2.041 1.806 1.791 1.609 1.635 1.540
Papiery procentowe 44.622 43.580 42.298 42.244 41.699 41.537 41.073 40.892 41.164 41.286 42.083 41.519
Dyskonto 245.614 244.387 250.016 250.170 252.138 243.034 239.723 240.765 237.166 247.604 254.286 264.894
Rachunki otwartego kredytu 258.993 258.949 261.740 261.726 249.202 245.210 243.426 239.121 235.830 234.880 235.735 228.006
Pozyczki terminowe 45.930 47.853 48.584 49.209 49.234 44.559 43.788 41.541 39.294 39.515 39.999 41.120
Korespondenci ,,Loro* 3551 4.113 4.524 2.823 2757 2.607 2:571 2.333 2.489 3.080 3.464 3.608
Korespondenci ,,Nostro 19.134 14.041 13.164 15.549 17.076 16.256 24.982 28.376 29.208 20.673 16.026 16.821
Koszty handlowe 2.829 5.087 7.475 10.089 12.495 15.017 17.357 19.588 21.888 24315 26.960 30.260
Gléwne pozycje stanu biernego

Kapital zakltadowy 107.080. 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080 107.080
Kapitaly zapasowe 32.412 32.412 31.341 31.305 31.299 31.299 31.299 31.299 31.299 311299 31.299 31:299
Wklady terminowe 103.220 100.366 100.187 95.138 91.503 92.218 94.192 93.595 90.774 88.013 89.728 92.811
Rachunki czekowe 235.636 231.499 233.287 223.919 238.652 242.877 258.251 264.352 266.933 272:523 262.588 265.576
Korespondenci ,,Loro*:

" krajowi 18.395 15:351 16.563 14.629 17.804 16.440 20.455 22457 23.157 20.331 17.220 16.387

" zagraniczni 15.977 15.085 16.838 11.607 10.259 10.889 10.564 11.620 10.211 9.433 9.770 11.168
Razem wklady wszelkich typéw 373.228 362.301 366.825 | . 345.293 358.218 362.424 383.462 391.724 391.075 390.300 379.306 385.942
Korespondenci ,,Nostro*:

" krajowi 23.134 23.676 29941 30.156 24.625 23.358 24.690 20.600 19.197 20.041 19.393 21.632

" zagraniczni 41.171 42.708 43.729 40.564 37.107 32.061 31.464 28.376 20.996 19.911 20.382 26.868
Redyskonto 146.484 151.554 151.344 160.540 160.807 136.476 126.280 114.232 114.437 120.745 132.430 151.452
Procenty i prowizje 3.297 5.613 7.558 12.154 14.615 16.410 17.453 19:153 21.346 26.234 28.721 33.033
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