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SPRAWOZDANIE
ZWIAZKU BANKOW W POLSCE
ZA 1935 ROK

Dane statystyczne Biuletynu Ligi Narodéw wykazuja, ze stosunki gospo-
darcze na calym $wiecie w 1935 r. doznaly poprawy. Wartoéé handlu zagrani-
cznego wzrosta w 1935 r w poréwnaniu do 1934 r.: w imporcie z 11.309 mil-
jonéw zlotych dolaréw na 11.444 miljony, w eksporcie za§ z 11.309 miljo-
néw zlotych dolaréw na 11.444 miljony. Sumy te jednak stanowia zaledwie
jedng trzecia wartoéci handlu zagranicznego w 1929 r., przyczem na powrét
do tych czaséw wielkiego rozwoju handlu zagranicznego przy obecnem autar-
chicznem nastawieniu poszczegblnych krajéw liczyé niemozna. Stawki celne,
przepisy dewizowe, dumping walutowy, — wszystkie te érodki s3 dzisiaj sto-
sowane w jaknajszerszych rozmiarach przez poszczegblne kraje w celu utru-
dnienia importu i wzmocnienia eksportu. Te polityke stosujg nietylko panstwa
male i ekonomicznie stabsze, ale réwniez i trzy najwicksze i najsilniejsze orga-
nizmy gospodarcze, ktére decyduja o rozwoju handlu migdzynarodowego,
a mianowicie Imperjum Brytyjskie, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej
1 Z. S. R. R. Rezultatem tych autarchicznych tendencyj jest zawieranie coraz
to nowych uméw kompensacyjnych miedzy poszczegblnemi krajami, ktére ma-
ja na celu wyréwnanie salda bilansu handlowego.

Znaczniejsza poprawg, niz w handlu zagranicznym, zaobserwowaé mo-
zna w stosunkach wewngtrznych poszczegdlnych krajéw, na co wskazuje wzrost
wskaznika produkeji, jak to widzimy z ponizszego zestawienia:

1932 1935

(1929 = 100) -
JADUIEAR G o e 97,8 141,8 44,0
Nemeye 0 335 94,0 40,7
L BT S o R 88,5 123,9 35,4
Weotye k. . J¥EX 0 76,9 110,9 34,0
Waliahly €235 1 . 188 . - 66,9 92,0* 25,1
S T e S S R P 84,5 107,0 . 22,5
Wielka Brytanja . . . ... 83,5 1057 222
Stanhy! ZsedRoczone 3, 9% 708 343 53,8 75,6 21,8
AR Al vapilion .0 0a - Tabig 64,3 79,6 15,3
Porwesia: o sichsaoesile we has b 92,4 105,1 12.7
i T e T e B e N 53,9 66,4 12.5
G S s e T 69,1 80,6 11,5
(Czechoslowacid, - =, % & . 63,5 69,9 6,4
PR RGP0 Ogaia O AILw, 62,3 66,3 4,0
Peatigyal 4% - SR Ribsediw oo, 68,8 67,4 — 14

*) Dane prowizoryczne.



7 zestawienia powyzszego widzimy, Ze ozywienie gospodarcze wewnatrz
poszczegblnych organizméw pahstwowych rozwijalo sig réznorodnie, — przy-
czem gléwnym ozywczym czynnikiem byla polityka zbrojeniowa poszczegdl-
nych krajéw. Japofiskie imprezy wojenne na Dalekim Wschodzie oraz wojna
wlosko-abisyfiska odbily si¢ echem nietylko w krajach, bezposrednio w danych
imprezach zainteresowanych, ale i w calym szeregu innych krajéw, ktére czy
to przez dostawy materjalu wojennego, czy tez przez potrzebg wzmocnienia
swojego stanowiska politycznego, wykazaly ozywiona dzialalnos¢ produkcyj-
na. Tak naprzyklad realizacja imperjalistycznych planéw japonskich w Chi-
nach spowodowala rozwdj przemystu wojennego i innych, zwigzanych z tym
przemystem, nietylko w Japonji, ale réwniez w Anglji 1 W Stanach Zjednoczo-
nych. Réwniez wojna abisyfiska odbita si¢ bardzo dobroczynnie na rozwoju
stosunkéw gospodarczych Austrji, Wegier 1 Rumunji. Rozwéj produkcji
w Niemczech i w Anglji réwniez w przewazajacej mierze wynika z forsownej
polityki zbrojeniowej.

#. Jezeli chodzi o stosunki polskie, to wzrost wskaznika produkeji 0 12,5 nie
jest rezultatem atmosfery wojennej, panujacej W innych pafistwach, a $wiad-
czy o nieznacznej wprawdzie, ale normalnej poprawie konjunktury, nicozy-
wianej sztucznie dumpingiem wojennym. W zwiazku ze zwickszeniem pro-
dukcji nastapilo zwigkszenie zatrudnienia, ktérego wskaznik wzrést do 71,6
przy 68,2 W 1934 I. 163,5 W 1933 I.

. Ten jednak nieznaczny wzrost produkcji, $wiadczacy o wzmozeniu zdol-
noéci konsumpcyjnej, nie idzie w parze ze stosunkami w dziedzinie handlu za-
granicznego oraz z sytuacja na rynkach finansowych. Nasz handel zagraniczny
wykazuje z roku na rok pogorszenie, gdyz wywbz od 1931 r. stale sig zmniej-
sza w tempie szybszem, niz przywéz, — jezeli za$ chodzi o 1935 r., to przy-
wbz w zwiazku ze zwigkszeniem produkcji przemystowej wykazal nawet
zwiekszenie, To tez dodatnie saldo bilansu handlowego kurczy sig stale.

Handel zagraniczny.

Wywoz Przywéz Saldo

w miljonach zlotych

1931 r. e 1.879 1.468 +411
1932-r, o 1.084 862 222
1933. p: 960 827 + 133
1934 r. 975 799 +176
1935 :r. 925 861 + 64

Jezeli chodzi o sytuacjg finansowa, to przedstawiala si¢ ona w 1935 TI.
niedobrze. Wykonanie budzetu za r. 1935/6 grozilo powaznym deficytem,
ktéry w ciagu I pélrocza budzetowego wynidst 163 miljony zlotych. Zarza-
dzenia oszczednoéciowe, zastosowane przez Rzad w listopadzie 1935 r., oraz
podwyzki podatkowe poprawily sytuacje w II pétroczu budzetowem 1 umoz-
liwily zamknigcie budzetu z mniejszym deficytem, wynoszacym 247 miljondéw
zlotych. Zarzadzenia budzetowe ministra Kwiatkowskiego odbija si¢ w pelni
dopiero w roku budzetowym 1936/37, na co wskazuja wyniki za pierwsze
miesigce tego okresu, a mianowicie kwieciea i maj, ktére przyniosty réwno-
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wage budzetowa. Wprawdzie zarzadzenia, majace na celu obnizenie cen pro-
duktéw przemystowych i znaczne podwyzki podatkowe budzily obawg, ze
moga spowodowaé zmniejszenie konsumpcji wewngtrznej i przez to odbié sig
na dochodowej stronie budzetu, — jednak rezultaty podatkowe, osiggnigte
z najbardziej czulych na te zarzadzenia podatkéw posrednich, przemystowego,
oplat stemplowych i monopoli w ciagu pierwszych miesigcy 1936 r. w porow-
naniu z wynikami odnoénych/miesiccy 1935 r. nie wskazuja na pogorszenie
sytuacjl.

Podatek Podatki Oplaty
przemystowy posrednie stemplowe

1935 | 1936 | 1935 | 193 | 1935 | 193 | 1935 | 1936

Monopole

w miljonach zlotych

grceen. . . PO IT I TSRS 7,6 48,6 | 54,3
e i A0 158 AST A% LA 5,9 48,0 | 58,2
marzec. . .. § 150 | 151 | 150 | 168 | 84 6,4 47,5 | 60,2
kwiecien . . | 10,5 | 13,4 | 146 | 146 | 7,2 6,2 o ® W g . % |

Wyniki powyzsze pozwalaja przypuszczal, ze ze strony budzetowej sy-
tacja finansowa zostala opanowana.

Bardzo natomiast niepomyslnie ksztaltowal sie nasz bilans platniczy.
Zmniejszenie si¢ dodatniego salda bilansu handlowego, skurczony doplyw wa-
lut od emigrantéw, emigracja zydowska do Palestyny, zamrozenie naleznosci
naszych w szeregu krajéw, w ktérych wprowadzone zostaly ograniczenia de-
wizowe, w szczegblnoéci w Niemczech, wreszcie odplyw kapitaléw zagranicg
i zmniejszenie doplywu nowych kredytéw zagranicznych, — wszystko to spo-
wodowalo, Ze saldo naszego bilansu platniczego ksztaltowalo sie ujemnie
1 musialo by¢ wyréwnane sprzedaza zlota z zapaséw banku emisyjnego.

Bank Polski

Zioto Walucy Razem
w miljonach zlotych

30, Kb 4939" ey o 503,0 28,0 531,0
3ad IR0 - hanhindeen g 504,6 20,1 524,7
29. I, - PG oAt 505,8 18.2 524,0
31. III. @ i TR 507,4 154 522,8
30. IV. o ki e RCEGC L 508,3 19,0 5273
3. Va % SR 4 509,2 14,9 5241
30. VI. . G BEs Reely 510,4 15,7 526,1
31..VIIL. L e B 51151 14,6 525.7
3Vl o, RosEnG A 5115 10,8 522,3
30. IX. 5 TP 466,5 27,0 493,5
31X, s S RN 453,7 173 471,0
30. XI. 5 R R 4428 18,5 461,3
3. XII. : Sy gt 4443 26,9 471,2

Bilans
platniczy



- Zapasy zlota i walut zmniejszyly si¢ wigc w ciagu roku sprawozdawczego
o 59,8 miljonéw zlotych. Poniewaz ten proces kurczenia si¢ trwa stale od
r. 1928, z drugiej zaé strony obecne tendencje w dziedzinie handlu migdzynaro-
dowego nie rokuja nadziei na zwigkszenie mozliwoéci eksportowych, — prze-
ciwnie, coraz szerzej stosowana przez poszczegdlne panstwa polityka uméw
kompensacyjnych w dziedzinie handlu migdzynarodowego prowadzi do zlikwi-
dowania nadwyzek w bilansie handlowym, — wylania si¢ dla Polski coraz
silniej zagadnienie obstugi naszych dlugéw zagranicznych. Jest rzecza jasng,
ze Polska, nie majaca wplywéw walutowych ani z lokaty kapitaléw zagranica,
ani z turystyki, ani z tranzytu towaréw, moze obslugiwaé swe zobowigzania
zagraniczne tak dlugo, jak dlugo otrzymuje odpowiednie nadwyzki w handlu
zagranicznym, — wzglednie przekazy od swych emigrantéw. Z chwila, gdy
te dwa #rédla zawodza, zagadnienie obstugi naszych dlugoterminowych zobo-
wigzah zagranicznych musi, predzej czy pdzniej, stanaé pod znakiem zapyta-
nia i tak, jak w innych krajach, znalezé rozwiazanie na drodze zaplaty w to-
warach.
Rynek Sytuacja na naszym rynku pienigznym wykazywala tendencje zmienne
plenieinyy oLy sprawozdawczym., W pierwszych miesiacach wydawalo sig, Ze nasta-
pila stabilizacja stosunkéw gospodarczych, a nawet zwrot ku poprawie.
W zwiazku z tem zaznaczyl si¢ przyrost wkladéw w instytucjach kredyto-
wych, ktéry pozwalal rokowaé nadzieje na dalsza poprawe. Ten stan jednak
ulegl pogorszeniu najprzéd w maju po $mierci Marszaltka Pilsudskiego, a na-
stepnie na jesieni przy zmianie Rzadu. Dwa te wydarzenia polityczne odbily
si¢ na ruchu kapitalizacyjnym, obnizajac laczna sum¢ wkladéw we. wszystkich
instytucjach kredytowych i oszczgdno$ciowych w okresie od 31 marca do 30
wrzeénia z 3.028,7 miljonéw zlotych do 2.926,4 miljondw, t. j. 0 102,3 miljo-
ny zlotych. Wprawdzie ostatni kwartal 1935 r. wnidst polepszenie ruchu wkta-
dowego o 81,3 miljonéw zlotych, — jednak kwota ta wlasciwie obejmowala
procenty, dopisane w koficu roku od zaoszczgdzonych: kapitaléw. Ponizej po-
dajemy ruch wkladéw w instytucjach kredytowych i oszczednoéciowych w la-
tach ostatnich oraz w 1935 r.

w miljonach zlotych
SI- XML 2930 oow s 2l o A 3.035.7 + 33,4
35 XIEH93PI3 Bl ne i 5 2.651,6 —384,1
IR s 2.690,7 + 411
SES e LR e et e S B 2.720,3 4 296
1. 8BS 1934 - . & ppivcis )]s 2.984,9 +264,6
LM a1935 - 221 e BN 3.028,7 + 43,8
30, WIS, SR8 b net 2.995,4 =333
0. 1% .. 5.2 I 2.926,4 — 69,0
31 XIE - Tl R 3.007,7 4 818

Wrazliwoéé spoleczeistwa na wydarzenia polityczne byla jedyna przy-
czyna odplywu wkiadéw i wzrostu sklonnosci tezauryzacyjnych, wyrazajacych
sic w powaznych zakupach zlota, ktérego przywbz w 1935 r. wynibst 71,1
miljonéw zlotych. Zauwazyé nalezy, ze silne rozbudzenie sklonnosci tezaury-
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zacyjnych spoleczefistwa obserwuje si¢ juz od 1932 r., o czem $wiadcza cyfry
przywozu zlota w poszczegblnych latach:

w miljonach ztotych
1929 20,4
1930 27,0
1931 32,2
1932 147,0
1933 93,1
1934 ) 5.
1935 71,1
W sprawozdaniach z lat ubieglych, omawiajac dynamike ruchu wklado- _Bomki

wego, podkreslaliémy fakt koncentrowania kapitaléw oszczednoSciowych w pu- ! publiczne
blicznych instytucjch kredytowych na niekorzy$¢ bankéw prywatnych. Stwier-

dzi¢ musimy, ze poglady nasze, wskazujace na ujemne skutki, ktére wynikaja

dla rozwoju zycia gospodarczego z tej nieréwnomiernej dyslokacji kapitaléw,

zyskaly wprawdzie zrozumienie w sferach rzadowych, jednak zrozumienie to

niestety nie znalazlo dotychczas wyrazu w praktycznych posunigciach, ktdre
przywrécilyby zachwiang réwnowage. p>

Wkiady w bankach prywatnych i publicznych

Banki prywatne Banki publiczne *)

w miljonach zlotych

1930 1.092 1.301
1951 664 1.406
1932 564 1.567
1933 500 1.648
1934 502 1933
1935 507 1.976

Sprawa konkurencyjnoéci bankéw publicznych jest wigc ciagle naczelnem
zagadnieniem, ktéremu Zwigzek Bankéw w Polsce poswigca swa uwage, —
przyczem zagadnienie to sprowadza si¢ nie do uprzywilejowania prywatnych
instytucyj, ale do zréwnania ich w prawach z bankami publicznemi. Jezeli stoi
si¢ na stanowisku, ze bankowo$é prywatna winna w interesie caloksztaltu sto-
sunkéw gospodarczych prosperowaé, ze istnienie jej jest konieczne i pozytecz-
ne, — to slusznem jest, aby warunki, w ktérych ma ona pracowaé i rozwijaé
si¢, nie byly gorszemi od warunkéw pracy bankéw publicznych. A wiec prze-
dewszystkiem winno by¢ osiagni¢te zupelne réwnouprawnienie w dziedzinie
podatkowej. Jest nie do pomy$lenia, aby banki prywatne mogly swobodnie
konkurowaé z bankami publicznemi, ktére s3 calkowicie wolne od podatkéw
obrotowego, dochodowego, oraz calego szeregu oplat stemplowych.

*) Banki pafistwowe, P K. O., kasy komunalne.
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Przeciez usuniecie z kalkulacji wspdtczynnika podatkowego, ktéry w Polsce
jest bardzo powazny, stawia banki publiczne w zupelnie innych warunkach
i pozwala im zupelnie inaczej kalkulowaé stawki, placone od wkladéw, jak
réwniez ustalaé wysokoé¢ stopy dyskontowej i stawek prowizyjnych. Nie wy-
daje si¢ przytem stuszne, aby w ciezkiej sytuacji budzetowej 80% kapitalow
pienigznych, skoncentrowanych na rynku zorganizowanym, bylo zwolnione od
placenia podatkéw na tej zasadzie, Ze obrét ich uskutecznia si¢ w instytucjach
panstwowych 1 samorzadowych. Niestusznym wydaje si¢ réwniez przywilej,
ktéry zwalnia dochody z kapitaléw, ulokowanych w Pocztowej Kasie Oszcze-
dnoéci, od podatku dochodowego. Jest to kolosalna atrakcja dla kapitalisty,
ktéry, majac do wyboru umieszczenie wkladu w Pocztowej Kasie Oszczgdnosci
ze zwolnieniem podatkowem i w banku prywatnym bez zwolnienia, — nie-
watpliwie wybierze pierwsza droge, w szczegblnodci, jezeli chodzi o lokaty
0séb, majacych duze dochody, gdyz w tych wypadkach wylaczenie kapitaléw
pienigznych z pod opodatkowania moze nieraz znacznie obnizyé skal¢ podat-
kowa. Jezeli intencja ustawodawcy jest zachgcanie do tworzenia plynnych ka-
pitaléw oszczednosciowych przez zwolnienie ich od podatku, to przywilej ten
winien byé przyznany zaréwno bankom publicznym, jak i prywatnym.

Do kategorji przywilejéw podatkowych nalezy réwniez zwolnienie wkia-
déw na ksiazeczki oszczednoéciowe P. K. O. i K. K. O. do wysokosci 2.500
zlotych od sekwestru zaréwno ze strony komornikéw, jak i sekwestratoréw
podatkowych. W dzisiejszych czasach duzego nacisku fiskalnego takie zabez-
pieczenie pewnego minimum gotéwki daje réwniez znaczng przewage instytu-
cjom publicznym przy zdobywaniu nowych wkladéw.

Wreszcie najwazniejszy przywilej — to gwarancja Panstwa, wzglednie
samorzadéw za wyplate wkladéw. Ten przywilej moze byé zréwnowazony
tylko przez zrézniczkowanie stopy procentowej, placonej przez banki publicz-
ne i prywatne, — najnizsza przytem stawka musi byé placona przez Pocztowa
Kase Oszczednoéci, ktérej ksigzeczka oszczednoéciowa ma charakter wkiadu
a vistowego. Powolujemy si¢ tutaj na opinjg Prof. Feliksa Miynarskiego, ktéry
w jednym ze swych artykuldw wysunal tezg, ze, »jezeli chodzi o potanienie
kosztéw pienigdza, klucz sytuacji lezy w Pocztowej Kasie Oszczednosci, gdzie
ksiazeczka oszczgdnoéciowa przynosi 4% i mimo to jest platna na zadanie,
jakby to byt wklad a vista. Jak dlugo utrzymuje si¢ taki typ ksigzeczek
w P. K. O., banki nie moga np. placi¢ 2% od wkladéw na zadanie, zwigksza-
jac rozpigtoé¢ w stosunku do wkladéw terminowych®. Zdanie tak wybitnego
znawcy zagadnied pienigznych postawilo kwestjg oprocentowania wkladéw
w instytucjach kredytowych we wlaéciwem oéwietleniu i spotkalo si¢ z po-
wszechnem zrozumieniem. Niestety jednak sytuacja faktycznie nie ulegta zmia-
nie i wklad w Pocztowej Kasie Oszczgdnosci w dalszym ciagu nie nalezy do
najnizej oprocentowanych lokat.

Poruszajac kwestj¢ specjalnych przywilejéw bankowosci publicznej, nie
mozemy pominaé waznej bardzo dziedziny przywilejéw egzekucyjnych, ktére-
mi te instytucje rozporzadzaja przy Sciaganiu naleznoéci. W szczegblnosci ma-
my tu na my$li przywilej Banku Gospodarstwa Krajowego, moca ktérego mo-
e on, w razie wystawienia na licytacjg nieruchomoéci, jednostronnie ustali¢ su-
me, od ktérej rozpocznie sig¢ licytacja. Przeciw takiemu ustaleniu nie beda
dopuszczalne jakiekolwick zarzuty ze strony dtuznika lub oséb trzecich. Ten
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przywilej podrywa calkowicie prawa wierzycieli hipotecznych, zabezpieczo-
nych na numerach, znajdujacych si¢ nietylko po sumie Banku Gospodarstwa
Krajowego, ale réwniez przed nia.

Powyzej wyliczyliémy wszystkie ustawowe przywileje bankéw publicz-
nych. Jezeli uprzytomnimy sobie olbrzymi wplyw, jaki wywieraja one posre-
dnio lub bezposrednio na psychike¢ wkiadcy, — zrozumiemy, z jak wielkiemi
trudnoéciami musza walczyé banki prywatne, azeby pozyskaé dla siebie ka-
pitaly w rozmiarach, wystarczajacych dla obstugi Zycia gospodarczego oraz
oplacania kosztéw handlowych.

W tych warunkach niemozna si¢ dziwié, ze stosunek wkladéw w ban-
kach prywatnych z jednej strony a publicznych z drugiej przedstawia si¢ wy-
soce nickorzystnie dla tej pierwszej grupy 1 ze nie wykazuje on zadnej
poprawy. .

Z wyzej przytoczonych uwag o ogélnej sytuacji na rynku pieni¢znym Whkilady
mozna sobie uprzytomnié, jak si¢ ksztaltowaly obroty w poszczegélnych ban-"'l’;""“h"=h
kach prywatnych, — w szczegélnoéci w najpowazniejszej ich grupie, zrzeszo- ":,::;ho-
nej w Zwiazku Bankéw w Polsce. Rok 1935, rozpoczawszy si¢ pod pomysl-
niejszemi auspicjami, niz lata poprzednie, nie usprawiedliwil w koncowym
rezultacie pokladanych nadziei. Wklady w 14 bankach zwiagzkowych w pierw-
szym kwartale nieznacznie wzrosly, spadajac jednak w maju ponizej sumy
z konca grudnia 1935 r. W nastgpnych miesigcach nastgpuje ponowna regene-
racja interesu biernego, ktéra trwa do miesigca wrzeSnia, — poczem znowu
nastgpuje zalamanie, ktére ponownie stan wkladéw sprowadza ponizej sumy
z poczatku 1935 r.

Wkiady Rachunki Korespondenci ,Loro* I;azem ‘ﬁgl‘;:
_‘i":“in°we czekowe Krajowi [ Zagraniczni L :;,S:gw s
w miljonach zltotych

31 XN 1934 103,7 206,1 14,0 20,9 344,8
a3l S5 108,2 207,3 16,6 237 365,8
29. 1. Soge 108,3 216,7 16,3 213 362,7
31, 1L e Ny 1092 229.3 19,8 22,3 373,6
30 IV 110,1 225.1 17,6 232 376,0
3N e 104,1 216,6 179 18,3 356,9
e VT o 101,5 224,4 14,7 19,2 359,8
SN A 107,4 232,8 17,8 16,8 374,9
-l MR g 102,6 236,3 15,2 17;2 3713
30. IX. ' Bt 100,5 244,0 173 17,8 379,6
31 X. S B 98,3 238,1 14,5 15,8 366,8
3028 - oo 99,8 231,9 14,0 15,6 361,3
o AE o Te 101,8 2293 135 15.2 359,8

Jak zaznaczyliémy wyzej, odplyw wkladéw nastapit w maju i w pazdzier-
niku wylacznie pod wplywem wypadkéw politycznych. W tych tez miesia-
cach nastapilo silniejsze zapotrzebowanie na zlote monety i na dewizy,
$wiadczace o naglem wznowieniu si¢ tendencyj tezauryzacyjnych spoleczen-
stwa. Na tem miejscu pozwolimy sobie po$wieci¢ parg stéw zagadnieniu tezau-
ryzacji. Jest rzeczg jasna, ze bankowo$¢ w pierwszym rzgdzie jest zaintereso-
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wana w zwalczaniu tego zjawiska, — nadmierne bowiem przejawy tezauryza-
cji nietylko odbijaja si¢ ujemnie na obrotach i rentownosci bankéw, ale nieraz
groza samemu istnieniu poszczegblnych instytucyj. Jednak musimy stwier-
dzié, ze zjawisko to powtarza si¢ zawsze, gdy spoleczefistwo poddaje si¢ wra-
zeniom plynnoéci stosunkéw politycznych lub gospodarczych. Naturalny ped
do oszczedzania, do zachowania staloéci majatku, pcha spoleczenstwo do za-
bezpieczenia swych kapitaléw w wartoéciach, ktére w danym momencie wy-
daja si¢ najtrwalsze. Tego zjawiska zadnemi mechanicznemi zarzadzeniami
zwalczyé niemozna; dopdki dzialaja elementy, budzace niepokéj, dopoki istotna
przyczyna nie zostanie usunigta, — —tendencje tezauryzacyjne beda istnialy. Je-
dno tylko mozna stwierdzié: napiecie tezauryzacji dlugo zazwyczaj nie trwa,
gdyz kapital pienigzny w naszych warunkach nie moze znajdowaé si¢ stale
w bezruchu. To tez gdy tylko ujawnig si¢ pierwsze oznaki stabilizacji ogdl-
nych stosunkéw, nastepuje bardzo szybki powrdt kapitaléw ukrytych. Jezeli
chodzi o nasze stosunki, to przewlekanie procesu tezauryzacji tlomaczy sig
w pewnym stopniu réwniez tem, ze ze strony bardzo autorytatywnych czyn-
nikéw wyrazano na lamach prasy poglady, ze tylko przez przerzucenie straty,
poniesionej przez rolnika lub przemystowca, na ich wierzycieli mozna skutecz-
nie zwalczyé kryzys i powrécié do normalnych i zdrowych stosunkéw gospo-
darczych. Nie wchodzimy w stusznoéé tej tezy, lecz musimy stwierdzié, ze spo-
teczefistwo, przez dlugi okres czasu sugestjonowane powyzszemi pogladami,
musiato dojé¢ do wniosku, Ze lepiej jest zamienié swe kapitaly na zloto i trzy-
ma¢ je bezczynnie w schowkach, niz angazowaé je czy to w dzialalnosci kre-
dytowej, czy bezpoérednio w dzialalnoéci produkcyjnej.

W czasach normalnych ruch kapitaléw mozna pobudzaé manewrowaniem
stopa procentowa, placona od wkladéw. W momencie jednak zachwiania
ufnoéci do staloéci stosunkéw nawet znaczna zwyzka stopy procentowej nie
wplynie na przyplyw wkladéw. To tez w calym roku 1935 wysokos¢ tej stopy-
w bankach prywatnych pozostala niezmieniona na tym samym poziomie
1 wynosita: :

I. WKLADY ZLOTOWE:

a vista bezprowizyjne 33/,%
a-vista prowizyjne 4%
z wypowiedzeniem 1-miesigcznem 43/,%
z wypowiedzeniem 3-miesi¢cznem 5%
z wypowiedzeniem 6-miesigcznem i dluzej  6/,%
ksigzeczki wkladowe 5%
II. WKEADY W WALUTACH OBCYCH I W ZLOTYCH
W ZLOCIE:
a vista gotéwkowe 1%
a vista, wyplacane czekami 1%/.%
z wypowiedzeniem I1-miesigcznem 3%
z wypowiedzeniem 3-miesigcznem 4%

z wypowiedzeniem 6-miesigcznem i dluzej 5%
ksigzeczki wkladowe : ' 4%
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Jezeli chodzi o inne instytucje kredytowe, to oprocentowanie ksigzeczek
oszczgdnosciowych Pocztowej Kasy Oszczednoéci wynosito 4%, a ksigzeczek
wkiadowych Komunalnych Kas Oszczednoéci 5—6%. Jak juz wyzej zaznacza-
lismy, Zwiazek Bankéw w Polsce bronit pogladu, ze instytucje pahstwowe
i komunalne winny byly zejéé ze swa stawka znacznie ponizej stawek, placo-
nych przez banki prywatne. . ;

7( Kredyty zagraniczne, wykorzystywane przez banki zwigzkowe w bankach
zagranicznych, wykazuja stale zmniejszenie. Zjawisko. to obserwuje si¢ juz od
1931 r., gdy nasilenie tych kredytéw bylo najwicksze:

w miljonach zlotych

1931 131
1932 109
1933 80
1934 66
1934 44

W ciggu wige pigciu lat zadluzenie bankowodci prywatnej zagranica
zmniejszylo si¢ o 87 miljonéw zlotych . J. © 66,4%. Zmniejszenie to w prze-
wazajacej mierze nastapilo przez splatg zaciagnietych kredytéw, — czeéciowo
jednak bylo rezultatem dewaluacji waluty kraju wierzycielskiego, wzglednie
redukcji wierzytelnosci, osiagnictej na drodze dobrowolnych ukladéw z zagra-
nicznym kredytodawcg.
Dzialalno$¢ kredytowa bankéw zwigzkowych nie wykazywala zadnych Srodyty
zmian w ciagu roku sprawozdawczego. Zmienna sytuacja wkladowa nie po-
zwalala na zwigkszenie zasiegu kredytowego, ktéry wyrazil sie sumg okolo
s40 miljonéw zlotych.

Otw: Pozyczki 6tem kre-
Dyskonto krea;tty termlynowe dggr udzielone
w miljonach zlotych

SRl 1988 257 251 31 539
31: L 1935 55 251 =TH7 32 542
29. 1L e 202 261 33 547
31, 0L AR 247 264 34 545
STy % s o 247 250 = s oy 531
3.V # 250 249 34 333
S0 "VE . 248 245 35 529
31. VIIL " 252 243 37 533
s e AR 243 235 38 517
30. IX. S 244 231 42 517
31. X. ,, . 248 233 42 524
30. XL % 254 240 43 536
31, XiL. S 245 255 45 545

Jak widzimy, operacje dyskontowe i otwartego kredytu utrzymywaly si¢
na tym samym poziomie w ciggu calego roku, — jedynie pozyczki terminowe
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stale nieznacznie zwickszaly si¢. To ostatnie zjawisko wynika wlaéciwie z kon-
wersji kredytéw rolniczych z krétkoterminowych na érednioterminowe. Jezeli
chodzi o materjal wekslowy kupiecki, to naogét bylo go na rynku malo, co
si¢ tlomaczy, z jednej strony, znaczng ostroznoécia producentdw przy sprze-
dazy na kredyt, — z drugiej za$ wigksza plynnodcia przemystu, ktéry weksle,
otrzymywane ze sprzedazy towaru, przetrzymywal we wlasnym portfelu. Co
si¢ tyczy operacyj otwartego kredytu, to obracaly si¢ one w granicach zapo-
trzebowania dotychczasowej klijenteli i zadnych wigkszych zmian nie wyka-
zywaly.

Dzialalnoé¢ kredytowa innych instytucyj kredytowych podobnie, jak ban-
kéw zwiazkowych, nie wykazuje powazniejszych zmian, — précz Banku Pol-
skiego, ktéry powaznie zwigkszyl zaréwno dyskonto weksli, a mianowicie
o 35 miljonéw zlotych, jak i kredyty lombardowe o 45 miljonéw zlotych.

Kredyty

1934 r. 1935 r.

w miljonach zlotych

OGOLEM 2.717,3 2.835,9
Banle Polski- iiinubhen i durspnmiis 756,5 866,3
PR BEYWEHE 6 oo monsl 696,3 10,7
Spéidzielnie kredytowe. . . . . 4821 5218
Komunalne kasy oszczedno$ci . . 445,0 438,2
Bank Gospodarstwa Krajowego . . 262.9 265,6
PaAstwowy Bank Rolny . . . . 265,0 248,5

Stopa dyskontowa w Banku Polskim w ciggu calego 1935 r. wynosila 5%
bez zmiany. Stopa dyskontowa w bankach prywatnych wahala sig od 7% %
do 9% % w zaleznoéci od dobroci materjatu wekslowego. Brak doplywu wkla-
déw z jednej strony, z drugiej za§ wysokie oprocentowanie ksigzeczek oszczgd-
noéciowych Pocztowej Kasy Oszcezednodci nie pozwalalo na potanienie kosz-
téw kredytu. —

Zagadnienie kosztéw pieniadza krétkoterminowego laczy si¢ réwniez
z oprocentowaniem kapitaléw na rynku dlugoterminowym. Pod tym wzgle-
dem istnieje w Polsce wielka rozpigto$¢é. Kursy najlepszych papieréw warto-
§ciowych sa naogét niskie, skutkiem czego rentowno$¢ ich przekracza znacznie
stopy, placone od wkladéw. Ponizej podajemy kursy wazniejszych papieréw
wartoéciowych w grudniu 1935 r. z uwzglednieniem ich rentownosci:

Kurs Rentownosé

(w %% nominalu) w %%)

5% Pahstwowa Pozyczka Konwersyjna 1924 r. 64.50 X
5% Konwersyjna Pozyczka Kolejowa 1926 r. 59.— )
6% Pozyczka Dolarowa 1919/1920 r.. . . . 79.63 75
7% Pozyczka Stabilizacyjna 1927 r. . . . . 64.63 10,8
41,9 L. Z. Tow. Kred. Ziemskiego w Warszawie 45.75 9,8
5% L. Z. Tow. Kred. m. st. Warszawy 1933 r. 53.75 93
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Jezeli uprzytomnimy sobie, ze oprocentowanie ksiazeczki wkladowej wy-
nosi w bankach 514 %, a oprocentowanie najlepszych naszych papieréw war-
todciowych od 7% % doro.8%, to zrozumiale si¢ stanie, ze wigksze lokaty nie
beda dazyly do bankéw, lecz poszukaja dla siebie lepszego oprocentowania
na rynku kapitalowym. Poniewaz za§ pahstwo w ostatnich latach skwapliwie
korzysta z mozliwoéci kredytowych na drodze emisji nowych pozyczek
i przez to spycha w dét kursy papieréw procentowych, — przeto rentowno$é
ich utrzymuje si¢ ciggle na bardzo wysokim poziomie, uniemozliwiajacym
koncentrowanie kapitaléw na rynku pieni¢znym.

Ale polityka emisyjna pafstwa nie tylko odcigga od bankdw, a wiec
i od zycia gospodarczego, te kapitaly, ktdre tworzg si¢ z dobrowolnych osz-
czgdnosci. Réwniez i kapitaly, powstale w drodze t. zw. oszczgdnoéci przy-
musowej, nie oddziatywuja na poprawe sytuacji na rynku pienigznym. Kapi-
taly, zebrane przez Zaklady Ubezpieczef Spolecznych, s3 catkowicie prze-
znaczone na przejmowanie emisyj panhstwa, wzglednie bankéw panstwo-
wych, — przyczem lokaty te odbywaja sie poza gielda, w drodze bezpoére-
dniego nabywania nowych emisyj. Jezeli za zdarzaja si¢ notowania gieldowe,
to nie maja one realnej podstawy, jako wynik naturalnego zapotrzebowania
ze strony kapitalistéw prywatnych, — lecz powstaja w drodze notowania
kursu,uméwionego zgdry przez instytucje emitujaca i nabywce, ktérym z re-
guly jest albo P. K. O., albo Z. U. S. Oto dlaczego w cedule gieldowej spoty-
kaja si¢ takie anomalje, ze, gdy pierwszorzedny papier, jak 7% Pozyczka
Stabilizacyjna, osiaga kurs 65%, to tak samo oprocentowany 7% list zasta-
wny Pafstwowego Banku Rolnego notowany jest 8 3,25%.

Reasumujac wyzej powiedziane, musimy dojé¢ do wniosku, ze czgste za-
powiedzi sfer rzadowych o koniecznoéci obnizenia kosztéw kredytu w Polsce
tak diugo nie beda mogly osiagnaé istotnych rezultatéw, jak dlugo zagadnie-
nie kredytowe nie bedzie traktowane lacznie z catoksztaltem zagadnieh ryn-
ku pieni¢znego i kapitalowego. Atakowanie stopy dyskontowej, istniejacej na
rynku prywatnym, w drodze wydawania mechanicznych zarzadzeh osiagnie
tylko skutki pozorne. Spadek kurséw papieréw procentowych przez ciagle
emisje nowych pozyczek pahstwowych oraz calkowite wylaczenie kapitatéw,
gromadzonych w Z. U. S.., wzglednie w Pocztowej Kasie Oszczednodci z tran-
zakeyj gieldowych, — bedzie zawsze utrzymywalo wysoks rentownoéé na
rynku kapitalowym, a przez to bedzie uniemozliwialo stosowanie nizkich sta-
wek za wklady bankowe, od ktérych wysokoéci jest bezposrednio zalezna sto-
pa dyskontowa.

Rok 1935 niestety nie przyniést poprawy w tym wzgledzie. Emisja 3%
Premjowej Pozyczki Inwestycyjnej na sumg 230 miljonéw zlotych, 515 % Po-
zyczki Budowlanej na 14,5 miljondw, 5% Renty Wieczystej na 15 miljondw,
3% Renty Ziemskiej Serji I na 10,6 miljonéw oraz 6% Pozyczki Inwesty-
cyjnej na so miljondw zlotych, a wiec na laczng sume 320 miljondw zlo-
tych, — zacigzyla powaznie na rynku kapitalowym, a tem samem na rozwo-
ju i potanieniu kredytéw dla zycia gospodarczego.

Fluktuacje w dziedzinie wkladowej i koniecznoé¢ utrzymania dzialalno-Red>skento
Sci kredytowej na niezmienionym poziomie zmuszaly banki zwizzkowe do
wykorzystywania przejéciowo w znaczniejszej mierze kredytéw redyskonto-
wych. Zapotrzebowanie jednak redyskontowe nigdy nie wyczerpywalo przy-
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znanych kontyngentéw kredytowych. Na zwigkszenie redyskonta wplywalo
réwniez, jak pisze w swem sprawozdaniu Bank Polski, nieco szersze wykorzy-
stanie kredytéw specjalnych dla rolnictwa, przemystu rolnego i handlu rolne-
go. Stosunek redyskonta do ogdlnej sumy kredytéw, udzielonych przez banki,
przedstawial si¢ nieco gorzej, niz w roku poprzedzajacym.

Redyskonto Oiﬁ}:ﬁ;t:':vma Stosunek %-wy
w miljonach zlotych %
3. XH1934: o by 155 530 28,7
] ISR LU e T - 144 542 26,5
29 1% 2 SPE o 145 547 25,5
31, 1L i e 139 545 2575
i LS R 142 531 26,7
3t N %S pRe qur 152 533 _ 28,5
. 30:: M)k s canrilen 152 529 28,7
LVl .. . R 150 433 281
31, VI -, e 143 517 27,6
30. IX. % i 141 1T 272
31X 5 e ol 150 524 28,6
30. XI. ¥ S 161 536 30,0
3k X1k EOLEEnI 162 546 29,6

Zagadnienie kredytéw rolniczych w bankach sprowadza si¢ do mozliwe-
go uplynnienia ich za poérednictwem Banku Akceptacyjnego. W roku 1935
zawierano w dalszym ciagu uklady z rolnikami w sprawie rozlozenia nale-
znoéci. Banki zwiazkowe zawarly tych ukladéw do dnia 3t grudnia 1935 r.
na sume 35,9 miljonéw zlotych, co stanowi w stosunku do wszystkich nale-
znoéci rolniczych, posiadanych przez banki, okolo 50%. Zaznaczy¢ musimy,
ze w sferach bankowych zaczal w 1935 r. coraz bardziej panowaé poglad, ze,
o ile sytuacja w rolnictwie nie ulegnie polepszeniu, najwlasciwsze zalatwienie
sprawy zadluzenia rolniczego nastapiloby przez zobligacjonowanie tych dtu-
géw.

Rentownoéé bankéw w 1935 r. wykazuje dalsze polepszenie, — niestety
nie tak jeszcze znaczne, aby ogél bankéw mégl, poza nielicznemi wyjatkami,
wyplaci¢ dywidendy. Ponizej podajemy ksztaltowanie si¢ stosunku procento-
wego kosztéw handlowych do procentéw i prowizyj, poczynajac od 1926 r.:

Rk 1, ot ool Tdos i
sagggpacilin co1 snll RRSey
: fi908 s wiw & LN
- ailssiqrd vhevr o riniAe
L EARR e, oUd  BEE
S T s a L
IO
T iy tioitog i nGuasiy
S igsopnn v SrolReg

L igB88snigoliitny A dair ORAN
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Zwiazek Bankéw w Polsce zorganizowal na propozycje Ministerstwa Subskryp-
Skarbu Syndykat bankéw prywatnych dla przeprowadzenia wéréd klijenteli poz-‘;':zhi
subskrypcji obligacyj 3% Premjowej Pozyczki Inwestycyjnej. Ogélna suma Inwesty-
subskrypcji, uskutecznionej za pofrednictwem tego Syndykaty, wyniosta ©¥I7®I
Z1. 41.917.900.— na ogblna sum¢ 230 miljonéw zlotych.

Sie¢ bankowa w Polsce przedstawiala si¢ na 1 stycznia 1936 r. jak na-  Sieé¢
bankowa

StqujC! ¥ w Polsce
ilo§¢ prywatnych bankéw akcyjnych . . . . . . 38

ilos¢ posiadanych przez nie oddzialéw . . . . . 78

—

116

Z uwzglednieniem Banku Polskiego z §1 placdwkami, Banku Gospodar-
stwa Krajowego z 19 placéwkami, Padstwowego Banku Rolnego z 12 placéw-
kami oraz Banku Akceptacyjnego z 1 placdwka, — polska sie¢ bankowa na
I stycznia 1936 r. liczyla 199 placéwek wobec 205 na 1 pazdziernika 1934 r.







BILANS EACE N Y

(W tysigcach zlotych)

14 bankéw, nalezacych do Zwiazku Bankéw w Polsce

Gléwne pozycje stanu czynnego 31/1. 1935 29/11. 1935 31/111. 1935 | 30/1V. 1935 | 31/V. 1935 | 30/VI. 1935 | 31/VIL. 1935 | 31/VIIL 1935 | 30/IX. 1935 | 31/X. 1935 | 30/XI. 1935 | 31/XII. 1935
Gotowizna . 24,223 24.598 18.436 19.835 17.029 19.026 25.700 19.035 22.359 17.378 18.286 48.540
Waluty zagraniczne i dewizy 2.568 2.862 2,530 2.399 2.690 2.944 2.782 2.697 2.394 2.994 2.958 3.106
Papiery procentowe . 54.113 55.832 58.420 54.391 50.824 50.568 51.472 55.834 53.396 50.915 45.447 44.538
B L . . e 251.969 252,656 247.282 247.222 249.903 248.570 252.203 243.141 243.897 248.669 253.775 245,681
Rachunki otwartego kredytu 257351 261.397 264.225 250.281 249.148 245.368 243.530 235.580 231.213 233.472 239.658 255.322
Pozyczki terminowe 32.381 33.380 33.602 33.653 34.534 35.431 37.447 37.984 42.077 42.378 43,155 44875
Korespondenci ,Loro® . 3.596 3.498 4.388 3.765 4.805 4.372 7.966 9.705 8.142 7.871 7.643 4.153
Korespondenci ,Nostro® . 18.399 16.762 12.952 18.106 17.967 11.528 14.564 10.996 14.941 15.103 15.719 12.036
Koszty handlowe 2.848 5.150 7.661 10.205 12.598 15.088 17.393 18.984 21.206 23.711 26.283 29.104
Glédwne pozycje stanu biernego
Kapital zakladowy . 114.880 114.880 114.880 99.880 99.880 99.880 99.880 97.380 82.380 82.380 82.380 107.380
Kapitaly zapasowe 38.264 38.289 38.838 34.327 34.620 34.620 34.539 34.272 32.526 32.526 32.526 32.526
Wkiady terminowe . 108.221 108.352 109.168 110.150 104.124 101.546 107.382 102.583 100.476 98.334 99.831 101.819
Rachunki czekowe . 217.283 216.714 229.318 225.074 216.575 224.447 232813 236.288 244.009 238.126 231.885 229.320
Korespondenci ,Loro*“: -
> krajowi 16.573 16.287 19.815 17.621 17.988 14.675 17.868 15.268 17.333 14.554 14.006 13.510
i zagraniczni 25951 21377 22.298 23.191 18.255 19.164 16.852 17.176 17.800 15.821 15.645 15.209
Razem wklady wszelkich typéw 365.828 362.730 370.599 376.036 356.942 359.832 374915 371.315 379.618 366.835 361.367 359.858
Korespondenci , Nostro“:
» krajowi 17.016 16.536 21.531 21.087 20.184 20.176 24.127 22.134 19.528 25.359 24.160 27.660
» zagraniczni 61.949 66.732 44.578 38.683 37.794 32.616 30.797 24.407 24.757 26.698 29935 |  44.073
Redyskonto 144.493 144.930 139.126 141.633 152.146 152.468 150.245 143.179 141.067 150,081 161.502 162.177
Procenty i prowizje 3.461 5.195 8.570 13.128 15.359 17.652 18.058 19.364 22.388 26.663 28.654 30.491
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