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Wstep

Prawne wustabilizowanie waluty w roku
1927 dato trwale podstawy dla rozwoju zycia
gospodarczego Polski, jak réwniez wzbudzito
zaufanie do polsklego pienigdza tak w kraju,
jak 1 zagranica, ktéra w duzym stopniu za-
interesowata si¢ naszym przemystem. Szcze-
golnie dotyczy to sfer finansowych francu-
skich 1 amerykanskich. Juz od konca roku
1926, gdy prawna stabilizacja Waluty nie byta
jeszcze przeprowadzona, o wzroscie produk-
cji przemystowej; S$wiadczga wskazniki obli-
czane przez Instytut Badania Konjunktur
Gospodarczych 1 Cen. We wrzesniu roku
1925 ogolny wskaznik produkcji przemysto-
wej] wynosi 92,4, a w tym samym miesigcu
roku 1926—103 4 1927—117.,5, a 1928 jeszcze
wiece] bo 180,7, w nastepnych miesigcach
roku 1928 mamy dalszy wzrost", pazdziernik—
130,6, listopad — 185,8 1 grudzien — 186,2.
W ostatnich latach przemyst nasz cechuje
wzmozony ruch inwestycyjny, modernizacja
1 reorganizacja przedsi¢biorstw, czego dowo-
dem s3 dane bilansu handlowego, ktory
wskazuje na potegujacy si¢ przywodz z za-
granicy maszyn i aparatow wedtug ostatnich
wynalazkow. Poza ulepszeniami w dziedzinie
techniki, zaznacza si¢ silny ruch koncentra-
cyjny przed31qb10rstw wyrazajacy si¢ w
tworzeniu wspOlnych organizacyj: trustow,
karteli, konwencyj 1t d., dzialajacych na
podstaw1e wzajemnego porozum1en1a a ma-
jacy na celu wspélny zakup surowcow, sprze-
daz fabrykatow, oznaczenie cen 1 t. d. Silnie
zorganizowane jest gornictwo weglowe, prze-
myst hutniczy, cukrowniczy, potasowy i inne,
ostatnio takze przemyst naftowy. Fuzja przed-
sigbiorstw w celu stworzenia silnych jedno-
stek gospodarczych dokonywana byta nie-
tylko samorzutnie, lecz 1 polityka rzadowa

wywierala nan pewien wplyw—jednak w
odniesieniu do instytucyj kredytowych nie
data pomysinych wynikow.

Ogolna poprawa gospodarcza kraju mu-
siata odbi¢ si¢ dodatnio rdéwniez na powsta-
waniu i dziatalnosci zrzeszen gospodarczych,

ktore, po doswiadczeniach wojennych 1 in-
ﬂacyjnych coraz wigkszag role odegrywaja
w naszem zyciu gospodarczem, dzigki lat-

wosci zebrania kapitatu do odbudowy zruj-
nowanych warsztatOow pracy 1 zniszczonego
kapitatu obrotowego.

Spotki akcyjne rozwinety si¢ bardzo sil-
nie w kazdej galezi wytworczosci ludzkiej:
kopalnie wegla, ropy naftowej, wielkie za-
klady hutnicze, fabryki obrabiarek, parowo-
ZOw, wagonow—nalezq prawie Wyiqcznle do
spo%ek akcyjnych, ktére i w innych gatgziach
przemystu zajmujga wybitne stanowisko.

Wobec tak wielkiego znaczenia ekono-
micznego spotek akcyjnych unifikacja prawa
akcyjnego stata si¢ kwestja pierwszorze¢dnej
wagi 1 zostala ona rozstrzygnieta drogg wy-
dania w mys$l rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 22 marca
1928 roku —prawa o spotkach akcyjnychl
Prawo to wchodzi w zycie z dniem 1 stycz-
nia 1929 roku na catym terenie Polski z wy-
jatkiem wojewodztwa $laskiego, gdzie naby-
wa mocy obowigzujacej po udzieleniu zgody
Sejmu Slagskiego, od ktéorego, na mocy art. 1
ustawy konstytucyjnej z dn. 8 marca 1921
roku, zaleza wszelkie zmiany ustaw dotycza-
cych gornictwa, handlu, przemystu i1 reko-
dzielnictwa2

Nowe prawo o spotkach akcyjnych nie-
tylko dokonywuje unifikacji prawa akcyjne-
go, lecz wprowadza szereg zmian przy
zatozycielstwie, nastgpnie surowsze przepisy



o publicznej subskrypcji w celu uniknigcia
czgstych naduzy¢, ograniczenia w wyborze
bankow, wigksze prawa mniejszosci akcjo-
narjuszy, wzmozony nadzér nad rachunko-
woscig 1 t. p. Nas ze wzgledu na statystyke
spotek nowopowstajacych interesuja specjal-
nie przepisy obowigzujace przy zalozyciel-
stwie, ktore w nowem prawie akcyjnem
uleg1y zasadniczej reformie. Zostaje wpro-
wadzony system rejestracji firm (meldunkowy)
zamiast koncesyjnego, obowigzujgcego w wo-
jewoddztwach centralnych, wschodnich 1 po-
tudniowych zgodnie z Dekretem Naczelnika
Panstwa z dn. 24 grudnia 1918 r. o zatwier-
dzaniu 1 zmianie statutow spolek akcyjnychl,
a majacy zastosowanie na mocy art. Sustawy
zdn. 29 kwietnia 1919 r.2 roOwniez na terenie b.
zaboru pruskiego dla spotek, ktore zechca
prowadzi¢ operacje na calym obszarze Polski.

Wyjatkiem z przyjetego
stracji firm sg spotki

systemu reje-
akcyjne posiadajace,

w my$l art. 4 nowego prawa, znaczenie
panstwowe lub charakter wuzyteczno$ci pu-
blicznej. Powyzsze spotki moga by¢ zawig-

zane po uzyskaniu zezwolenia, ktérego udziela
Minister Przemystu 1 Handlu. Charakter
przedsigbiorstw oznacza Rada MinistrOw na
wniosek Ministra Przemystu 1 Handlu w po-
rozumieniu z Ministrem Sprawiedliwosci.
Odpowiednie wyszczegodlnienie znajduje si¢
w § 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dn.
20 grudnia 1928 r.3 gdzie za spotki, posia-
dajace znaczenie panstwowe lub charakter
uzytecznosci publicznej, uwaza sig: fabryki
sprzetu, 1 materjalu wojennego oraz handel
temi wyrobami, przedsiebiorstwa komunika-
cyjne (zarowno budowy jak 1 eksploatacji),
spotki majace na celu wydobycie, przerobke,
a cze¢Sciowo sprzedaz wegla, cynku, miedzi,
otowiu, mineratéw bitumicznych, eksploataqe;
lasow, elektrowni, wodociggdéw 1 t. p. Rozpo-
rzqdzeme powyzsze wchodzi w zycie réw-
niez 1 stycznia 1929 r. na calym terenie
Polski z wyjatkiem woj. $laskiego, gd21e
nabywa mocy obowigzujace; w dniu wejscia
w zycie prawa o spotkach akcyjnych Wyzej
wymienione spotki poprzednio roOwniez na
podstawie rozporzadzenia Ministrow Prze-
mystu 1 Handlu oraz Skarbu z dnia 31 maja
1922 roku4 obowigzane byty do uzyskiwania
koncesyj na obszarach, gdzie mial miejsce
system rejestracji sgdowej.

Art. 4 rozporzadzenia
czypospolitej

Prezydenta Rze-
z dnia 22 marca przewiduje

1 Dziennik Praw Pafistwa Polskiego r. 1019 Ni r, poz. 78-
2 Dziennik Praw Panstwa Polskiego r. 1919 Ni 39, poz. 282.
3 Dz. Ust. R. P. r. 1923 Ni X03, poz. 918.

ponadto stosowanie systemu koncesyjnego
do spotek akcyjnych zajmujacych si¢ czyn-
nosciami bankowemi 1 ubezpieczeniewemi

oraz spotek akcyjnych i komandytowo-akcyj-
nych zagranicznych, t] tych, ktorych sie-
dziba zarzadu miesci si¢ poza granicami
Panstwa Polskiego. Szczegdlowe przepisy
dotyczace zatozycielstwa tych spotek znajdu-
jemy w rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczy-
pospolitej Polskiej z dnia 17 marca 1928 r.—
o prawie bankowem3 w rozporzadzeniu Prezy-
denta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 26
stycznia 1928 r. — o kontroli ubezpieczen6b
oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
20 grudnia 1928 r. w sprawie dopuszczenia
zagranicznych spotek akcyjnych oraz koman-

dytowo-akcyjnych do dzialalnosSci na terenie
Polski7.

W  miar¢ rozwoju przemystu, system
koncesyjny, polegajacy na koniecznosci uzy-
skiwania zezwolenia rzagdowego na utworzenie
spotki, jak rowniez na kazda zmiang¢ statutu
spotki dawniej istniejgcej, ustgpuje miejsca
systemowi meldunkowemu, wedlug zasad
ktorego spotka nabywa osobowos¢ prawna
przez zarejestrowanie w odpowiednim sadzie.
Polskie prawo akcyjne szczesliwie rozwigzuje
ta kwestje, wprowadzajac zasadniczo system
rejestracji firm,zabezpieczajac tern samem spot-
k¢ przed strata czasu na zalatwienie formal-
nosci 1 przed nieprodukcyjnym kosztem,
jednoczesnie normujac zalozycielstwo przez
zabezpieczenie 1ngerencji rzadu w stosunku
do spotek posiadajacych znaczenie panstwowe
lub charakter uzytecznosci publiczne;j.

Nowozatlozone spotki akcyjne na catym
obszarze Polski muszg stosowa¢ si¢ do no-
wego prawa akcyjnego od dnia 1 stycznia
1929 roku, stare natomiast, to znaczy te,
ktore zostaly zarejestrowane oraz zgloszone
do rejestru przed wejsciem w zycie niniej-
szego prawa, quq musialty w mysl art. 170
uzgodni¢ swo@j statut z przeplsaml prawa
przed uplywem 2 lat, t. j. do 31 grudnia
1981 roku. Uzgodmenle statutow spotek ak-
chnych na Gornym Slqsku winno nastgpic
najpozniej do dnia 31 grudnia 1988 roku.
Dalej art. 170 glosi, ze: ,,Spotki, ktorych
statuty po uptywie powyzszych terminéw w
istotnych punktach nie beda si¢ zgadzaty
z przepisami niniejszego prawa, moga ulec
rozwigzaniu 1 likwidacji na mocy orzeczenia

sagdu rejestrowego, wydanego na wniosek
Ministra Przemystu 1 Handlu". W ten spo-
4 Dz. Ust. R. P. r. 1032 Ni 51, poz. 459.
5 Dz. Ust. R. P. r. 1028 Ni 34, poz. 321.
6 Dz. Ust. R. P. r. 1928 Ni 9, poz. 64.
7 Dz. Ust. R. P. r. 1928 Ni 103, poz. 919.



sob nowe prawo akcyjne jasno stawia kwe-
stJe; likwidacji spotek, gdyz wedlug przepi-
sOw prawnych poprzednio obowigzujacych
jedynie dla spotek zagranicznych stwierdzony
byt obowigzek zawiadamiania o Wypadku
przystapienia do likwidacji, w stosunku za$
do spotek krajowych, podlegajacych obo-
wigzkowi uzyskiwania zezwolenia Ministrow
Przemystu 1 Handlu oraz Skarbu, nie bylo
wyraznie powiedziane” czy na przystqp1en1a
do likwidacji winny podobne zezwolenie
otrzymywac.

Poniewaz statystyka spolek nowopowsta-
jacych Jest w bezposrednie; zaleznosci od
przepisOw prawnych, okreslajqcych sposob
powstania, z chwilg wejscia w zycie prawa
0 spotkach akcyjnych, zastosowanie systemu
koncesyjnego tylko do niektorych spotek,
nie pozwoli Gléwnemu Urz¢dowi Statystycz-
nemu korzysta¢ przy jej opracowaniu ze
statutow, oglaszanych w publikacjach urze-
dowych ‘Monitora Polskiego. Statystyka po-
wyzsza begdzie mogta opiera¢ si¢ wylacznie
na wyciggach z rejestrow nadsytanych przez
sady w mysl rozporzadzenia Ministra Spra-
wiedliwosci z dnia 4 kwietnia 1928 roku w
przedmiocie perjodycznych wykazow staty-
stycznych z rejestrow handlowych 1 kart
upadioscil Metoda wiec bedzie ta sama, jaka
byta stosowana dotychczas dla spotek akcyj-
nych na obszarze wojewddztw poznanskiego
1 pomorskiego oraz goérnoslaskiej czesci wo-
jewodztwa S$laskiego, natomiast dla spotek,
znajdujacych sie¢ w wojewddztwach central-
nych, wschodnich i potudniowych byta spraw-
dzianem danych czerpanych z Monitora Pol-
skiego; bowiem udzielona koncesja na zalo-
zenie spotki, wskutek niemoznosci zebrania
kapitalu, moze zosta¢ niewykorzystana, za$
wpis do rejestru we wlasciwym sadzie
stwierdza rzeczywiste powstanie spotki. Na-
lezy nastepnie przypuszczaé, ze wobec wpro-
wadzenia przy zatozycielstwie systemu mel-
dunkowego, wypadki niezgtaszania si¢ do
rejestru, jak to wielokrotnie mialo miejsce
w b. zaborze rosyjskim, gdzie rejestr sadowy
wprowadzony zostat dopiero w roku 1919
zgodnie z dekretem o rejestrze handlowym?2
nie beda si¢ zdarzaty. Karty statystyczne
sporzadzane s3 przez sady 2 razy do roku
i nadsylane do Urzedu po uptywie kazdego
potrocza. Obecnie wobec tego, ze rejestr sg-
dowy stal si¢ jedynem zrdédiem potrzebnych
danych, Gtéwny Urzad Statystyczny zwrodcil
si¢ do Ministerstwa Sprawiedliwos$ci z prosba
o polecenie sagdom rejestrowym wypelniania

1 nadsytania wszystkich kart statystycznych
dotyczacych pierwszych wpisow, powigkszen
1 obnizen kapitatu zaktadowego, przystapien
do likwidacji 1 wykreslen z rejestru—spe-
cjalnie dla spotek akcyjnych co miesigc.
W ten sposdb perjodyczne tablice, dotyczace
statystyki spotek akcyjnych nowozalozonych
1 powigkszen kapitalu, begda mogly by¢ jak
dawniej co miesigc oglaszane w Wiadomo-
sciach Statystycznych, przyczem bedg poda-
waty rzeczywiste dane o ruchu zatozyciel-
skim, nie liczb¢ wuzyskanych koncesyj, po-
nadto beda zawieraly dane dla catej Polski,
nietylko dla wojewodztw centralnych, wschod-
nich 1 potudniowych.

Statystyka spolek akcyjnych za lata 1927
1 1928, zgodnie z metoda ustalong przez Dr.
J. Piekatkiewicza3 bedzie si¢ sktadata ztrzech
dziatow: ruchu, stanu 1 dzialalnosci spotek
akcyjnych, przyczem bedzie zwigzana z prze-
plsaml prawneml obowigzujgcemi przed wej-
Sciem w zycie prawa o spotkach akcyjnych
Przepisy powyzsze byly szczegotowo omo-
wione w pracy Dr. J. Piekaltkiewicza i wspo-
minane przy porownaniu z nowem prawem
akcyjnem, na wstepie nlnlejszego artykutu.
W krotko$ci nalezy wspomnie¢, ze materja-
lem do czerpania danych dla statystyki no-
wozatozonych spolek akcyjnych, powigkszen
1 zmniejszen kapitatu zakladowego w woje-
wodztwach centralnych, wschodnich 1 potu-
dniowych byly postanowienia Ministrow Prze-
mystu 1 Handlu oraz Skarbu, oglaszane w
Monitorze Polskim, a dla WO_]CWOdZtW po-
znanskiego 1 pomorskiego oraz gornoslaskiej
cze$ci wojewodztwa §laskiego—dane rejestrow
sagdowych. Ponadto korzystano w celu wy-
kazania wysokosc1 kapltalu rzeczywiscie
wplaconego, jak rowniez okreslenia udziatu
kapitalu zagranicznego, ze specjalnej ankiety
w sprawie emisji 1 powigkszenia kapitatu
zaktadowego, rozsylanej; do spolek. Statysty-
ke bedziemy rozpatrywali z punktu widzenia
nowego prawa o spotkach akcyjnych, w celu
przekonania si¢ w jakim stopniu spéiki juz
istniejagce beda musiaty si¢ dostosowacé do no-
wego prawa pod wzgledem wysokosci kapitatu
zaktadowego, wartosci nominalnej akcji 1 t. p.

Statystyka ruchu spolek akcyjnych

W celu scharakteryzowania ruchu zatozy-
cielskiego spotek akcyjnych w latach 1926—
1928, zostato opracowane na podstawie sta-
tutow ogloszonych w Monitorze Polskim
1 danych sadow rejestrowych, zestawienie dla
catej Polski z szczegdétowem podaniem liczby

1 Dziennik Urz¢dowy Ministerstwa Sprawiedliwosci r. 1923 Ms 8. poz. 24,

2 Dz. Praw Panstwa Polskiego r. 1Q19 Vs 14, poz. 164

3 Dr. Jan Piekalkiewicz ,Statystyka Spotek Akcyjnych'lKwartalnik Statystyczny, Rok 4928. Tom V. Zeszyt 1 i osobna odbitka,



spotek 1 wysokosci kapitalu zaktadowego. podlegajagcej wahaniom i niedajace; gwa-
Rok 1926 wzieto do porownania gdyz zazna- rancji, jest bardzo cieckawe.
czyt sie on dewaluacjg zlotego — stad tez Powyzsze zestawienie przedstawia si¢
porownanie zalozyciclstwa z rokiem o walucie w nastepujacy sposob:
Nowozatozone spolki akcyjne krajowe a — Sociotéos anonymes polonaises nouvellement fondees «
1926— 1928
i926 i927 i9g28
Licz- : Licz- ; Licz- ;
ba yneey ba tyhecy ba tysieey
Spo- ztotych Spo- zlotych Spo- ztotych
Grupy tek . tek . tek 4 Groupes
Notn- % Capital 9% Nom- 9 Capital o%  Vom- 9 Capital %
bre “en bre en bre en
des milliers des milliers des milliers
socie- de socie- de socie- de
tes zlotys tes zlotys tes zlotys
Ogotem . 25 roo% 208521 700,0 40 100,0 43100 *100,0 79 roo,o0 97 135 100,0 Total
Agriculture et
Rolnictwo i hodowla — _ 1 25 400 4,9 1 45 1000 70 ¢levage
GOrnictwo..ceeeee. — = — 6 T£,015 500 56,0 3 5815400 15,8 Mines
Industrie des min¢-
Przemyst mineralny — — — — 2 50 630 ;5 6 76 5 680 raux
Hutnictwo.....uueeeee M ¢tallurgie
Przemysl metalowy 1 40 900 43 1 2,5 600 ;4 4 5,7 2150 22 Industrie des métaux
’ maszyno- ’ des machi-
wy i elektrotech- nes et ¢lectrotech-
NiCZNY  cveerenenene 2 80 402 1 25 5000 71,6 7 aa 7700 79 nique
Obrobka metali szla- ” Métaux précieux et
chetnych iwyroby articles de pré-
precyzyjne cision
Przemyst chemiczny 2 8,0 1200 S 12,5 2170 fo 6 76 5900 6,7 Industrie chimique
»  wlokien. 4 160 3500 /6,2 1 25 2000 46 16 20230 270 31,2 »  textile
" papiern. —_ - = —u 2 50 1000 ,; 1 i3 500 ,5 " du papier
" des peaux
" skorzany — - - - 1 2,5 250 06 — — - — et des cuirs
n drzewny 3 12,0 850 4 ; 4 100 1500 p 1 L5 500 4,5 Industrie du bois
" SPOZywczy 4 10,0 1 400 5 12,5 4 700 jo,9 6 76 4 820 5,0 v alimentaire
v odziezowy ’ du véte-
i galanteryjny . 1 i3 250 4,3 ment
Przemyslt poligra- Industrie polygra-
ficzny .ceeennenes I 40 5000 240 2 50 650 +5 1 i,3 1000 1,0 phique
Industrie de la
Przemyst budowlany — — — — 1 2,5 150 53 5 63 2100 2,2 construction
Gaz, woda i elek-
trycznos$¢é 3 12,0 750 3¢ 1 2,5 250 o6 2 5 5400 5,6 Gaz, eau, ¢lectricité
Kapiele, pralnie
i taznie....... — - -— - 1 2,5 1500 35 1 T2 1000 1,0 Bains, blanchisseries
Commerce de mar-
Handel towarowy . 2 80 300 ;g4 4 100 2000 46 14 p,711 145 «;5  chandises
Hotele, jadlodajnie Hotels, restaurants,
i mieszkania logis
Handel pieniezny 1 4,0 5000 24,0 Commerce d'effets
Sklady towarowe Entrepots et monts-
i lombardy de-piété
Ubezpieczenia . Assurances
Komunikacje i tele- Communications et
fon . ... ... 2 80 1550 74 1 25 4300 700 1 T3 920 0,9 téléphones
Transporta.... — - - 1 25 500 1.2 2 25 1100 ** Transport
Instytucje spoleczne Institutions scienti-
naukowe i kultur. A5 300 o3 fiques et sociales

Inne

-------

a Spoitki, ktorych zarzad znajduje si¢ w granicach Rzeczypospolitej Polskiej.

b Nieznaczna réznica w sumie w poroéwnaniu z ogloszona w Roczniku Statystyki za rok 1926/27 (str. 141) tlumaczy
policzeniem w Roczniku kapitatu zaktadowego 1 spoitki.
¢ Nieznaczna réznica w sumie w porownaniu z ogltoszona w Roczniku Statystyki

policzeniem w Roczniku kapitatu zaktadowego 1 spotki. Ponadto 1 spoétka zostata

grupy handel towarowy.

za rok 1927/28 (str.

Autres

si¢ mylnem

114) tlumaczy si¢ mylnem

przeniesiona z grupy sktady towarowe i lombardy do

a Socidtds dontyle sidge de Tadministration centrale se trouve dans les limites de la Rdpublique Polonaisc.

b La diffdrence insignifiante du montant comparativement & celni

publid dans

s’explique par Vdvaluation erronde, dans /'Annuaire, du capital social d une socidtd.

¢ La diffdrence insignifiante du montant comparativement & celui
a’explique par Vdvaluation erronde, dana /’Annuaire, du capital social

»Entrepota et mouts-de-pidt¢Mau groupe ,,Commerce de marchandieee",

publid dans ['Annuaire Statistique pour
d'une socidtd, En outre, 1

socidtd

I'Annuaire Statistique pour

a dtd tranaferde

1926/27 (page 141)

1927/23 (page 114)

du groupc



Ogolna liczba spotek utworzonych w ostat-
nich trzech latach wykazuje silny wzrost zato-
zycielstwa. Suma kapitatu zaktadowego row-
niez bardzo silnie wzrasta. Wzrost obliczony
w stosunku do roku poprzedniego wyraza si¢
w nastepujacych odsetkach:

1927 1928
Liczba spodlek ... b 60,0 b 97,5
Kapital zakladowy b 106,7 b 125,4

Widzimy, ze silny wzrost tak liczby spotek
jak kapitalu w r. 1927 jeszcze bardziej si¢
wzmaga w r. 1928. Rowniez wzrasta kapital
emitowany przeci¢tnie na 1 spotke: w r. 1926
wynosi on 884,1 tys. ztotych, w 1927—1077,5
tys. ztotych, a w 1928—1229,6 tys. zlotych.

Przechodzac do omoéwienia poszczegol-
nych gatezi przemystu musimy zwroci¢ uwage,
ze w niektorych grupach przemystu nie zato-
zono ani jednej spotki w okresie od 1926—
1928 roku. Nalezg tu: hutnictwo, obrobka
metali szlachetnych 1 wyroby precyzyjne,
hotele, jadtodajnie 1 mieszkania, sktady towa-
rowe 1 lombardy oraz =zaklady ubezplecze-
niowe. W innych grupach zasto] w 1926 r.
przechodzi w mniej lub wigcej silny ruch
zalozycielski w nastqpnych latach. Do takich
grup zaliczy¢ mozna: rolnictwo 1 hodowle,
gornictwo, przemyst mineralny, papierniczy,
skorzany, odziezowy 1 galanteryjny, budo-
wlany, grupg¢ kapiele, taznie 1 pralnie, trans-
port 1 instytucje spoleczne, naukowe 1 kul-
turalne. Ponadto mamy szereg galgzi prze-
mystu, gdzie we wszystkich trzech latach
zostaty zatlozone mnowe spotki, przyczem
staiy wzrost zalozycielstwa daje sn; zauwa-
zy¢ w przemySle chemicznym, spozywczym
1 handlu towarowym, ponadto w przemysle
metalowym, gdzie liczba spolek w latach
1926 1 1927 jest jednakowa, a znacznie
wzrasta w r. 1928; wzrost w roku 1927,
a zmniejszenie w1928 — w przemysle
drzewnym 1 poligraficznym; zmniejszenie w
1927 r., a wzrost w 1928 —w przemys$le ma-
szynowym 1 elektrotechnicznym, wiokienni-
czym oraz w grupie gaz, woda i elektrycz-
no$¢, nastepnie w grupie komunikacje 1 te-
lefon w ktorej liczba spotek spada w roku
1927, a w 1928 pozostaje bez zmiany. Wi-
doczne zmniejszenie zatozycielstwa mamy
w handlu pienieznym, gdzie tylko w roku
1926 zostata zalozona 1 spoika.

Przegladajac dane o kapitale zakladowym
spotek akcyjnych nowozatozonych widzimy,

1 Dr. Jan Piekalkicwicz ,Statystyka
1 osobna odbitka.

3 Das Handelswesen von Prof. Dr.

Spotek Akcyjnych"

ze w roku 1926 najwyzszy odsetek przypada
na przemyst poligraficzny 1 handel pieni¢zny
(24,0 %), nastepne miejsce zajmuje przemyst
wiokienniczy, na koncu zas znajduje sig
handel towarowy. W roku 1927 pierwsze
miejsce przypada na gornictwo (36,079, potem
przemyst maszynowy i elektrotechnlczny, dla
ktorego odsetek jest juz znacznie nizszy
(11,6%4). Gornictwo w roku 1928 znajduje si¢
na drugiem miejscu, na pierwsze natomiast
wysuwa si¢ przemyst widkienniczy, w kto-
rym na 16 spodtek przypada prawie 7.3 czesé
sumy kapitatu wszystkich spotek zatozonych
w tym roku. Przemy51 w1(-;c ten zajmuje
w roku 1928 pierwsze miejsce tak co do
liczby spoétek, jak 1 kapitalu, ten sam stosu-
nek byt w goérnictwie w roku poprzednim.

Wzmozenie si¢ ruchu zatozycielskiego,
szczegolnie w r. 1928, nalezy tlumaczyc roz-
WO]em produkcji 1 nlezwyldem ozywieniem
zycia gospodarczego kraju. W gérnictwie
weglowem juz od roku 1926 wzrasta spozycie
na rynku wewnetrznym i wzmaga si¢ eksport,
ponadto zaznacza si¢ silny prad w kierunku
rozwoju przemystu przetworczego z wegla.
Do roku 1928 nalezy pomyslne rozstrzygnigcie
problemu naftowego przez utworzenie w celu
podtrzymania ruchu wiertniczego, spotki akeyj-
nej ,,Pionier" dla poszukiwania 1 wydoby-
wania mineratow bitumicznych z kapitalem
15 mil. ztotych 1 z doptata 1 miljona z kasy
swiezo utworzonego Syndykatu Naftowego.
Forma spotki akcyjnej okazata si¢ rowniez
bardzo odpowiednig dla innych galezi prze-
mystu, jak wtokienniczy, papierniczy, elektro-
techniczny, nastgpnie budowlany, ktorego
rozw0j w ostatnich latach zaznaczyl si¢ bar-
dzo silnie 1 inne. Jedynie handel plenle;zny
wykazuje znaczny spadek zalozycielstwa juz
od roku 19241, chociaz spotka akcyjna w mysl
pogladow profesora dr. Wilhelma Lexisa 2,
najbardziej nadaje si¢ na przedsigbiorstwo
bankowe, gdyz nawet malym kapitalistom
daje tatwosé korzystania z zyskéw. Okres
inflacyjny przyczynit si¢ do takiego wzrostu
liczby bankdéw, ze w latach nastepnych moz-
liwe bytojedynie utworzenie Wybitnie silnych
jednostek kredytowych, wszelkie zas sztuczne
twory inflacji z chwilg wprowadzenia waluty
zlotowej, byly przeznaczone na zaglade —
nie mogto wigc by¢ mowy o0 wzmozeniu si¢
zatozycielstwa. Wzrost zalozycielstwa w rol-
nictwie 1 hodowli nalezy traktowac z pewnem
zastrzezeniem, gdyz zaliczenie 2 spotek nowo-
zatozonych do tej grupy na podstawie zasad-

Kivartalnilt Statystyczny. Rok 1928, Tom V, Zeszyt I

Wilhelm Lexis, I Das Handelspersonal und Warenhandel 1923. Leipzig.



niczych cech przedmiotu dziatalnosci, wy-
szczegdlnionego w statutach, moze okazac
sie¢ mylne po przejrzeniu sprawozdan rocz-
nych tych spotek. Prawdopodobnie wchodzi
tu w gre predzej handel nic popieranie rol-
nictwa 1 hodowli.

Ruch zatozycielski spodtek akcyjnych bar-
dziej doktadnie moze by¢ scharakteryzowany
przez zbadanie sposobu powstania spotek,
t. zn. czy zostaly one =zalozone jako nowe
przedsigbiorstwa, czy tez przeksztalcily sig,
w zaleznosci od chwilowej konjunktury,
z innego rodzaju przedsigbiorstw, jak firm
pojedynczych, spotek firmowych, spotek
z ograniczong odpowiedzialnos$cig 1 t. p., na-
stgpnie przez zanalizowanie wysokosci kapl—
talow zaktadowych,  wartoSci nominalne;j
1 akcji, rodzaju akcyj, ponadto przez zbada-
nie wysokosci kapitalu rzeczywiscie wptaco-
nego na akcje, z podziatem na wplaty go-

towkowe 1 wktady rzeczowe, jak roOwniez
ustalenie udziatu kapitalu krajowego 1 za-
granicznego w zalozycielstwie. Powyzsze
kwestje szczegdlnie sa interesujgce z punktu
widzenia nowego prawa o spotkach akcyj-
nych, ktore okresla minimalng wysokos¢
kapitatu zaktadowego (art. 5) 1 minimalng
wartos¢ nominalng 1 akcji (art. 30). Ponie-
waz prawo o spoOtkach akcyjnych wchodzi
w zycie z dniem 1 stycznia 1929 roku, cie-
kawe jest stwierdzenie, w jakim stopniu
spotki, zatozone w dwoch poprzedzajacych
ten termin latach, bgda musiaty si¢ dostoso-
wa¢ do nowych przepisow.

Na podstawie bezposrednich wiadomosci
od spotek (ankieta w sprawie emisji kapi-
tatu zakladowego) zostalo opracowane na-
stepujace zestawienie, charakteryzujace spo-

sob utworzenia spodtek akcyjnych w latach
1927 1 1928:

Nowozalozono spoélki akcyjne krajowe wedlug sposobu powstania
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lefon
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Instytucje spolecz-
ne, naukowe i
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W obu latach najwigkszy odsetek przy-
pada na spotki akcyjne, zatozone jako nowe
przedsigbiorstwa. Nastepnie w roku 1927
jednakowy odsetek wykazujg firmy pojedyn-
cze 1 spotki z ograniczong odpowiedzialno-
scig, dalej 1da spotki firmowe, a na koncu
spotki  akcyjne. W roku 1928 po nowych
przedsigbiorstwach,  ktorych —odsetek jest
wyzszy, niz w roku ubieglym 1 przekracza
25 ogolnej liczby spolek, nastepuja rowniez
przedsigbiorstwa  jednoosobowe, trzecie
miejsce natomiast zajmuja spotki jawne,
czwarte—spolkl z ograniczong odpowiedzial-
noscig. Przejscia ze spotek akcyjnych w tym
roku nie bylo, nie bylo réwniez w obu
latach przejscia ze spoldzielni.

Fuzja spotek akcyjnych moze by¢ doko-
nana ,per incorporationem", czyli przez
wcielenie spotki przethej przez przejmujaca,
lub ,,per unionem"—czyli przez potaczenie
dwoch spotek w nowg trzecig. Drugi sposob,
w mys$l rozporzadzenia Prezydenta Rzeczy-

1 Dz. Ust. R. P. r. 1924 N; 107, poz. 968.
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pospolitej Polskiej z dnia 10 grudnia 1924 r.
o fuzji (taczeniu sig) spotek akcyjnych 1spo-
tek z ograniczong odpowiedzialno$cial, do-
tychczas miat zastosowanie tylko w woje-
wodztwach centralnych 1 wschodnich, a z
chwilg wejscia w zycie prawa o spotkach
akcyjnych (art. 142), bedzie rozciggni¢ty na
pozostate dzielnice Polski. Nasza statystyka
moze obejmowac jedynie fuzj¢ spotek akcyj-
nych, dokonywanag droga unji, nie inkorpo-
racji, gdyz w ostatnim wypadku zwigkszy
si¢ tylko liczba spolek zlikwidowanych,
a nowozatozonych nie wzrosnie. Zgodnie
z § 3 rozporzadzenia z dnia 10 grudnia
1924 r., o ktérem byla wyzej mowa, wpis
do rejestru $swiadczy o dokonaniu fuzji,
a spotka przejeta ulega wykresleniu z re-
jestru. Odpowiednie dane znajdziemy w ogol-
nem zestawieniu spolek wykreslonych z re-
jestru, opracowanem na podstawie wyciggow
z rejestrow handlowych prowadzonych przez
sady. Jeden wypadek zatozenia spotki akcyj-



nej ,,per unionem"
w gornictwie.

spotykamy w roku 1927

Przy porownaniu liczby spotek w po-
szczegblnych grupach najbardziej moze nas
interesowa¢ odsetek przypadajacy na spotki—
jako nowe przed51¢b10rstwa z jednej strony,
a utworzone droga przejscia z innych przed-
siebiorstw — z drugiej. Poniewaz naogo6t
liczba spotek w poszczegdlnych grupach jest
bardzo mata, trudno wustali¢ jakakolwiek
prawidtowos¢ w sposobie powstawania spoé-
tek w zaleznosci od galezi przemystu.
W rolnictwie 1 hodowli naprzyktad w obu
latach mamy 100% nowych przedsigbiorstw,
trudno jednak przyjac¢ to za stalg tendencje,
gdyz w kazdym roku =zostala zalozona tylko
jedna spotka. Catly szereg spotek NOWOpPOW-
statych  zostal utworzony droga przejscia
z innych przedsigbiorstw, przyczem w wielu
wypadkach mamy wylacznie ten sposob po-
wstania, w innych i pierwszy i drugi sposob
maja zastosowanie. Rzuca si¢ W oczy duzy
odsetek spolek, powstalych droga przejscia
z innego rodzaju przedsigbiorstw w r. 1928
w przemys$le metalowym, maszynowym
1 elektrotechnicznym, a jeszcze bardziej w
przemysle witokienniczym, gdzie na 14 spo-
tek, dla ktorych zebrane zostaty dane, az 12, t.j.
85,7%, powstato ta droga, przyczem z tego
50% przeszto z przedsiebiorstw jednoosobo-
wych, a 28,6% ze spolek firmowych, na
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig

przypadt nieznaczny odsetek (7,1%). W handlu
towarowym polowa spotek powstata jako
nowe przedsigbiorstwa, a potowa przeksztat-
cita si¢ ze starych.

Wedtug zdania prof. dr. Wilhelma Lexi-
sal, naymniej nadaje si¢ spotka akcyjna na
nowe przedsigbiorstwo handlowe we wiasci-
wem znaczeniu, gdyz dla tego rodzaju przed-
sigbiorstw konieczna jest szybka dyspozycja
1 inicjatywa, a to jest mozliwe tylko przy
scistym zwiazku interesdOw osob kierujacych
z przedsigbiorstwem, w tym wypadku jezeli
akcje sg w reku nielicznych osob. W zasa-
dzie zas spotek akcyjnych jest w najwyz-
szym stopniu luzny zwigzek pomigdzy akcjo-
narjuszami a spotka, przyczynia sig do tego
tatwa zbywalnos¢ akcyj i1 ograniczenie odpo-
wiedzialnosci tylko do wysokosci udziatu.
Tylko te spotki akcyjne handlowe moga
dobrze prosperowac, ktore zostaly zatozone
przez jedng osobe 1 przed przejsciem na
spotke akcyjng doprowadzone do rozkwitu,
gdyz najlepszg forma przedsigbiorstwa han-
dlowego jest firma pojedyncza i spotka fir-
mowa, najmniej natomiast nadaje si¢ spot-
dzielnia. W mys$l zasad prof. Lexisa 1w r. 1927

tylko 1 spétka 1 1 w 1928 przeszty na
spotke akcyjng z przedsigbiorstwa jedno-
osobowego.

Zestawienie dla nowozatozonych spoétek
akcyjnych wedlug wysokosci kapitatu zakta-
dowego podajemy ponizej.

Nowoznlozone spodlki akcyjne krajowe wedlug wielkosSci kapitalu zakladowego
Soeietes anonymes polonaises 1l0llvellement fondees d’apres le montant du capital social

1928
Ogodtem DoJusiJua Wyzej
100--1s0 150--250 250--500  500--1000 I000—2000 2000—5000 etu-dessus de
Total 100 5000
L%}cz- Licz- Licz- Licz- Licz- L%z— LibCZ- LLCZ- LLCZ-
a  Kapi- P3 Kapi- P2 Kapi- P2 Kapi- P2 Kapi- P3 Kapi- P38 Kapi- 0@ Kapi- b2 Kapi-
Grupy— Groupes  spo- PI7spo- TP spo- TAPIT pg BAPTT gpo. RAPT gpe. HEPTT gpe. " spo- 7 spo- NP
tek tat tek tat tek tat tek tat fek tat tek tat fek tat tek tat tek tat
Nom- Aom- Nom- AW Nam- Nom- JVom- Nom- Nom-
bre Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi- brc Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi-
des des des des des des des des des
socie- 1@l socie- 1Al gocie- tal oo tal goeie tal gociis tal gocii- tal gocji. tal  goor tal
tis tis tis tis tes tis tis tis tis
1927 40 43 103 2 200 2 300 8 1950 14 5950 6 4200 3 4700 4 15900 19900
i o, 100,0 100,0 o<§ "7 20,0 458 38<c 13,8 13,0 97 7/ JOD 10,0 349 23,0
Ogolem—Total ’
1928 79 97135 5 500' 1 150 143200 218915 2120230 9 16020 5 174C0 330720
9 100,0 100,0 o AJ 0.2 7757 33 26,6 9,2 26,6 20,8 Tl4 t6,j s3 , 9 38 37,6
Rolnictwo i ho- /
dowla . 11 000 11000
Goérnictwo , 3 15400 1 100 — — — @ — 1 300 — - — — — — 115000
Przemysl mine-
ralny .ceenne. 65 680 1 100 1 270 21 810 23 500
Przemysl metalo-
wy ¥ %% %4 42 150 — — — = 1 250 2 900 11 000

Das Handelswesen von prof. Dr. Wilhelm Lexis,
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Voir la traduction fran¢aise des groupes &la page 1232 et 1233-
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O}g"lem DoJusqu'd 1o 150 150250 250500  500--1000 10002000 2000—5000 An-tcesss de
otal 100 5000
L]iacz- Lch- Lit::z— Lch- Libcz- L%bcz— L%bcz- Licz- Licz-
a ; a ; a : : a ; a ; : : :
Grupy— Groupes Spo- Kapi- $p6- Kapi- 06- Kapi- spa(l')- Kapi- $p6- Kapi- spo- Kapi- sp?’)- Kapi- Sll;?)' Kapi- SB%' Kapi-
tek tat tek  tat ek tal  tek tat  tek tat  tek tat tek tat tek tat tek tat
Nom- Nom- Aom- Nom- Xom- Nom- Nom- Nom- Nom-
bre  Capi- bre Capi- bre Capi- hre Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi- bre Capi-
des des des des des des des des des
soeii- 14l socii- tal gocii- tal gocie- 14l gocie- tal  goiio. tal o gociii tal  gociio tal  gocii. tal
tis iis tes tis tis tis tis tis tis
Przemysl maszy-
nowy i elektr. . 77 700 1 250 31450 23000 13 000
Przemysl che-
miczny 65 900 1 100 1 500 32 600 12 700
Przemysl wlokien-
NICZY  coveerenrnnennee 16 30270 3 750 31500 43 100 35 800 28 500 110620
Przemysl papier-
niczy .. ... 1 500 — 1 500
Przemysltdrzewny 1 500 — —_ — — - 1 500 — — - e — : — -—
Przemyst spozyw-
CZY  cevveecseecsenecsnees 64 820 1 150 2 450 1 500 23 720
Przemysl odzie-
Zzowy i galante-
FYjRY s 1 250 1 250
Przemysl poligra-
ficzny ... 11 000 11000
Przemyst budo-
wlany ... 52 100 — — 2 500 21000 1 600
Gaz, woda i elek- .
trycznosé 25 400 1 300 15 100
Kapiele, pralnie
i laZznie . 11000 11 000
Handel towarowy 14 11145 1 100 — 4 1750 3 895 56 200 — 13 200 — --
Komunikacje i te-
lefon ....oeeeee 1 920 1 920
Transport . . . . 21 100 1 100 11000
Instytucje spolecz-
ne, naukowe i
kulturalne . . 1 300 1 300
Zgodnie z rozporzadzeniem Prezydenta pitalem, —jedng z nich jest spotka poszuki-

Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 czerwca
1924 roku o bilansowaniu w zlotych oraz
okresleniu w ztotych kapitatdw wtasnych
przedsigbiorstw, obowigzanych do prowadzg-
nia ksigg handlowych /, nie zalozono w obu
latach ani jednej spotki z kapitatem nizszym

od ustawowego. Nieznaczny za$§ odsetek
spotek, bo tylko 5% w r. 1927 1 6,3%w 1928
posiadat kapital réwny 100 tys. zlotych,

W nastgpnych grupach silny wzrost liczby
spotek zaczyna si¢ od grupy 150—250 tys
zlotych, dalsze zwigkszenie mamy w grupie
250—500 tys. ztotych, w grupie 500—1000
tys. ztotych zaczyna si¢ spadek dla r. 1927,
rok 1928 zas pozostaje bez zmiany. Wyso-
kos¢ kapitatu zaktadowego ulega mniej wie-
ce] tym samym wahaniom, co liczba spotek,
tylko w ostatniej grupie wyzej 5000 tys.
ztotych mamy spadek liczby spodtek, a silny
wzrost w 1. 1928 wysokosci kapitatu
zaktadowego. Powodem tego jest zaloze-
nie dwoch spotek z bardzo wysokim ka-

1 Dz. Ust. R. P. r. 1924 Na 55, poz. 542.
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wawczo-badawcza w przemys$le naftowym,
o ktorej byta mowa wyzej. Jezeli podzielimy
wszystkie spotki na 2 grupy, bioragc za gra-
nice 250 tys. zlotych, to otrzymamy, ze od-
setek spolek, posiadajacych kapital wyzszy
od minimum ustalonego w prawie o spol-
Icach akcyjnych w roku 1927, wynosi 70,0%,
aw 1928 — 74,7% Odsetek kapitatu w ten
sam sposOb obliczony réwna si¢ 94,3% w
roku 1927, a 96,0%—w 1928. Odsetki powyz-
sze s3 wlasciwie jeszcze wyzsze, gdyz nale-
zatoby doda¢ procent, przypadajqcy na spofki,
ktorych kapltal jest rowny 250 tys. zlotych,
poniewaz za$ spofki takie zaliczone zostaly
do grupy 150—250 tys. zlotych, wigc nie
mogty by¢ wzigte do sumowania odsetkow,
natomiast liczba tych spotek, jak to widaé
z tablicy, w roku 1928 jest bardzo duza.
Porowuywujac otrzymane odsetki dla dwoch
lat, mozemy stwierdzi¢ zwigkszenie odsetka
tak liczby, jak 1 kapitatu spdtek w ostatnim
roku, co nalezy uwaza¢ za objaw dodatni.



W poszczegdlnych grupach w roku 1928 prze-
waga spotek o kapitale wyzszym od 250 tys.
ztotych daje si¢ zauwazy¢ szczegdlnie w
przemysle wlokienniczym, gdzie wzglednie
wigksza liczba spotek zostata zalozona.

Przechodzac do omowienia statystyki Spo-
tek nowozatozonych wedtug rodzaju akcyj
(imiennych lub na okaziciela), musimy za-
znaczy¢ zebrane dane beda dotyczyly, po-
dobnie jak w latach 1925 1 1926x tylko wo-
jewodztw centralnych, wschodnich 1 potu-
dniowych, wojewddztwa poznanskie 1 po-

morskie oraz goérno-slaska czes¢ wojewodztwa
slaskiego muszg by¢ pominigte, gdyz w kar-
tach indywidualnych, Wypeinlanych przez
sady dla pierwszych wpisow do rejestru
spotek akcyjnych, brak danych o rodzaju
akcyj. Luke te, z chwilg wejscia w zycie
prawa o spoétkach akcyjnych, wprowadzaja-
cego system meldunkowy na catym terenie
Polski, trzeba bedzie uzupeilni¢ droga uzy-
skania odpowiedniego zarzadzenia Minister-
stwa Sprawiedliwosci.

Zestawienie, o ktérem mowa, przedstawia
sie¢ W nastepujacy sposob:

Nowozatozone spolki akcyjne krajowe wedlug rodzaju akcyj w wojewddztwach centralnych,
wschodnich i poludniowych

Soci¢tes anonymes polonaises nouvellomcnt fondoées (Paprés la nature des actions, dans les

dopartements du contre¢, de 1’est et du sud

Spotki posiadajace

Ogotem akcje imienne
Total Sociétes ayant des
actions nominatives
Grupy Liczba Kapital Kapital
spotek tysiecy Liczba  tygjecy
N ztotych spotek ztotych
om-
bre des ec,;al,),;tfll_l Nog1bre
socie- [iors de es milliers
s siotys socictes  ge zlotys
1927 34 41 320 8 4 617
JJ,S
Ogot 1928
golem 62 91 165 7 18 174
90 "7 20,2
Rolnictwo i hodowla 1 1000 1 1 000
GOTNictW 0 v, 115 000 1 15 000
Przemyst mineralny S 5580 — -
. metalowy 3 1750 - —
. maszynowy
i elektrotechniczny . 7 7 700 1 540
Przemyst chemiczny 4 5200 — —
., wtokienniczy 16 30 270 — —
" papierniczy . 1 500 — —
” drzewny 1 500 1 300
, Spozywczy 4 4 470 —
» odziezowy
i galanteryjny 1 250 — m
Przemyst poligraficzny 1 1000 - —
. budowlany . 4 1850 —
Gaz, woda i elektryczn. 2 5400 1 1 020
Handel towarowy 10 10 395 2 314
Instytucje spoteczne,
naukowe i kulturalne 1 300 — —

Spotki posiadajace
akcje na okaziciela

Socictes ayanl des
actions au porteur

Liczba
spotek

(228

Spotki 0 rodzaju
akcyj niepodanym
Socicétes n'ayant pas

indiqu¢ la nature

de leurs actions

Kapitat . Kapitat Groupes
tysiecy  Liczba yyqiecy
ztotych  spofek  Joiyeh

Capital en NO(’;ZI;W Capital en Nombre Capital en

socictes de zlo tys

milliers
sociétes g, -1, tys

milliers des

29 35 633 3 1 020 1927
93>5 M,; %«
58 71 741 2 1 250 1928 Total
%a
— — - - Agriculture et Oleyage
ul - - - Mines
5 5 580 — — Industrie des mineraux
3 1 750 — — ” des metaux
', des machines
7 7 160 — — et electrotechnique
4 5200 — — Industrie chimique
15 29 520 1 750 " textile
1 500 — — ” du papier
1 200 — — " du bois
3 3 970 1 500 . alimentaire
250 — — , du vé6tement
1 1 000 — - » polygraphique
. de la con-
4 1 850 — - struction
2 4 380 — — Gaz, eau et électricité
Commerce de marchan-
10 10 081 — — dises
Institutions scientifi-
1 300 — - ques et sociales

a W stosunku do ogétu minus spotki o rodzaju akcyj niepodanym.

a Par rapport au total,

Oprocz spotek o rodzaju akcyj; okreslo-
nym w statucie mamy jeszcze w roku 1927—3,
a w 1928 —2 spoétki, dla ktorych brak da-
nych, gdyz okreSlenie rodzaju akcyj uzalez-
niono od uchwaly organizacyjnego walnego
zgromadzenia. Wigkszos¢ spodtek posiada

1 Dr. Jan Piekalkiewicz

moins les soci¢tés pour lesquelles la nature des actions n'est pas indiquee.

akcje na okaziciela, charakteryzujace si¢
tatwa zbywalnoscia. W obu latach tylko po
2 spotki maja akcje wylacznie imienne,
6 w roku 1927, a 5 — w 1928 posiada akcje
imienne 1 na okaziciela. Kapitat spodtek
o akcjach na okaziciela réwniez jest znacz-

»3tatystyka Spotek Akcyjnych" Kwartalnik Statystyczny, Rok iguQ, Tom V, zeszyt I i osobna odbitka.



nie wyzszy, szczegdlnie w roku 1927, od su-
my kapitalu spodtek o akcjach imiennych.
W roku 1928 wigksza jest roznica w liczbie
spotek niz w wysokosci kapitatu zaktadowe-
go, wynika to stad, ze spotka zalozona w
przemysle naftowym z wysokim kapitatem po-
siada akcje wylacznie imienne. Akcje imienne
uprzywilejowane spotykamy w 3 spotkach
w roku 1927, kapital na nie przypadajacy
wynosi 2160 tys. ztotych, co stanowi 52%
ogolnej sumy kapitatu 1 46,8 %sumy kapitatu
spotek o akcjach imiennych.

W przepi-
prawo

Minimalna wysokos¢ 1 akcji
sach prawnych, poprzedzajacych

o spotkach akcyjnych, byta okreslona w § 8
rozporzqdzema Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 25 czerwca 1924 roku o bi-
lansowaniu w ztotych oraz okresleniu w zlo-
tych kapitalow wlasnych przedsigbiorstw
obowigzanych do prowadzenia ksiagg handlo-
wych 1, gdzie réwna si¢ ona 10 ztotym. Do-
piero prawo o spotkach akcyjnych w art. 30
ustala minimum wartosci 1 akcji na 100 zi.,
przyczem dla przedsigbiorstw uzytecznosci
publicznej warto$s¢ nominalna 1 akcji moze
si¢ rownac¢ 25 zlotym.

Dane dla spoltek nowozatozonych wedlug
warto§ci nominalnej 1 akcji zawarte sg w na-
stepujacem zestawieniu:

Nowozalozone spolki akcyjne krajowe wedlug wartosci nominalnej 1 akcji
Nombre <les societ§s anonymes polonaises nouvellement fondocs d’apres la valour nominale d'unc action

1928
Z10te — Z10tys
Ogo- do Lo ni
Grupy tom e 26 51 T toi 251§ aae dane Groupes
Total qu'a 0 75 100 250 500 1000 des- incon-
25 sus nue
de 1000
1927 40 13 9 5 4 8 1927
% /=S — 41>5 100 30,0 —
Ogoélem Total
1928 79 - — — 32 6 14 23 1 3 1928
%( — — — 42,1 7,9 /8,4 30,3 JB
Rolnictwo i hodowla . 1 1 — — Agriculture et ¢levage
Gornictwo. 3 — —  — —_ = — 3 — - Mines
Przemysl mineralny 6 — — - 3 — 2 1 — - Industrie des mincéraux
" metalowy 4 — —  — 2 — — 1 — 1 » des metaux
” maszynowy ielek- , des machines et
trotechniczny .. 7 — - 5 — 1 1 — — O0lectrotechnigue
Przemysl chemiczny 6 — - — 3 — — 3 — — Industrie chimigue
» wlokienniczy 6 — — — 4 1 8 2 1 — textile
papierniczy 1 1 ” du papier
" drzewny 1 1 ” du bois
n SPOZywWCZYy 6 — — — 3 — 1 2 —a  — alimentaire
N odziezowy igalan
LErY JNY cocvvveccsncccnnns E. 1 1 du yétement
Przemyslt poligraficzny . 1 - - — 1 - - - — — polygraphique
» budowlany 5 — - — 2 1 — 2 — — , de la construction
Gaz, woda i elektrycznosé 2 — — 1 1 — E — - Gaz, eau, electricite
Kapiele, pralnie i laznie 1 1 Bains, blanchisseries
Handel towarowy 14 — — mm 6 1 2 4 — 1 Commerce de marchandises
Komunikacje i telefon | e 1 — — Communicat, et télephone
Transport.... 2 — 1 — 1 — Transport
Instytucje spoleczne, nauko- Institutions scientifiques
we i kulturalne 1 1 — - et sociales

a W stosunku do ogétu minus spotki,

dla ktorych warto$¢ nominalna i akcji byta nicpodana.

o Par rapport au total, moins les societes dont on n’a pas indiqud la valeur nominale d’une action.

Jak widzimy, odsetek spodtek z wartoscia
nominalng 1 akcji nizszag od 100 ztotych jest
bardzo maly w roku 1927, natomiast w roku
1928 wogdle niema takich spotek, gdyz wszyst-
kie spotki o akcjach rownych 100 ztotym trafilty
do grupy od 76 — 100 zi., gdzie innych spo-
tek niema. Cztery spotki, znajdujace si¢ w

1 Dz. Ust. R. P. r. 1924 Nr. 55, poz. 542.

dwoch pierwszych grupach w roku 1927 nie
sg przeds1¢b10rstwam1 uZytecznoéci publicz-
nej, wiec mozemy stwierdzi¢, ze 10% spotek
nowopowstatych w r. 1927 bedzie musiato
dostosowac¢ wielko§¢ akcji do ustawowego
minimum w ciggu 2 lat, liczagc od 1.1
1929 r.



Ankieta w sprawie emisji kapitalu zakta-
dowego, ktora dostarczyla nam danych do
opracowania statystyki spotek akcyjnych
wedlug sposobu powstania, zawiera rowniez
potrzebny materjat do sporzadzenia zesta-
wienia, charakteryzujacego dalsze momenty
rok 1928 okazat sie w lepszem potozeniu niz PIZY Z&lOZYClC‘l,StWIC, a wige wysokos¢ kapi-

tatdbw rzeczywiscie wptaconych droga wptat
rok 1927. :
) _ ) gotowkowych 1 rzeczowych oraz udziat ka-

Porownywujgc dalsze grupy spoétek od pltalu krajowego 1 zagranicznego w zalezno-
100 ztotych wzwyz, otrzymamy wyzszy od- §ci od miejsca zamieszkania subskrybentow.

Ogodlnie mozemy zaznaczy¢, ze spoiki za-
tozone w latach 1927 1 1928 w wigkszym
stopniu dostosowaly swoje statuty pod Wzglc;—
dem wartosci nominalne; 1 akcji niz pod
wzgledem wysokosci kapitatu zaktadowego,
o czem byta mowa wyzej. W obu wypadkach

o .. .
setek dla roku 1928 (57,9%) niz dla roku 1927 Powyzsze zestawienie przedstawia sie
(42,5 % ) W nastepujacy sposob:
Nowozalozone spolki akcyjne krajowe — Sociotes anonymes polonaises nouvellement fondées
1928

Wptaty — Versements . . .
piaty Miejsce zamieszkania

Uiolerln sotowkowe rZeczOWe subskrybentow
ota an comptant apgg]f’etfs en Domicile des sonscriptenrs
Polska Gd;rrlsrliiclaza-
Licz- Licz- Licz- Pologne Dantaig et
Grupy ba ba ba liiranger G r 0 u n e s
spo- . spo- . Spo- .
tek Kapitat jex Kapital  jex Kapital e p, Liczba
) ) ) spotek . spotek .
]\ZZ”Z Capital 1\;)0;;1 Capital NI;)r’Z Capital Nom- Kapital Nom- Kapital
des des des bre bre
soci soci Jdo, capiat des - Capiral
tis tis
1927 24a 29 670 m) 9 166 166 20 504 24¢ 26 740 le 2 930 1927
Ogotem Total
1928  60,/59 248 58,21 731 37,37 517 60/48 568 13, 10 680 1928
Rolnictwo i hodowla . 1 1000 1 1000 - — 1 1000 - Agricultute et ¢levage
GOrnictw 0.eeececnnnnene 2 3 850 1 3 786 1 64 2 3 850 - - Mines
Przemysl mineralny 5 3680 5 1511 2 2169 5 3280 1 400 Industrie des minéraux
v metalowy 2 900 2 150 2 750 2 9200 - ) des metaux
” maszynowy . des machines
i elektrotechniczny . 4 3750 4 400 4 3 350 4 3 650 1 100 et ¢lectrotechniaue
Przemyst chemiczny 5 2700 5 1880 2 820 5 1760 3 940 Industrie chimigue
’ wlokienniczy 14 28 220 13 4 877 14 23 343 14 20 555 3 7 665 » textile
”» papierniczy 1 500 1 440 1 60 1 500 — — . du papier
” drzewny 1 500 1 280 1 220 1 500 — -- . du bois
SPOZYyWCzZy 4 2670 4 1175 3 1 495 4 1 810 1 860 ” alimentaire
odziezowy ’ du ycétement
i galanteryjny ... 1 250 1 10 1 240 1 250 — — et artieles de mode

Industrie de la con-
Przemysl budowlany . 5 180 5 1141 2 709 5 1650 1 200 struction
Gaz, woda i elektrycz-
nos¢ 2 208 2 208 — - 2 208 — —_ Gaz, eau et Clectricité
Kapiele, pralnie i laznie 1 418 1 418 1 418 — Bains, blanchisseries
Commerce de marchan-
Handel towarowy . . 11 6625 11 2 328 4 4297 11 6 110 3 515 dises
Transport...n. 1 250 1 250 - - 1 250 — — Transport

a Z ogoblnej liczby 40 nowozatozonych w 1927 r. spotek pominigto /6, ktore nie nadestaly odpowiedzi na ankiete, wzglednie za-
wiadomily o tern, ze ich organizacja nie zostala jeszcze ukonczona, b Z tego 12 spotek dokonatlo wptat gotowkowych i rzeczowych.
¢ W tern "miejsce zamieszkania subskrybentow dla 7 spélek znajduje si¢ zarowno w Polsce jak i zagranica. d Z og6lnej liczby 79 ndwo-
zatozonych w 1923 r. spétek pominigto 19, ktore nie nadestaty odpowiedzi na ankietg, wzglgdnie zawiadomity o ttm, ze ich organizacja
nie zostata jeszcze ukonczona, e Z tego 05 spotek dokonato wptat gotowkowych i rzeczowych. / W tern miejsce zamieszkania subskry-
bentéw dla 13 spolek znajduje si¢ zar6wno w Polsce jak i zagranica.

Zr6dto: Ankieta wystana do Spolek.

a Du total de 40 socidtes nouvellement fondees en 1927 ne sont pas env1sngoes 16 socidtes n’ayant pas rempli le qucstionnaire
de TOffice Central de Statistique ou bien ayant communiqué que lcur organisation n’otait pas nchevec. b Y compris 12 sociotés dont les
versements furent effectues en apports au comptant et en objets. ¢ Pour 7 sociotéos le domicile des souscrlptcurs se trouve aussi bien
en Pologne qu'a l'etranger. d Du total de 79 sociétés nouvellement fondoes en 1923 lle sont pas env1sagoes 19 sociotos n’ayant pas rempli
le questlonnalre de TOffice Central de Statistique ou bien ayant communiqué que leur organisation n’6tait pas achtvée. e Y compris 35
sociotos dont les versements furent effectues en apports au comptant et en objets. f Pour 13 sociotés le domicile des souscripteurs se
trouve aussi bien en Pologne qu’k To6tranger.

Source: Enquéte de I'Office Central de Statistique distribude aux soci6tés anonymes.



Zestawienie obejmuje nie wszystkie spoi-
ki zatozone w latach 1927 1 1928, gdyz
czgs¢ spotek mimo wystanych przynaglen
nie nadestata odpowiedzi, wzglgdnie zawia-
domita, Ze organizacja ichnie zostata jeszcze
ukoﬁczona, lub, ze nie wykorzystaly otrzy-
manych koncesyj. W roku 1927 na 40 spotek—
16, a w 1928 na 79 — 19 pomini¢to w tab-
licy z wyzej wymienionych powodow.

Chcac przekonac si¢ wjakim stopniu kapitat
ustalony w statucie zostal pokryty gotowizna
lub aportami, albo wjeden i1 drugi sposdob tacz-
nie, obliczymy stosunek procentowy. Dla
roku 1927 odsetek wyniesie 68,8 %, a dla
1928 — 61,0%. Stad widzimy, ze odsetek ka-
pitatu niewplaconego jest znaczny, tembar-
dziej, ze ankieta byla wystana w miesigc po
uptywie roku sprawozdawczego.

W 1927 roku—8 spotek dokonalo wy-
tacznie wplat gotowkowych, a 4 — rzeczo-
wych, a w roku 1928 odpowiednio 23 1 2,
natomiast spotek, ktore dokonaty wplat za-
rowno gotowkowych, jak i1 rzeczowych, jest
w roku 1927 potowa, a w 1928 Wle;ceJ niz
potowa. W sumie kapitalu réwniez mozemy
stwierdzi¢ wzrost wptat gotowkowych w roku
1928, w ktorym odsetek na nie przypadajacy
rowna si¢ 36,7% gdy w roku 1927 wynosit
30,% W poszczegolnych galeziach przemystu
zwraca uwage duzy odsetek tak liczby spo-
tek, jak 1 kapitalu przypadajacy na wplaty
rzeczowe w przemysle maszynowym i elektro-
technlcznym a szczegoOlnie wldkienniczym,
1 rzeczywiscie w tych gatgziach przemystu
Wle;kszosc spotek zostata utworzona droga
przejscia z innego rodzaju przedsig¢biorstw.

Przegladajac statystyke zamieszkania sub-
skrybentow znajdujemy potwierdzenie zwigk-
szenia zainteresowania kapitatu zagranicznego
przemystem polskim, szczegolnie daje si¢ to
zauwazy¢ w roku 1928, kiedy waluta nasza
byia ustabilizowana. Nalezy réwniez zazna-
czy¢, ze w obu latach nie bylo zadnej spot-
ki, ktéoraby byla finansowana wytacznie przez
sfery finansowe zagraniczne. Kapitatl przy-
padajacy na subskrybentow zagranicznych
1 w. m. Gdanska w roku 1927 stanowi 9,9%
ogélnej sumy kapitatdéw, w roku za§ 1928
prawie 2 razy wiecej, bo 18,000 Dane dla
poszczegdlnych galezi przemystu roéwniez
potwierdzaja wzrost ezainteresowania ka-
pitalu zagranicznego polskim przemystem
chemicznym, spozywczym 1 wiokienniczym—
gdyz odsetek kapitatu przypadajacy na te
galezie przemystu wynosi przeszto lub okoto
V, catego kapitatu w danej galezi: przemyst
chemiczny — 84,8%, spozywczy — 32,2% wilo-
kienniczy — 27,2% Bardzo ciekawem bytoby
opracowanie udziatu kapitalu zagranicznego
wedlug krajow do ktorych nalezg subskry-
benci, lecz wskutek braku odpowiednich da-
nych bylo to niemozliwe.

Ruch zatozycielski spotek akcyjnych w
roku 1927 1 1928 zostat opracowany rowniez
wedlug danych rejestréw handlowych. Po-
niewaz ogltoszenie statutu w Monitorze Pol-
skim 1 wpis do rejestru z reguly w tym
samym terminie nie przypada, otrzymane
dane dla nowozalozonych spolek beda sie
r6znity od otrzymanych na podstawie statu-
tow ogloszonych w Monitorze Polskim dla
wojewddztw  centralnych, wschodnich 1 po-
hudniowych.

Nowozalozone spolki akcyjne krajowe wedlug rejestrow handlowych

Socidotes anonymes polonaises nouvellement fondees d’apres les registres de commerce

1927
Liczba Ifasfi’itcal
Grupy spotek Ot)@fc

Nombre Capital

des s0- op n%)lllicérs

cietis e qlotys
Ogolem....eeeeeeccneennnnennens 32 31 780
Rolnictwo i hodowla 1 400
G OTNICEW 0 ceiicvnnnniccscsnnnccsssnnnccsssssseccsssnnns 5 11 900
Przemysl mineralny 2 630
» metalowy. 2 700
” maszynowy ielektrotechn. 1 5 000
’ chemiczny . 2 950
v wilokienniczy .eeeneen. 3 2 000
. papierniczy 2 1 000
o drzewny 2 1 000

1927, 1928
1928
Liczba It<asﬁi)itcal
spolek z%’ot}?c}}; s ,Groupes
Nombre Capital
de; SO0- en milliers
cietis — de alotys
73 91 285 < - Total
1 1 000 Agriculture et ¢levage
2 15 100 Mines
5 3680 Industrie des minéraux
3 1 900 ° ° » métaux
4 3 700 Industrie des machines et olectrot.
6 2 920 ., * chimique
17 32 270 textile
1 500 du papier *
1 250 du bois



(dok.—fin)

1927
Liczba Ifal?ital
Grupy spotek zﬁftl_\?ﬁﬁ
Nombre Cavital
des_ SO0- ep n??llilqers
cietes  de zlotys
Przemysl spozyw czy 4 1 300
” odziezowy i galanteryjny — —
’ poligraficzny ....eeennee 3 5 650
o budowlany ..ecenneen. 1 150
Gaz, woda i elektrycznos$é....... 2 500
Kapiele, pralnie i laznie....... — —
2 600

Handel towarowy
Komunikacje i telefon .

Transport

Uwaga.
istniejacych, a zarejestrowanych dopiero w tych latach;
wyzsze dane réznia si¢ od podanych w tabl.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooo

oooooooooooooooooooooo

Ponadto: 24 oddziaty spdétek akcyjnych w r.

1927 i 33—w 1923; 7
10 spétek akcyjnych w 1927 r.,
1,2 3i 5 wskutek tego, ze ogloszenie w Monitorze Polskim i wpisanie do rejestru dla spo-

1928
Liczba i(e;;i)itcal
spotek zilot}?cl}l/ GroOu p € s
Nombre ;
des S0- enctiﬁlllt?elrs
cietes dc zlotys
5 5 770 Industrie alimentaire
1 250 ’ du vélement
1 1 000 ” polygraphique
5 2 100 ’ de la construction
2 5 400 Gaz, eau, Clectricite 1
1 1 000 Bains, blanchisseries
13 7 625 Commerce de marchandises !
2 5 220 Communications et tolephones
3 1 600 Transport

1928 dawniej

spotek akcyjnych w r. 1927 i 14—w
Po-

oraz 6—w 1923 ze zmiang siedziby zarzadu.

tek akcyjnych zalozonych w wojewodztwach centralnych wschodnich i poludniowych jest z reguty dokonywane w roéznym czasie.
En outre: 24 succursales des soci¢tés anonymes en 1927 et 33 en 1923; 7 soci¢tés anonymes en 1927 et 14 en 1928, existantes

Note.
depuis

différentes epoques.

Pierwsze wpisy spotek akcyjnych do re-
ruchu

jestru  $wi

zatozycielskiego w r. 1928,

1adcza

rowniez o wzroscie
tak w stosunku

un certain temps mois enregistroes seulement dana ces annces;
sicge. Les chiffres ci-dessus différent de ceux indiquds dans les tableaux 1, 2, 3, et 5 vu que la publication dans
P'inscription sur le registre des soci¢téos anonymes dans les departcments du centre, de 1’est et du sud

do liczby spotek, jak 1kap1ta1u zaktadowego.
Odsetki  wzrostu sg tu wyzsze niZ w po-
przedniej tablicy i wynoszg dla liczby spo-
tek + 128,1% a dla kapitatu + 187,2% natomiast
poréwnanie liczb bezwzglednych wykazuje

1923, evec changement de
le Moniteur Polonais et
k de

10 soci¢tés anonymes en 1927 et 6 en

sont d ordinaire effectuces

mniejsza liczbe spotek 1 mniejszy kapitat w
danych z rejestrow.

Dla porownania danych czerpanych z dwoch
zrédel przy opracowaniu nowozalozonych
spotek akcyjnych utozone zostato nastepujace
zestawienie dla wojewddztw centralnych,
wschodnich 1 poludniowych.

Nowoznlozone spodlki akcyjne krajowe w woj.

centralnych, wschodnich i poludniowych

Soci¢téos anonymes polonaises nouvellement fondcées dans les dép. du centre, de Test et du sud

Monitor Polski
Moniteur Polonais

Grupy Spotck tysicey 2l
Nombre  Capital
des so- en milliers
cietes de zlotys
1927 34 41 320
°16,em 1928 62 91 165
Rolnictwo i hodow la ., 1 1 oco
G OTNICEW O oo, 1 15 000
Przemyst mineralny .. 5 5 580
. Mmetalow y e 3 1 750
” maszynowy ielektrotechn. 7 7 700
” ChemiczZny i, 4 5 200
. wtokienniczy 16 30 270
, PAPIETNICZY v 1 500
” drzewny 1 500
" SPOZY W CZY covveeeereeeeeerererennnns 4 4 470
” odziezowy i galanteryjny 1 250
, poligraficzny eeenennnae. 1 1 000
. budowlany .. 4 1 850
Gaz, woda i elektryczno$¢ 2 5 400
Handel tOWaroOW ¥ ceeeeeeieeeeeeeereeenens 10 10 395
Komunikacje i telefon e, — —
Tianspoit. e e e — —
Instytucje spoieczne naukowe i
kulturalne e, 1 300

Rejestry handlowe
Registres de
commerce

Liczba
spotek
Nombre
des so-
cietes

Kapitat
tysigcy zt.
Capital
en milliers
de zlotys

29 900
85 615

26

)]
|

000
000
580
500
700
220
270
500
250
420
250
000
850
400
875
300
500

e
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1927

G roupe s

1928 Te,ll

Agriculture et ¢levage
Mines
Industrie des minc¢raux
M¢étallurgie

Industrie des machines et Clectrot.

Gaz,
Commerce de marchandises

Communications
Transport
e 1

Institutions

eau,

chimique

textile

du papier

du bois
alimentaire

du vétement
polygraphique

de la construction
¢lectricité

et tél¢phones

scientifiques et sociales



W obu latach liczba spdétek nowozatozo-
nych obliczona wedlug danych z rejestrow
handlowych jest nizsza od liczby spotek,
ktorych statuty zostaly zatwierdzone przez
Ministro6w Przemystu 1 Handlu oraz Skarbu
1 ogloszone w Monitorze Polskim. Prawdo-
podobnie nie wszystkie spotki wykorzystaty
otrzymane koncesje, poza tern czesS¢ spolek
w tym samym roku co otrzymata =zatwier-
dzenie statutu nie zdazyla si¢ zarejestrowac,
gdyz zarejestrowanie w sqdzm poprzedzone
by¢ musi szeregiem czynnosci, jak publiczna
subskrypcja, zwotanie zgromadzenia organi-
zacyjnego 1 1inne, chociaz z drugiej strony
mig¢dzy spotkami zarejestrowanemu w roku
sprawozdawczym moga si¢ znajdowac te,
ktore powstaty w roku ubieglym. Dane dla
roku 1928 w niektorych grupach przemystu

wykazuja zbiezno$S¢ zatwierdzenia statutu
1 wpisu do rejestru w tym samym okresie
sprawozdawczym.

W celu otrzymania catoksztattu ruchu

zatozycielskiego spotek akcyjnych w Polsce
nalezy jeszcze wspomnie¢ o spotkach akcyj-
nych zagranicznych, ktére otrzymaly zezwo-
lenie na dziatalnos¢ w Polsce w latach 1927
1 1928. Na terenie Polski istnieje par¢ rodzai
spotek akcyjnych zagranicznych. Mianowicie
dziataja spotki, ktore pochodza jeszcze zcza-

Nowozalozone spolki

sow przedwojennych 1 zostaly utworzone
na podstawie przepisoOw prawnych panstw
zaborczych Dziatalnos¢ takich spodtek naj-
czgsciej ogranicza si¢ do terytorjum Polski
i tylko siedziba zarzadu znajduje si¢ poza
jej granicami. Przedmiotem dziatalnoS$ci tego
rodzaju spoOlek najczesciej jest przemyst,
przyczem najwieksza ich liczb¢ mamy w
gornictwie i przemysle wiokienniczym. Istnie-
iE! poza tern spotki majqce na celu. dziatal-
no$¢ wytworcza, a czgsciej jeszcze handlowa,
ktore prowadza swe operacje naskutek kon-
cesyj naszego rzadu, przyczem czesto kapi-
talu przeznaczonego na dzialalnos¢ w Polsce
nie wydzielajg. Przedsigbiorstwa handlowe
cz¢sto sg jedynie przedstawicielstwami lub
agenturami na terenie Polski, zajmujacemi
si¢ sprzedan swoich produktéw. Banki, a
cze;scmwo towarzystwa ubezpleczenlowe Sq
jeszeze inng formg zagranicznej spotki akeyj-
nej, gdyz kapitalu na operacje w Polsce nie
wydzielaja, a odpowiadaja za dzialalno$¢ ca-
lym majatkiem centrali.

Nowozalozone na terenie Polski oddziaty
spotek akcyjnych zagranicznych w roku 1927
1 1928, wedtug zezwolen na dziatalnos¢ ogla-
szanych w Monitorze Polskim i wedlug da-
nych rejestrow handlowych, przedstawiaja
si¢ w nastepujacy sposob:

akcyjne zagraniczne «

Societé¢s anonymes oOtrangeres nouvollemcnt fondecs «

Wedtug zezwo-
lenh na dzialal-
nos¢ w Polsce

1927,

1 9 2 7 1 9 2 8

Wedhuig zezwo-
len na dziatal-
no$¢ w Polsce

1928

Wedtug reje-

Wedtug reje-
strow handlo-

stroOw handlo-

(Monitor Polski) wych (Monitor Polski) wych
D'apres les li- D'apres les D'apres les li- D'apres les
cences, accordecs registres ccuces accordecs registres

pour Vaetivite

potir Vaetivite

Grupy — Gr Oupes en Pologne dc commerce en Pologne de commcrce
i Kapital i i
Liczba &atpyl;?;_ Liczba Wa?;s?q_ Liczba WKa:plt.al_ Liczba Kapltgl_
. . . ysi13 . w tysia
spolek cach spotek cach spotek cach spotek cach
Nombre 210tych b Nompre ziotych b noppye ztotych b ygpppe zlotych b
des Capital des Capital des Capital des Capital
societ¢* en milliers societés enmilliers societés enmilliers societés enmilliers
deslotys b de slotys b deelotvsbh dczlotys b
Ogolem — T 0talinnnieicccenenenensensecsscsseens 2 355 4 1 544 2 25 4 2524
Gornictwo — M ines — - 1 992 — — —
Przemysl chemiczny—Industrie chimique 1 105 2 473 — 1 2479
’ drzewny—Industrie du bois........ — — 1 79 — — — —
Handel towarowy—Commcrce de marchandises . 1 250 — — — — 1 20
” pieniezny— Commerce d'effets.......... — — — 1 - 1 .
Inne— Autre s — — — — 1 25 1 25

11928.

a Spéiki,

ktorych zarzad znajduje si¢ poza granicami Panstwa Polskiego,
Uwaga.

Ponadto ¢ oddzialow w 1927 r. i 3—w 1928, po 1 spolce istniejacej dawniej,
Pozatem w r. 1923dwie spo6tki otrzymaly pozwolenie na dalsza dziatalno$¢ na terenie Polski,

nie 3 oddzialow.

enl928. En outre,

a Societés dont le sloge de l'administrntion centrale se trouve k Iétranger.
N o t e. Ell outre 9 succursales en 1927 et 3—en 1923 de dcux sociétes existantes auparavant,

b Kapital przeznaczony na dziatalnos¢ w Polsce.
a zarejestrowanej

dopiero w latach 1927

a jedna—zezwolenie na otworze-

b Capital destin¢ pour Vaetivite en Pologne.
mais enregistrées seulement en 1927 et
en 1928 deux societés ont ¢t¢ autorisées kcontinuer leur activit¢ ¢conom!quc en Pologne, et une ii y fonder 3 succursales,



Liczba spotek zagranicznych, ktore otrzy-
maty zezwolenia na dziatalnos¢ w Polsce w obu
latach jest nieznaczna,przyczem dane rejestrow
sqdowych podaja wigkszg liczb¢ pierwszych
wpisow do rejestru. Z 4 spotek w 1927 roku
tylko jedna w przemysle chemicznym otrzy-
mata zezwolenie na dzialalnos¢ w Polsce
1 w tym samym roku dokonala wpisu do
rejestru, 2 spotki—1 w gornictwie 1 1 w
przemysle chemicznym otrzymaty zezwolenie
w roku 1926, a zostaly zarejestrowane w roku
1927, trzeba jednak zaznaczy¢, ze przeciag
czasu pomigdzy otrzymaniem zezwolenia,
a wciggnieciem do rejestru dla jednej z nich
trwal od 21. X 1926 roku do 3.XII 1927 roku.
Nowozatozona spdtka w przemysle drzew-
nym zostala zarejestrowana w 1927 roku,
lecz kiedy otrzymata zezwolenie na dzialal-
no$¢ w Polsce nie posiadamy danych, gdyz
w Monitorze Polskim odpowiedniego oglo-
szenia nie bylo, to samo dotyczy spolek za-
tozonych w roku 1928 w przemysle chemicz-
nym i handlu towarowym. Ponadto otrzymatl
zezwolenie na dziatalnos¢ w Polsce 1 zare-
jestrowat si¢ w sadzie jeden bank, lecz ka-
pitatu na dziatalnos¢ w Polsce nie wydzielil.

Po omoéwieniu statystyki ruchu zalo-
zycielskiego, przejdziemy obecnie do roz-
patrzenia statystyki powigkszen kapitalu
zaktadowego spotek akcyjnych w latach
1927 1 1928. Poprawa stanu gospodarczego
Polski odbita si¢ nie tylko na wzmozonem
zaktadaniu nowych jednostek gospodarczych,
lecz rOwniez na rozszerzaniu i modernizacji
przedsigbiorstw juz istniejagcych. Pewien
wplyw na wzrost liczby spotek powigksza-

jacych swoj kapitat akcyjny musiata wywrzec
koniecznos¢ uzupelnienia kapitatéw do nie-
zbednego minimum, okreslonego w § 20
rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 25 czerwca 1924 roku o bi-
lansowaniu w ztotych oraz okresleniu w zto-
tych kapitatbw wlasnych przedsi¢biorstw,
obowigzanych do prowadzenia ksigg handlo-
wych L Termin podwyzszenia kapitatu dla
spotek, ktore nie sg przedsigebiorstwami ban-
kowemi1 lub ubezpieczeniowemi, zostal prze-
dtuzony do 31 grudnia 1927 roku w mysl
rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 17 maja 1927 roku2 dla
spotek bankowych,natomiast ostateczny termin
podwyzszenia kapitatu jeszcze w roku 1924
zostal ustalony na 31 grudnia 1927 roku w
mysl § 10 rozporzadzenia Prezydenta Rze-
czypospolitej z dnia 27 grudnia 1924 roku
0 warunkach wykonywania czynno$ci banko-
wych oraz nadzoru nad temi czynnos$ciami3
Tern tez nalezy tlumaczy¢ szczegélnie silng
dziatalnos¢ emisyjng w roku 1927, jak prze-
konamy si¢ z zestawienia podanego nizej.

Zestawienie to zostalo opracowane na
podstawie zezwolen Ministrow Przemystu
1 Handlu oraz Skarbu na powigkszenie kapi-
talu, ogloszonych w Monitorze Polskim, dla
wojewodztw centralnych, wschodnich 1 po-
tudniowych 1 na podstawie danych sadow re-
jestrowych dla wojewodztw poznanskiego,

pomorskiego 1 goérnoslaskiej czgéci woje-
wodztwa Slgskiego. Zawiera zas ono po-
wigkszenie kapitatu wedlug liczby spotek,

ktore dokonaty powigkszen 1 wysokosci ka-
pitatu, o ktéry powigkszono.

Powi¢kszenie kapitalu zakladowego krajowych spolek akcyjnych

Augmentation du capital des societéos anonyines polonaises

1926— 1928
1926 1 927 1928
Licz- Kapitat Licz- Kapitat Licz- Kapitat
ba tysiec ba tysigc ba tysiecy
¢ ysigey
Spo- zlotyc Spo- ztotych Spo- ztotych
Grupy fek . tek . tek . Groupes
Notn- 9 Capital o, Nom- o Capital o, Nom- % Capital o
bre en bre en bre .en
des milliers des milliers des milliers
socii de socie- lde socie- de
tis alotys tis alotys tis zlotys
Ogolem.................. 69 /00,0 61 415 100,0 208« roo,o 221355« 100,0 176 /00,0 192382 /00,0 Total
Agriculture et
Rolnictwo i hodowla 1 J,5 300 oj 1 oj 120 0,1 — — — — ¢levage
Gornictwo . . . . 3 4329270 47,6 7 3,334 904 IS8 o 3,422 557 ;7,7 Mines
Industrie des
Przemysl mineralny — — — — 9 4,3 3 999 /,8 8 45 9 867 57 minéraux
Hutnictwo . ... - — — — 4 [,935 945 /6,2 3 J¥ s o20 4,2 Métallurgie
Industrie des
Przemysl metalowy 1 40 0J 17 3,3 2 064 0,9 7 4,05 29 37 métaux
Przemysl maszyno- Industrie des machi-
wy ielektrotechn. s 7/J 1800 29 16 7720406 92 1l 6217812 44 nes et électr.
1 Dz. Ust.R. P. r. 1924 Ni 55, poz. 542.

2 Dz.

Ust.R. P. r. 1927 Ni 46, poz. 402.
3 Dz.

Ust.R. P. r. 1924 Ni 114, poz. ioig.



(dok.—fin)

19 256 1027 19 2 s
Licz Kapitat Licz- Kapitat Licz- Kapitat
ba tysigcy ba tysiecy ba tysigcy
Spo- ztotych Spo- ztotych spo- ztotych
Grupy fek . tek , tek . Groupes
No,fi- o Cagrzltal % Nom- o Ca;e)’zfal 9% NOIfi- % Ca;;rlltal o
LZE milliers 22? milliers c?gf milliers
socie- de socie- _de socie- de
tes siotys tis siotys tis alotys
Obrobka metali szla- M¢étaux précieux et
chetnych i wyroby articles de pr¢-
precyzyjne > 1,0 360 0,2 4 2J 758 cision
Przemyst chemiczny 6 47 4530 74 28 73,521 361 97 14 8031 610 16,4 Industrie chimique
Przemysl wlokien-

NICZY  oererrcrerenernnnens 343 945 p5 15 7218 156 82 10 5713 862 7,2 Industrie textile
Przemysl papierni-

CZY * o o o o o o > L0 4 907 22> o 3,4 4816 25 Industrie du papier
Przemyst skérzany 175 375 0,6 1 0,5 100 0,0 — — Industrie des cuirs
Przemyslt drzewny 2 215 94 10 4,8 1 080 05 11 62 3010 1,6 Industrie du bois
Przemyst spozywczy 4 57 1 122 /4 13 6.2 9 065 4J 16 9g 13 243 49 Industrie alimentaire

Industrie du véte-
Przemyst odziezowy ment et des arti-

i galanteryjny . . 1S 99 0,2 4 79 660 o3 4 23 655 9,3 cles de rnode
Przemysl poligra- Industrie polygra-

ficzny . . . . .. 3 372 4 J9 220 0] 3.7 5170 21 phique
Przemysl budo- Industrie de la con-

wlany .eeceennnne. 1 TS 50  o,J 2,9 1752 0,8 6 1381 4,7 struction
Gaz, woda i elektr. 1 §,5 500 08 1,012 875  5& o 34 7226 34 Gaz, eau ¢lectricite
Kapiele, pralnie
i laznie .............. 1,5 39 o > 1,0 187 0OJ Bains, blanchisseries
Commerce de mar-
Handel towarowy . 9 1 319 55 33.U,9 5661 2,6 27 153 5791 3,0 chandisses
Hotele, jadlodajnie Hotels, restaurants,

i mieszkania . logis
Handel pienie¢zny 19 27519 245 353 25 12,037 265 16,8 20 11,431 090 16,2 Commerce d’effets
Sklady towarowe Entrepots et monts-

i lombardy 2 29 219 453 L0 325 oj 1 0,6 500 o3 de-piet¢
Ubezpieczenia . > g9 725 12 2.9 2 659 1,2 6 3.4 3574 J9 Assurances
Komunikacje Communications

i telefon 3 J4 3189 T4 3 T7 4943 256 et telephones
Transport v L5 250 0,4 4 79 1305 0,6 4 23 1207 0,6 Transport
Instytucje spoleczne, Institutions sociales

naukowe i kultur. et scientifiques
Inne . ... ... — — — — 2 1,0 2 790 jy3 — — — — Autres

a Poprawiono o 7 spoétek--27713 tys. zt. wskutek

spoznionych danych od sadow.

a Chiffres rectifies (plus 7 soci¢tos et 27 713 mille zlotys) par suite de donnees recemrnent obtenues.

Obliczenie wzrostu liczby spotek 1 sumy
kapitatu daje nam nastepujace wyniki w od-

1927 1928
Liczba spolek ... 4-201,4 — 15,4
Kapitat . . . . . . . . .. + 260,4 — 13,1

Rok 1927 zaznaczyt si¢ olbrzymim wzro-
stem tak liczby spoétek, ktore powigkszyty
kapital, jak 1 sumy kapitatu, o ktorg powigk-
szono, w roku 1928 natomiast mamy nieznacz-
ny spadek. Przecigtna wysokos¢ 1 powigk-
szenia w roku 1926 wynosi 890,1 tys. ztotych,
w 1927 —1064,2, a w 1928— 1098,1 tys. zk
Znajdujemy wiec potwierdzenie koniecznoS$ci
przymusowego powiekszania kapitalow akcyj-
nych do ustawowego minimum w roku 1927,
gdyz termin, jak juz wspomnieliSmy, uplywat
1 stycznia 1928 roku.

W  poszczegdlnych grupach najwigksza
liczbe spotek, ktore pow1e;kszy1y kapitat
znajdujemy w handlu pieni¢znym w roku

1926 1 w handlu towarowym w dwoéch na-
stepnych latach,najwyzsza za$ suma kapitatu
o ktory powiekszono w roku 1926 znajduje
si¢ w gornictwie, chociaz cze$¢ powigkszenia
byta przeznaczona na sfinansowanie fuzji, na
drugiem miejscu znajduje si¢ handel pie-
nigzny, ktory w 1927 zajmuje pierwsze
miejsce, a w 1928 ustepuje jedynie przemy-
stowi chemicznemu.

Poniewaz szereg spotek powigkszal swoj
kapitat w ciggu roku niejednokrotnie, przy-
czem powigkszenia byty dokonywane nietylko
droga subskrypcji lecz 1 droga przelewodw
z kapitalu zapasowego, specjalnych rezerw,
z zyskow z lat ubieglych i1 innych zrodet,
chcac scharakteryzowa¢ oddzielnie liczbe
emisyj z podziatlem na subskrybowane, ktore
wymagaty doplywu kapitatu z zewnatrz i na
uskutecznione z wewngtrznych zasobdw pie-
ni¢gznych, opracowano zestawienie na podsta-
wie tych samych zrodel co poprzednia tablica,



Powi¢kszenie kapitalu zakladowego krajowych spolek akcyjnych

Augmentation du capital des soeietés anonymes polonaises

1927
Ogotem sub]glr;r)ggcji prlzé(l)agr?ia a
Total Par voie de  Par voic dc
souscription transferta
Grupy Ltl)gz- Kapitat Li)caz- Kapitat %Caz Kapital
emi- tySicy emi- LYSICCY emj- ti'swcg
Nsyj ztotych Nsyj ztotych Nsytj ztotyc
om- ' orn- oin- Capital
bre G e on il e i'mi.
€= Jiers de 9€- liers de licrs de
Mis- glotys  MIS= alotys MIST glotys
Sioris O Sioris
Ogolem . . . . 239 221355 193 183199 46 38 156
100,0 700,0 80,8 aa,a 72,2 172
Rolnictwo i ho-
dowla ... 1 120 1 120
Gornictwo . . . . 8 34 904 523 755 311 149
Przemysl mine-
ralny ... 9 3999 7 3 679 2 320
Hutnictwo . 6 35 945 531 250 1 4 695
Przemyst metalo-
WY ceeecreensnnecnennne 9 2 064 7 1 231 2 833
Przemysl maszy-
nowy i elektro-
techniczny . . 16 20 406 11 17 961 5 2 445
Obrobka metali
szlachetnych i
wyroby precyz. 2 360 2 360
Przemysl chemicz-
ny » e e e oo 3121 361 27 13 727 4 7 634
Przemysl wlokien. 2018 156 1515 782 5 2 374
” papiern. 2 4 907 1 1307 1 3 600
’ skéorzany 1 100 1 100 — —
’ drzewny 10 1 080 7 627 3 453
Przemyst spozyw-
czy # *#,** 14 9 065 9 6 694 5 2 371
Przemysl odziezo-
wy igalanteryj-
ny °®°°*««-° 4 660 4 660
Przemysl poligra-
ficzny . . . .. 4 220 4 220
Przemyst budo-
wlany ... 8 1 752 5 1452 3 300
Gaz, woda ielek-
trycznos¢ . 212 875 212 875 — —
Kapiele, pralnie i
laznie . . . . . 2 187 2 187
Handel towarowy 39 5661 31 4 799 8 862
’ pienie¢zny 3037 265 2736 195 3 1070
Sklady towarowe
i lombardy 2 325 2 325 — —
Ubezpieczenia 8 2 659 7 2 609 1 50
Komunikacje i te-
lefon . .. .. 4 3 189 4 3 189 — —
Transport . . . . 5 1 305 5 1305 — —
Inne . ..... 2279 2 279

o Z kapitatu zapasowego, specjalnego i z

1927, 1928
19238
Ogotem sublgli(s}g/gcji pr]z)éloagr?ia a
Total Par voie de  Par voie dc
souscription transfert a
Ltl)gz- Kapitat Lg:az Kapital ba Kapita1 Grou pes
emi- tYSiecy emij. tysigcy emj. tysigcy
sy ztotych - ztotych syi ztotych
Nom - Capital NO’””' Capital Nam- Capital
bro  on” mil- en mil- en tnil-
n?’zi: liers de ncfzes- licrs de n‘fli_ liers de
sioris alotys sioris alotys sionS alotys
192 192382 176 188104 16 4 278 Total
100,0 100,0 9'.7 97,& 2,2
Agriculture et ele-
vage
8 22 557 822 557 — - Mines
Industrie des mi-.
8 9 867 8 987 — — néraux
3 8 020 3 8020 — Metallurgie
Industrie des me-
8 5 290 6 4 940 2 350 taux
Industrie des ma-
chines et ¢lec-
1217 812 12 17 812 trotechnique
Metaux precieux
et articles de
5 758 5 758 — précision
17 31 610 15 31 385 2 225 Industrie chimique
10 13 862 913 712 1 150 ’ textile
7 4 816 4 2 135 3 2 681 ” du papier
— - — — — — ’ des cuirs
11 3 010 11 3 010 ” du bois
Industrie alimen-
17 13 243 16 13 107 1 136 taire
Industrie du véte-
ment et des ar-
4 655 4 655 ticles de mode
Industrie polygra-
3 5170 35170 "™ — phique
Industrie de la
6 1 381 6 1381 — — construction
Gaz, eau, (Clectri-
6 7 226 5 7 214 1 12 cité
Bains, blanchisse-
ries
Commerce de mar-
29 5 791 24 5 237 5 554 , chandises
22 31 090 21 30 920 1 170 ,Gomiperce d'effets
Entrepots et monts
1 500 1 500 — — de-piété
6 3 574 6 3 574 Assurances
Communications
34943 3 4943 — — et téléphones
6 1207 6 1207 — — Transport
Autres

zyskow z lat ubieglych.

a Par voie de transforement des fonds de rdserve, des réseryes spociales et des profits des annees précedentes.

Porownywujac liczb¢ emisyj] w tej tablicy
z hczbq spotek poprzednleJ W1d21my duza
rozmcq w 1927 roku ro6znica ta rowna si¢
31, a w 1928 roku — 16. W roku 1927 — 12
spotek, a w 1928 — 4, dokonaty powigkszen

droga subskrypcji 1 droga przelania w tym
samym roku sprawozdawczym, poniewaz zas
nie byto spotek, ktoreby powiekszyly kapi-
tat droga przelewow 2 razy do roku, pozo-
stata liczba powigkszen: 19— w roku 1927



1 12—w 1928, przypada na spoétki, ktore doko-
naty dwukrotnego lub trzykrotnego powigksze-
nia kapitatu w ciggu roku droga subskrypcji.

Odsetek liczby emisyj] dokonanych drogq
subskrypcji wzrasta w roku 1928 w porow-
naniu z rokiem poprzednim, wzrasta rOwniez
odsetek kapitatu, o ktory powiekszono kapitat
zaktadowy ta droga. Wysoki odsetek emisyj
uskutecznionych droga przelania w roku 1927
(19,2%) mozliwe, ze byl spowodowany koniecz-
nos$cig uzupeitnienia kapitatu do ustawowego
minimum.

W poszczegdlnych grupach przemys1o—
wych w roku 1928 daje si¢ zauwazyc rowniez
wicksza tendencja w kierunku sciggania kapi-
tatbw z rynku pieni¢znego, nie przelewania
do kapitalu akcyjnego rezerw spoiki.

W celu doktadniejszego scharakteryzo-
wania dziatalno$ci emisyjnej spoétek akcyjnych
zostalo opracowane zestawienie wedtug wiel-
kosci powiekszen, przyczem emisje dokonane
drogg subskrypcjiidroga przelewoéw uwzgled-
niono oddzielnie.

Wielkos¢ powiekszen kapitalu zakladowego droga subskrypcji
Montant des nugmentations du capital social par yoie de souscription

Tysiace zlotych — Milliers de zlotys 1928
Ogotem powyzej
Total 0—100 100—150 150—250 250—500 500— 1000 1000—5000 an-dessus de
5000
Grupy Lll)ilz_ Kapitat é(;Z Kapitat L%)caz- Kapitat Lé(;z- Kapitat baz- Kapital Lll)(;Z_ Kapital L];ZZ Kapitat baz- Kapitat
emi- tYSIGCY emi- (YSIGCY emi- tySIGCY emi. tYSIQCY emi. tYSigey emi. tysigey emj. tysigey ¢pmj  tysigey
sy ztotych % ztotych - ztotych syi ztotych ztotych syi ztotych syi ztotych 5Y] ztotych
Groupes Norn- Adrn- i11,] Norn- Nom- .1 Nom- Nom- itq] Nom- Norrt-
P bre epital (0 Capinut M7 Capitl T Capial Ny Capitl T Capial ' Capttal N Capita
d'e- liers de 9d€- liers de d_' liers de de- liers de €= liers de de- liers de €= liers de d liers de
IS lotys  MIST zlogps  MES< zlopps MIS= zjopps MIS= Zlopys MIS=zlopyg MIS zlogpg MIS- zlotys
sions sioni ioris sioris Sioris sions Sioris
1927 193 183 199 58 3 987 18 2 287 25 5 426 44 17 034 16 12 670 23 53 852 9 87 943
%  100,0  100,0 30,1 22 93 1,2 12,9 3s0 22,8 93 83 69 /1.9 94 4.7 48,0
Ogolem—Total
1928 176 188104 39 2 687 15 2059 22 4 778 3615 258 2218 350 36 88 932 6 56 040
o /00,0 7000 22,7 i4 8,5 72,5 2,5 20,5 8,7 20,5 47,5 54 29,8
Goérnictwo 8 22 557 2 187 1 150 1 220 — « 11 000 1 5 000 2 16 ooo
Przemys! mine-
ralny ... s 9 867 1 60 1 125 2 404 > 778 11000 17 500
Hutnictwo . . . 3 8 020 > 1 600 2 7 420 — —
Przemysl meta-
lowy .. ... 6 4 940 3 272 — — | 1 250 — — — — 2 4 418 —
Przemysl maszy-
nowy i elektro-
techniczny 12 17 812 2 147 — -— 2 440 1 400 2 1 900 514 925 — —
Obrébka metall
szlachetnych i
wyroby precyz. 5 758 1 88 3 370 — — 1 300 — — — — — —
Przemysl che-
miczny . 15 31 385 1 80 2 300 3 725 2 630 3 3000 3 7 150 119 500
Przem. WlOkleIl, 913 712 1 90 — - - - 3 1270 1 800 3 3 552 1 8 000
papiern, 4 2 135 2 135 — — — — 1 300 — 1 1 700 -
drzewny 11 3 010 6 376 — — 4 854 — — - — 1 1 780 —
SPOZyW. 16 13 107 2 90 1 150 2 410 4 1 732 3 2 125 4 s 600 — E—
Przemysl odzie-
Zzowy i galante-
ryjny .. . 4 655 2 175 — — 1 180 1 300
Przemysl poll-
graficzny . . 3 5170 1 30 1 140 — — — - — — 1 5 000 — —
Przemysl budow-
lany  cececeennee 6 1 381 2 151 1 150 1 180 1 300 1 600 — — — —
Gaz, woda i elek-
trycznosé . . . 5 7 214 — — 1 250 _ — 1 1000 3 5964 mmi —
Handeltowarowy 24 5237 10 599 4 524 3 665 5 2 049 1 400 — — — — i
»  pieniezny 2130 920 9 4 500 > 2 000 9 19 380 1 5 040
Sklady towarowe
i lombardy . . ' 1 500 1 500
Ubezpieczenia . 6 3 574 3 1399 3 2175 — — — —
Komunikacje i te-
lefon .. 3 4 943 1 150 - 1 750 1 4 043 - o
Transport 6 1 207 3 207 — — 1 200 2 800

Noto: Vorr le texte francais &la page 104



Porownywujagc dane dla
1 wysokosci kapitatu w roku 1927 1 1920,
mozemy stwierdzi¢, poczawszy od grupy do
100 tys. ztotych, stale zmniejszenie w roku
1928 az do grupy obejmujacej emisje duze,
powyzej 500 tys. ztotych. Wyzej wymienione
grupy zawieraja emisje mate 1 srednie 1 od-
setki przypadajqce na nie obliczone suma-
rycznie rownaja si¢ dla liczby emisy] —
751% w1927 roku 1 63,6%— 1928 r., dla
sumy kapitatu — 15,7% w 1927 roku 1 i3,i%—
1928. W dwoch grupach od 500—1000 tys. zt.
1 od 1—5 mil. zt. mamy znaczny wzrost
w roku 1928 odsetka tak liczby emisyj, jak

liczby emisyj

sumy kapitatu, szczegolnie w drugiej z rzgdu
grupie. Ostatnia grupa z kapitalem powyzej
5 mil. ztotych wykazuje spadek dla roku 1928
odsetka liczby emisyj 1 kapitatu.

Dzielac wszystkie emisje w r. 1928 na
nizsze 1 wyzsze od 500 tys. zlotych, otrzy-
mamy tylko w hutnictwie wylacznie powigk-
szenia duze, a w 4 grupach: obrobka metali
szlachetnych 1 wyroby precyzyjne, przemyst
odziezowy 1 galanteryjny, sklady towarowe
1 lombardy oraz transport — wylacznie
powiekszenia mate 1 srednie, w pozostalych
grupach mamy powi¢kszenia do 1 od /j2 mil.
zlotych.

Wielko$S¢ powi¢kszen kapitalu zakladowego droga przelania

Moutant des augmentatious

dii capital social par voie de transfert

Tysiace zlotych — Milliers dc slolys 1928
Ogotem powyzej
0--100 100— 150 150—250 250— 500 500 — IOOO TIOOO— 5000 an-dessus
Totnl
de 5 000
icz- Licz- . i - .
Grupy Lfﬁz Kapital ;,(;Z Kapital Li)caz Kapitat ng; Kapital ba Kapltal baZ Kapitat ba Kapitat b(;z Kapital
emi- tysiecy emi- tysiecy emi- tysu;cii emi- tysiecy emi- tysigcy emi- tysigcy emi- tysiecy emi- tysigcy
. ztotych ztotych ztotyc ztotych ztotych ztotych zlotych ztotych
Grotipes SY] syj syj syj syj syj syj syj
Nom- cqpital Nom- Capital Nom- Capital NoM- Capital Nom- Capital Nom- Capital NOnt- Capital NO™M- Capital
gre en mil- dre en mil- d en mil- 3”6 en mil- drc en mil- dre en mil- dre en mil- dre en mil-
€~ liers dc =~ liers de e liers de "%~ liers dc “©~ liers de -~ liers dc =~ liers de Y%~ liers de
mis- = glotys  MIST glotys MIS glotys  MIS- qlotys MIST glotys MIS- glogps  MIS- glogys  Mis- alotys
sioris sioris siou ioris sioris sioris sioris sioris
46 38156 14 740 5 616 9 1928 5 1757 6 4701 5 14414 2 13
% 100,0 100,0 30«4 2,0 10,9 1,6 19,6 10,9 4.6 13,0 12,3 10,9 y79 4<3
Olem
Ogoie 1928 16 4278 6 374 4 515 2 420 1 288 2 1181 1 1500
% 100,0 700,0 374 2;,0 72,0 72,; 9,8 4j 4.7 27,6 4] )5d
Przemysl metalo-
WY  cereececsanosasssnces 2 350 1 100 250
Przemyslchemicz-
1 1) s 2 225 1 100 125
Przemystwlokien-
NICZY  eovveeseemmsennne 1 150 150
Przemysl papier-
NICZY  verceercsnnces 3 2 681 1 181 1 500
Przemysl spozyw
CZY orerernnene 1 136 136
Gaz, woda i elek-
trycznos¢ . .. 1 12 1 12
Handel towarowy 5 554 3 162 104 288
” pieni¢zny 1 170 170
Noto: Voir le texte frangais h la page 1399.

Powigkszenia dokonane droga przelania
wykazuja naogét w grupie powigkszen matych
1 Srednich, w przeciwienstwie do emisyj sub-
skrybowanych wzrost odsetka tak hczby emi-
syj, Jak 1 kapitatu dla roku 1928 w porowna-
niu z rokiem 1927. Swiadczy to o tern, ze
w roku 1927, gdy koniecznos¢ dopeinlenla
kapitatbw do ustawowego minimum byla
w sile, wielkos¢ powigkszen, dokonywanych
droga subskrypcji, byta wigksza niz w roku
1928 dla liczby emisyj 1 wysokosci kapitatu.
W ostatniej grupie powigkszen mamy tylko

1 Dz. Ust. R. P. r. 1934 M 55, poz. 543.

2 powiegkszenia w roku 1927, a w 1928 — zad-
nego. W poszczegolnych grupach 1928 roku
jedynie w przemysle papierniczym mamy

powigkszenia wyzsze od V, miljona, w pozo-
statych nizsze.

§ 85 rozporzadzenia Prezydenta Rzeczy-
pospolitej Polskiej z dnia 25 czerwca 1924 1. 1
grozi likwidacja przymusowg w razie nie-
wykonania przeplsow zawartych W tern roz-
porzadzeniu, a wiec 1 przepisOw o minimal-
nym kapitale zakladowym. Poniewaz termin



dopetnienia kapitatu zaktadowego, jak juz
byta o tern mowa, =zostal przedluzony do
1 stycznia 1928 roku, cze¢s¢ powickszen w
roku 1927 byta prawdopodobnie uskutecznio-
na w celu zabezpieczenia si¢ przed przymu-
sowa likwidacja spotek.

Stosunek kapitalu przed powigkszeniem
do minimum ustawowego wyswietla nam
poniekad przyczyne dokonania powigkszen:
czy zostaly one uskutecznione wylacznie w
celu rozszerzenia dziatalnosci przedsigbior-
stwa, czy tez glownie w celu dopeinienia ka-
pitatu zaktadowego do ustawowego minimum.

Stosunek kapitalu zakladowego przed powi¢kszeniem do minimum ustawowego
Proportion entre le capital social avant 'augmentation et le minimum dotermine par la loi

1928
Kapitat zaktadowy przed powigkszeniem
Capital soiial
droga subskrypcji droga przelania
par voie de souscription par voie dc transport
i7 byt wyz- byl wyz-
Grupy 2321; n:f{ . g’Z}’ g’d Z}Z]; n:fi_ ) SyZY Oyd Groupes
ustawo- rownal ustawo- [sfawo. TOwnal ustawo-
wego si¢ usta- wego wego  Sig¢ usta-  wego
aile infe- WOWEMU ¢ efe su- q eteinfe- WOWCMU q ete su-
rieur au a ete perieulf rieu;j au 4 efe perieur
A U A I R
tutairc tut aire tntaire tutaire
1927 87 12 94 25 3 18 1927
% 485d 6.2 4r7 54'4 6,5 79,; %
Ogolem 1928 46 20 110 7 — 9 1928 Total
% 26,1 u ,4 62,5 43,1 %
GOTNICEW 0w 1 7 _ Mines
Przemyst mineralny ... 1 2 5 _ - — Industrie des minéraux
HUutnictw 0 e, — — 3 — — — M¢tallurgie
Przemyst metalowy .eeeeenens 1 5 — — 2 Industrie des mdétaux
» maszynowy 1 elek- . des machines et
trotechniczny .iveceiecee 3 2 7 ¢lectrotechnigue
Obrobka metali szlachetnych Metaux précieux et articles de
i wyroby precyzyjne 2 1 2 — précision
Przemyst chemiczny — 1 14 1 — 1 Industrie chimique
. wilokienniczy — - 9 — — 1 . textile
’ papierniczy 1 1 2 — - 3 " du papier
., drzew ny e, 4 2 5 = — — ” du bois
» spozywczy .. 4 2 10 1 - — N alimentaire
’ odziezowy 1 galan-
LEIYJNY oot 1 3 —_ - » du yétement
Przemyst poligraficzny 2 — 1 — — — » polygraphique
. budowlany 2 1 R} — — — " de la construction
Gaz, woda i elektryczno$¢ . — L 5 1 — — Gaz, eau, Clectricite
Handel tOW arow y coececeenennns 10 4 10 4 — ] Commerce de marchandises
. PIENI€ZNY wooiiieeeae. 13 2 6 — — 1 ” d'effets
Sktady towarowe i lombardy — — 1 — — — Entrepdts et monts-de-picte
Ubezpieczenia .. — — 6 — — — Assurance
Komunikacje i telefon . . . . — 3 — — — Communications et téléphones
TTansp oT o 2 1 3 — — —  Transport
Odsetek liczby powigkszen, ktore byly niach droga przelania. W poszczegolnych

dokonane droga subskrypcji przy kapitale
nizszym od ustawowego, zmniejsza 316; pra-
wie dwukrotnie w roku 1928 w pordwnaniu
z rokiem poprzednlm Przy powigkszeniach
droga przelania rowniez mamy zmniejszenie
odsetka w roku 1928 w tej samej grupie,
lecz nie tak znaczne, bo tylko z 54,4% na
48,7%. Jednak odsetek przymusowych po-
wigkszen jest duzy, a co jest dos¢ dziwne,
VAS JGSZCZG w roku 1928 stanowi przeszlo
V4 czg$¢ ogollnej liczby powigkszen droga
subskrypcji 1 prawie potowe przy powigksze-

grupach stosunki wuktadaja si¢ rozmaicie,
w kazdym razie pomiedzy pow1qkszen1am1
droga subskrypcji nic spotykamy wylacznie
przymusowych, natomiast w wielu grupach
dokonano powigkszen wylacznie w celu roz-
szerzenia dziatalnosci spoétek.

Stosunek kapitalu, o ktdéry powigkszono
do kapitatu przed powigkszeniem charakte-
ryzujag nam dwie nastepujace tablice, opra-
cowane oddzielnie dla powig¢kszen dokona-
nych droga subskrypcji 1 droga przelania.



Wysokos¢ powiekszenia kapitalu zakladowego droga subskrypcji

w stosunku do kapitalu

przod powi¢kszeniem

Montant de Vaugmcntation du capital social par voie de souscription par rapport nu montant

du capital avant 1 augmentation

1928
olem
llc.qu Do ngyy—
emisyj 2b%  5i%  T6% 101% 201% 301% s01% 7@
Grupy Nontbre Jusqu'a tie o Groupes
total o, — 50% 759, — 100% —200%- 300% _ 5000, - 1000%
demis- 25% ° 1000%
sionts
1927 193 21 3 16 s 32 13 14 10 19 1927
% 100,0 10,9 83 18,1 16,6 57 73 9,8 %
Ogolem Total
1928 176 18 30 13 39 25 16 16 10 9 1928
% 100,0 10,2 /17,0 7.4 22,2 14,2 P 9.r 5.7 5.r %
GOrnictwo...eeeeeee 8 4 2 2 Mines
Przemysl mineralny 8 2 — — 2 1 1 2 — —  Industr. des minéraux
Hutnictw o .. 3 — 1 — 1 1 "t- — - M¢tallurgie
Przemysl metalowy 6 1 1 — 3 — 1 — — —  Industrie des motaux
” maszynowy ” des machines
i elektrotechniczny 12 3 3 2 1 1 2 et Clectrotechn.
Obrobka metali szla-
chetnych i wyroby M¢étaux prdcieux et
precyzyjne . . . . 5 1 1 1 2 articles de précision
Przemysl chemiczny 15 1 2 4 4 1 2 1 — —— Industrie chimique
’ wlokien. . 9 — 2 — 2 2 1 2 — ” textile
’ papierniczy 4 — 2 - — — — 2 — ——- ’ du papier
’ drzewny . 1! 2 — — 2 3 — — 3 1 ’ du bois
SPOZywczy 16 1 2 — 3 4 — 4 — 2 ” alimentaire
’ du yétement
’ odziezowy > et des articles de
i galanteryjny . . 4 1 1 1 1 mode
Przemyst poligra- Industrie polygra-
ficzny cvvvrcvcncennns 3 1 1 1 pliique
Industrie de la con-
Przemyslt budowlany 6 __ 2 1 2 1 _ struction
Gaz, woda i elektr. 5 aom 1 2 — 1 1 Gaz, eau, electricit¢
Commerce de mar-
Handel towarowy . 24 1 4 7 3 3 3 1 2 chandises
» Ppieniezny . . 21 2 9 2 3 4 1 - - Commerce d'effets
Sklady towarowe Entrepots et monts-
i lombardy . . .. 1 1 de-pieté
Ubezpieczenia 6 — 2 3 — 1 - Assurances
Communications et
Komunikacje i telefon 3 1 1 1 tolé¢phones
Transport ...... 6 1 — 1 1 2 — — — 1 Transport

Odsetki, obliczone dla sum ogdlnych po-
wigkszen w roku 1927 1 1928, wskazuja na
niewspoimiernie wielka 1los¢ powigkszen
bardzo wysokich, bo przekraczajacych nawet
1000%. Nalezy zaznaczy¢, ze przy opracowa-
niu materjalu statystycznego rzucita si¢ w
oczy duza liczba powigkszen, dokonanych
bezposrednio po przewalutowaniu kapitatu
markowego na ztote, co dato minimalne sumy
kapitatow przed powiekszeniem, stad tez tak
wysokie odsetki. Ponad 100% mamy w r. 1927

88 powigkszen, co stanowi 45,6%20gdlnej liczby
emisy] 1 w roku 1928 —76 emisy] —48,2%.
Zmniejszenie si¢ odsetka w r. 1928 §wiadczy
o mniejszej ilosci tego rodzaju spotek.

W  poszczegdlnych  grupach  zadnych
wspoOlnych tendcncyj] nie mozna zauwazyc.
Wszystkie grupy, z wyjatkiem sktadoéw to-
warowych 1 lombardow, gdzie mamy tylko
jedno powigkszenie, posiadaja powickszenia
o bardzo r6znym odsetku w stosunku do
kapitatu przed powigkszeniem.



Wysokos$¢ powiekszenia kapitalu zakladowego droga przelania w stosunku do kapitalu przed
powiekszeniem

Montant dc Paugmentation du capital social par voie de transfert par rapport au montnnt
du capital arant Paugmentation

1928
Ogot
T
emisyj 26% 76% *01% 201% 301% 501% Zgies-
Gl’llpy Nombre Jtlsqu 'd us de Groupes
dtg%zla- 250, —0%--75% —100%—200%--300% —500% - IOOO%I e
1927 . 46 4 8 3 4 4 7 4 3 .9 1977
% ioo,n A7 "V 5,7 57 57 6./ Jes %
Ogétem 1928 16 6 3 1 1 1 — 1 — 3 1928 Total
% JOO,0 374 18,7 6,3 — 6,3 — %
Przemysl metalowy 2 = 1 1 — Industrie des mdctaux
’ chemiczny 2 — 1 — — — - — — 1 ” chimique
’ wlokien. 1 1 ’ textile
’ papierniczy 3 2 — — 1 — — — — — ’ du papier
’ SPOZYyWCZYy 1 — — — — 1 — — — — v alimentaire
Gaz, woda i elektr. 1 1 Gaz, eau, ¢lectricité
Commerce de mar-
Handel towarowy 5 1 1 — — — — 1 — 2  c.handises
» pieni¢zny 1 1 Commerce d’effets

W powigkszeniach droga, przelania, odse- uwazy¢ zmniejszenie tego odsetka w r. 1928
tek przypadajacy mna ostatnie grupy, jest w stosunku do r. 1927,
rowniez bardzo wysoki, nawet w grupie po-
nad 1000/0jest znacznie wyzszy od odsetka w Powigkszenie kapitatu zaktadowego wedlug
powiekszeniach dokonanych drogq subskrypcji:  rodzaju akcyj, podobnie jak dla spotek nowo-
w roku 1927 dwa razy wyzszy, a w 1928 zalozonych, dato si¢ opracowac tylko dla woj.
przeszlo trzy razy. Jednak 1 tu mozna za- centralnych, wschodnich i potudniowych.

Powi¢kszenie kapitalu zakladowego droga subskrypcji wedlug rodzaju akcyj w wojewodztwach central-
nych, wschodnich i poludniowych

Augincntation du capital social par voie de souscription d apr¢s la nature des actions dans les dépar-
tements du centre, do l'est et du sud

1928
Emisje o akcjach Emisje 0 akcjach ~ Emisje o ro-
Ogélem imiennych na okaziciela dzaju akcyj
Emissions des Emissions des niepodanym
Total actions nomi- actions aupor- Nature des
natives tenr actions inconnue
Grupy Liczba t%/i?@lf:a;} Liczba g,zll)ég} Liczba gz?ég} Liczba gz;[l)étcz;l Groupes
Cmisy)  ziotych ©€MISY]  zlotych ©MISY] ziotych €MISY]  ziotych
Nombre Carital Nompre Capital noyppe Capital noypee Capital
d'émis- €n mil- g oo en mil- " giopic. en mil- " gromic. en mil-
sions liers de i, liers de iouo itersde .o liers de
alotys alotys alotys alotys
1927 167a 147 100 20 5 550 154 141 040 3 510 1927
2"/§ 13,3 J,8 93>9 96,3 %
Ogolem 1
5 5 1515163 812 21 14 116 145 148 946 1 750 1928 Total
% 14,0 87 W7 923 %
Gornictwo . . . . .. 6 16 458 2 301 5 16 157 — - @ Mines
Przemysl mineralny . 7 9663 — - 7 9 663 — - Industrie des minéraux
Hutnictw 0.eccercnnneee. 2 5600 1 933 2 4 667 — - M¢étallurgie
Przemysl metalowy . 6 4 940 1 420 6 4 520 — - Industrie des mdétaux
” maszynowy ” des machines
i elektrotechniczny . 7 13 475 1 1250 7 12 225 — — et Clectrotechniaue
Obrobka metali szlachet-
nych i wyroby precy- M¢étaux précieux et arti-
Zyjne o o o o o o o o 5 758 — — 5 758 — — cles de precision
Przemys! chemiczny . 10 24 635 — — 10 24 635 — — Industrie chimique
wlékienniczy 9 13 712 — — 9 13 712 — -— ” textile
a Jednocze$nie na okaziciela i imienne — 10 emisyj.

b jednocze$nie na okaziciela i imienne — 16 emisyj.



(dok.— fin)

Emisje o akcjach

Emisje o ro-

Emisje o akcjach
dzaju akcyj

na okaziciela

Ogolem Er:ﬁ’?fz%?;cges Emissious des niepodanym
Total actions nomi- actions aupor- Nature des
natives teur actions inconnue
Grupy Licsba yshity Lioba (yohety Licsba fyorecy Liczba tyshecy GrlOupes
CMmMISY]  ziotych ©MISY] zlotych ©MISY) zlotych €mMiSy]  ziotych
Nombre Capital Noppre Capital noypre Capital nNoypee Capital
d'émis- en niil- " gigpic . en mil- gropic en mil-  gop o en mil-
sions licrs de g iono  liers de i .o liers de  iopie  liers de
zlotys zlotys zlotys zlotys
Przemysl papierniczy 4 2135 - 4 2135 Industrie du papier
” drzewny . . 9 2 760 2 135 9 2625 — — ” du bois
» spozywcezy . 15 13 077 6 981 15 12 096 — — v alimentaire
” odziezowy
i galanteryjny . . . . 4 655 — — 4 655 - - » du vé6tement
Przemysl poligraficzny 2 5 140 1 5000 1 140 — » polygraphique
de la conslru-
’ budowlany . 6 1 381 1 19 6 1362 — - ction
Gaz,woda ielektrycznosé 5 7 214 2 3 487 4 3727 — — Gaz, eau et Clectricité
Handel towarowy . . . 21 4 565 1 210 21 4 355 -— — Commerce de marchand.
” pieniezny . . . 17 27 420 - 17 27 420 — — Commerce d’effets
Sklady towarowe i lom- Entrepots et monts-de-
bardy . 1 500 — - 1 500 — — pieté
Ubezpieczenia................. 6 3574 3 1380 3 1444 1 750 Assurances
Communications et téle-
Komunikacje i telefon . 3 4943 — — 3 4943 — — phones
Transporta. . 6 1207 — — 6 1207 — —a Transport

Porownywajac dane dla obu lat, mozemy
zauwazy¢ odwrotne zjawisko, niz w spotkach
nowopowstalych, mianowicie wzrost liczby
emisyj o akcjach imiennych w r. 1928 w po-
rOwnaniu z poprzednim. Suma kapitatu w tej
grupie akcyj réwniez wzrasta podobnie jak
w spotkach nowozatozonych. Odsetek liczby
emisyj tego samego rodzaju akcyj w r. 1927
jest nizszy, niz w spotkach nowozatozonych,
odwrotnie w r. 1928—wyzszy; odsetek kapi-
talu natomiast w obu latach jest nizszy.

Z ogdblnej liczby 164 powickszen w r. 1927—
10 miato akcje obu rodzai, 10 wylacznie
imienne, a 144 wylacznie na okaziciela.
W roku 1928 na 150 powigkszen 16 byto
o akcjach mieszanych, 5—imiennych 1 129—
na okaziciela.

Dane dla powigkszen kapitalu zaktado-
wego wedlug wartoSci nominalne; 1 akcji
opracowane s3 w nastepujacej tablicy:

Warto$S¢ nominalna 1 akcji przy powi¢kszeniu kapitalow droga subskrypcji w wojewodztwach central-
nych, wschodnich i poludniowych

Yaleur nominale d’unc action apr&s Paugmcntation des

cnpitnux par voic de souscription dnus les

dopartcments du ceutre, de T’cst et du sud

Ogodtem
liczba
emisyj
Grupy Nombre
d'emis- . do i
sions Jusqn d 2650
total 25
1927 167 107 19
% 100,0 64,0
Ogoétem 192¢g 151 73 13
92 100,0
GOrnictwo ..o 6 5 -
Przemysl mineralny o 7 4
Hutnictwo 2

1928

Ztote — Zlotys

GroupesS

powyzej
S 76100 G
100
28 13 1927
— 16,8 T2 %
- 46 19 1928 Total
— 12,6 %
- — I  Mines
— 2 Industrie des minéraux
- 1 M¢étallurgie
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Ogodlem
liczba
emisyj
Grupy Nombre
d'emis- . do ,
siotts  Jusqu d 26 50
toial =5
Przemysl metalowy............. 6 2 —
” maszynowy i elek-
trotechniczny . 7 2 —
Obrobka metali szlachetnych
i wyroby precyzyjne . ¢ . 5 4 —
Przemyst chemiczny : . . . 10 3
’ wlokienniczy 9 2
” papierniczy . . .. 4 3 —
drzewny 9 5
” SPOZYWCZY . . .. 15 12 —
” odziezowy i galan-

170 ' 1 1 1) /2 4 3 -
Przemysl poligraficzny . . . 2 | .
” budowlany . ... 6 4
Gaz, wx>da i elektrycznosé¢ . . 5 |
Handel towarowy...ccneee. 21 13

* Pieni¢zZny ..eeeenen 17 1 —

Sklady towarowe i lombardy e 1 — —

Ubezpieczenia. 6 4 —
Komunikacje i telefon . . . 3 —

Transport 6 4 —

W tablicy widzimy przewage akcyj

o niskiej wartosci nominalnej, gdy w tych

samych latach nowopowstale spotki akcyjne
w r. 1928 wykazaly najnizszag wartos¢ akcji
w cenie 100 ztotych. Nalezy to tlumaczy¢
tern, ze spolki nowozatozone odrazu staraty
si¢ pod tym wzgledem dostosowa¢ do prze-
pisOw nowego prawa o spotkach akcyjnych,
gdy stare spotki, dokonywujac powigkszen ka-
pitatu zaktadowego, musiaty zwraca¢ uwage na
to, by wartos¢ nominalna 1 akcji nie przekra-
czata zbytnio poprzedniej wartosci akcyj,
majagc na wzgledzie dobro dawnych akcjo-
narjuszy. To tez odsetek, przypadajacy na
akcje powyzej 100 zlotych, jest nieznaczny:
w roku 1927 wynosi on 78% a w 1928 —
nieco wiecej, bo 12,6% Nalezy podkresli¢

Kwartalnik Statystyczny, 1939

Ztote — Zlotys

GrOupes

powyzej
ati-des-
51-75  76—100 gp5 ge
100
_ 2 2 Industrie des mdtaux
’ des machines et
_ 5 — ¢lectrotechnigue
M¢taux precieux et articles
_ | de précision
_ 2 2 Industrie chimique
_ 3 3 textile
_ | — du papier
_ 3 ” du bois
— 2 1 ” alimentaire
’ du yétement et des
- — 1 articles de mode
— — 1 Industrie polygraphique
— — 1 Industrie de la construction
_ _— b Gaz, eau, ¢lectricité
— 5 2 Commerce de marchandises
— 15 1 ” d’effets

Entrepots et monts-de-pieté
Assurances
Communications et t¢l¢phones

Transport

rowniez, ze jednoczesnie znacznie si¢ zmniej-
szyl w r. 1928 odsetek w dwodch pierwszych
grupach: do 25 ztotych i od 26 — 50 zlotych.

Przy powigkszeniach kapitatu zaktadowe-
go drogg subskrypcji bardzo czesto oprocz
warto$ci nominalnej akcy; wptywa do kasy

spotki jeszcze dodatek, przeznaczony na
zwrot kosztow zwigzanych z przeprowadze-
niem emisji, wzglednie na zwigkszenie

cichych rezerw spotki. W celu przekonania
si¢, w jakim stosunku procentowym znajduje
si¢ ten dodatek do wartoSci nominalnej
akcji, opracowano nastgpujgce zestawienie,
dotyczace rowniez wskutek braku danych
jedynie wojewodztw centralnych, wschodnich
1 potudniowych:

84



Kurs emisyjny a przy powi¢kszeniu kapitalu zakladowego w stosunku do wartosci nominalnej akcyj
w wojewodztwach centralnych, wschodnich i poludniowych

Le cours d’¢mission« pour Vaugmentation du capital social par rapport a la valeur nominale (Punc
action dans les dopartements du centre, de Post et du sud

1928
Ogotem Kurs wyzszy o Ymn— Cours supericur de <0
liczba  Kurs Niepo-
emisyj  rowny powy- dane
Grupy Nombre do z Groupes
iotal  COUrS jusqu'ci 10—20 20 30 30—50 so—100 au-des- Non
demis- igal 0 sus de desigm
sioris 100
1927 167 39 93 14 5 6 2 2 6 1927
) %6 242 /7,9 &7 y,r 3>7 1,2 %
Ogolem 1928 5y 31 & 18 7 6 3 1 3 1928 0
6 20,9 554 /22 4.7 4.r 2.0 °>7 %
GOTrnictw 0O coeeveeeveeeeeeenns 6 2 4 — Mines
Przemyst mineralny 7 1 5 — mu — . — Industrie des minéraux
Hutnictw o .vvevveeeeeeeeeenn, 2 — 1 — nl» 1 — - M ¢tallurgie
Przemyst metalowy 6 — 4 —n — I — . Industrie des mdctaux
" maszynowy » des machines
i elektrotechniczny . 7 1 3 1 1 T 1 et ¢lectrotechnigue
Obrobka metali szla-
chetnych i wyroby M¢étaux précieux et ar-
precyzyjne . . . . . 5 — 5 — — — — — " — ticles de précision
Przemyst chemiczny 10 - 6 1 1 | — T Industrie chimique
» wtékienniczy 9 1 5 1 1 1 — — , textile
» papierniczy 4 3 — 1 — — — — — ’ du papier
v drzewny 9 2 4 > 1 — — — - ’ du bois
’ SPOZywWCZYy 15 4 9 1 — — — 1 » alimentaire
i odziezowy i » du yétement
galanteryjny 4 — 4 - - — — etdesarticles de inode
Przemyst poligraficzny 2 1 — 1 Industrie polygraphique
. de la con-
» budowlany 6 2 3 1 — — — — -— struction
Gaz, woda ielektrycz-
NOSC oo, 5 2 3 — — — — — — " Gaz, eau, cClectricit¢
Commerce de inar-
Handel towarowy 21 5 11 > 1 | > — — chandises
” pieni¢zny 17 2 8 5 1 1 — — — Commerce d’effets
Sktady towarowe i Entrepots et monts-
lombardy .oevenennne 1 — — T — — — — - de-pieté
Ubezpieczenia 6 2 2 1 — T — — — Assurances
Communications et té-
Komunikacje 1 telefon 3 2 1 l¢éphones
Transport............ 6 1 4 — T — — — — Transport

a Dla starych nkcjonarjuszow.
b W stosunku do ogétu minus spotki dla ktorych brak danych.

a Pour les anciens actionnaires.

b Par rapport au total, moins les soci¢tdés pour lesquelles les donnees font defaut.

Odsetek liczby emisyj, w ktorych wartos¢
emisyjna 1 nominalna byty rdéwne, =z roku
na rok stale maleje: w r. 1925 odsetek ten
wynosit — 40,9% w 1926—84,5%, w 1927 —
242%, a w 1928 — 20,.9% W nastepnych gru-
pach najwigksze skupienie mairty tam, gdzie
kurs emisyjny stanowi do 10°% ceny nominal-
nej, w nastepnych grupach w miar¢ wzrostu
kursu emisyjnego liczba emisyj stale maleje.
Przyjmujac kurs do 10% za roéwny rzeczy-
wistym kosztom emisyjnym, otrzymamy, Zze
17,9% emisyj] w roku 1927 1 28,7%—w 1928, po
pokryciu kosztow przeprowadzenia powiek-
szenia kapitalu, jeszcze czg$§¢ dochodu prze-
lalo na kapital zapasowy spoétek.

O przecigtnym kursie emisyjnym dla
calej Polski mozna sadzi¢ z nastepnej tablicy,
gdzie oddzielnie podana jest warto§¢ nomi-
nalna 1 emisyjna. Wynosi on dla 151 po-
wickszen w roku 1927—i3,0% a dla 122 w
roku 1928—10,9% w stosunku do wartosci
nominalnej. Obniza si¢ w roku 1928, chociaz
na podstawie danych rozpatrywanej tablicy
powinien on wzrastac.

Na podstawie ankiety w sprawie powigk-
szenia kapitatu zakladowego, analogicznie jak
dla spoétek nowozatozonych, opracowano na-
stepujace zestawienie:



Powi¢kszenie kapitalu zakladowego krajowych spodlek akcyjnych
Augmentation du capital social des sociotes anonymes polonaises

Kapital—tysiecy ztotych — Capital en. mtlliers de slotys 1928

Miejsce zamieszkania
Ogollem — Total Wptlaty — Versements subskrybentoéw
Domicile des souscripteurs

artos¢ - : :
Tiikeed T NS meeowe poika SEE,
. apitatu .
Yo Vatenr de @i oMby pologne Bl o
G emi- ['augmentation G 0
rupy syj Licz- Licz- Licz- Licz- r vpes
. . ba ba ba ba
Apm- NOMI= €M emi- gy, emi- gypm,  emi- gyma  €Mi- Suma
b’:,’e nalna  syjna gyj wpla- Syj wpla- SYj wpta- SYl  wpla-
d ¢ Nom- cona N'am- cona Nom- cona Nom- cona
s’;'i)lifs- nomi- d'émis- bro . bre . bre . bre .
nale ston d'fi- Capital d'e- Capital d‘e- Capital d'e- Capital
mis- tnis- mis- mis-
sions sions sions sions
St 1927 151> 155705 175883 145¢ 17024 9 5649 1437 121 142 Sld 4741 1927
OgO,em 1923 1221 149310 165534 113/ 140682 1()/ 24 852 HOf 87 729 52477 805 ,928 THUI
Gornictw o.....ueeeeen. S 12 470 15 876 S5 15 876 — - 2 5300 3 10 576 Mines
Przemysl mineralny 7 974210 041 5 2 438 2 7603 7 10 041 — — Industr. des minc¢raux
Hutnictwo...eeeeene 2 1810 180 2 1820 — 2 1215 1 605 Mctallurgie
Przemysl metalowy . 5 4 690 4 779 5 4 779 — — 5 2693 3 2 086 Industrie des métaux
’ maszynowy v des machin.
i elektrotechniczny 9 16 570 18 117 8 14 367 1 3750 8 9720 6 8 397 et Clectrotechnigue
Obrobka metali szla- M¢étaux précieux et
chetnych i wyroby articles de préci-
precyzyjne . . . . 2 208 224 2 224 — — 2 161 1 63  sion
Przemysl chemiczny 9 28 66031 770 9 31 770 — — 9 13 955 6 17 815 Industrie chimique
” wlékien. . 9 13 71216 119 7 5 998 210 121 8 3 629 S 12 490 ” textile
» papierniczy 2 350 356 2 356 — -— 2 226 2 130 ” du papier
’ drzewny 8 2824 3 144 7 3134 1 10 8 1979 2 1 165 ” du Dbois
” spozywczy 8 8 682 9045 7 6 428 2 2617 6 398 3 5 059 ” alimentaire
’ odziezowy ’ du vete-
i galanteryjny . . 4 655 677 3 599 1 78 4 677 ment
Przemysl poligraficz- Industrie polygraphi-
ny ® e e e o meo 2 5140 5168 2 5 168 2 5 168 que
Przemyst budowla- Industrie de la con-
Y o 3 555 614 3 614 — — 3 562 1 52 struction
Gaz, woda i elektrycz. 5 7 214 7 577 S 7 577 2 2240 S5 5 337 Gaz, eau, ¢lectricité
Commerce de mar-
Handel towarowy . 14 2 481 2 773 14 2 773 — — 14 2 109 3 664 chandises
’ pieni¢zny . 16 24 18027 319 16 27 319 14 14 651 9 12 668 Commerce d’effets
Sklady towarowe Entrepots et monts- ;
i lombardy . . . . 1 500 558 1 558 — @ — 1 558 — @ — de-piet¢
Ubezpieczenia . . . 6 3 574 4228 S5 3 555 1 673 6 3756 1 472 \ssurances
Komunikacje i tele- Communications et
fon . ...... 3 4943 4958 3 4958 — — 3 4732 1 226  telephones
Transport.......... 2 350 371 2 3711 — — 2 3711 — — Transport

a Wliczono emisje na splaty dlugow, b Z ogdlnej liczby 239 powigkszen kapitatéw nie uwzgledniono wobec braku danych 42 po-
wigkszen 1 wobec przeprowadzenia emisyj droga przelewow 46 powigkszen (obarz uwage), c¢ Z tego 3 powigkszenia zostalty dokonane
zarowno droga wptat gotowkowych, jak i rzeczowych, d W tern miejsce zamieszkania subskrybentéw dla 43 powigkszen znajduje sig
zarowno w Polsce, jak i zagranica, e Z ogdlnej liczby 192 powigkszen kapitalow nie uwzgledniono wobec braku danych 54 powigkszen,
lub tez wobec przeprowadzenia emisyj droga przelewdw 16 powigckszen (obacz uwageg), / Z tego r powigckszenie =zostalo dokonane za-
rowno droga wptat gotowkowych, jak i rzeczowych, g W tern miejsce zamieszkania subskrybentow dla 40 powickszen znajduje si¢ za-
rowno w Polsce, jak i zagranica.

Uwaga. Nie uwzglgdniono powigkszen kapitatu zaktadowego, dokonanych droga przelewow z funduszéw zapasowych, walory-
zacyjnych i z czystego zysku. Przy emisjach cz¢Sciowo wplacanych, a cze¢$ciowo pokrytych z powyzszych przelewdw, brano pod uwage
tylko czes$¢ wptacong. .o

a Y compris les emissions en vue de remboursements de dettes. /4 Du total de 239 augmentations de capitaux effectuces ne sont
pas envisagdes par suite du manque de données 42 augmentations, k cause de la rcalisation de [I’etnission par voie de transforement 46
augmentations (v. la note ci-dessous,). ¢ Dont trois augmentations effectuees aussi bien par voie dc versement en espces que par voie
d'apport en objets. d Le domicile des souscripteurs pour 43 augmentations se trouve aussi bien en Pologne qu’k letranger. e Du total
de 192 augmentations de capitaux effectuces ne sont pas enyisagdes par suite du manque de donncées 54 augmentations, & cause de la r¢-
alisation de I'émission par voie de transféremcnt 16 augmentations (v- la note ci-dessous). f Dont 1 augmentation effectuce aussi bien
par voie de versement en espéces que par voie d'apport en objets. g Le domicile des souscripteurs pour 40 augmentations se trouve
aussi bien en Pologne qu’k Potranger.

Note. Ne sont pas prises en consideration les augmentations effectuees par voie de transtérement des sommes provenant des
fonds de rdserve, du bénéfice net et de la valorisation. Quant aux emissions effectuees en partie par verse ments ou comptant au par
apport en objets et en partie par voie de transféremcnt, on n a pris en considération que les versements.



W roku 1927 na 198 powigkszenia kapitatu
zaktadowego, dokonane droga subskrypcii,
nie uwzgledniono 42, aw roku 1928 na 176—
54 wskutek braku odpowiedzi od spodtek mi-
mo wyslania przynaglen. Jest to jeszcze
wickszy odsetek spotek niz w latach po-
przednich 1 dowodzi o konieczno$ci zastoso-
wania przymusu w stosunku do spotek.

W roku 1927 3 emisje zostaty wplacone
czgsciowo gotowizng, cz¢Sciowo droga wptlat
rzeczowych, 142 tylko gotowka, a 6 tylko
aportami. W roku 1928 stosunki uktadaja si¢
w nastepujacy sposob: 112 emisyj] gotowko-
wych, 9 rzeczowych 1 1 dokonana zar6wno
droga wptat gotdwkowych, jak 1 rzeczowych.
Poréwnywujac dane dla roku 1928 z rokiem
poprzednim mozemy stwierdzi¢ zmniejszenie
odsetka kapitatu wplaconego gotowka, a wiec
odwrotnie niz dla spdétek nowopowstatych.

Statystyka powigkszenia kapitatu zakta-
dowego wedlug miejsca zamieszkania sub-
skrybentéw, wskazuje, podobnie jak 1 dla
spotek nowozatozonych, wzrost tak liczby
emisyj, jak 1 sumy wplaconej przez subskry-
bentow zagranicznych. Odsetek liczby emisyj
w roku 1926 rownat sie¢ 80,9% w 1927—33,8%

a w 1928—42,6%

suma kapitalu wplaconego

w roku 1926 w stosunku do ogolu—12,7%,
w 1927—31,1%, a w 1928—47,0%

Zainteresowanie zagranicy zyciem gospo-
darczem Polski 1 tu znajduje potwierdzenie,
przyczem mozna zaznaczyC, ze zainteresowa-
nie to przejawilo si¢ jeszcze w silniejszym
stopniu, sadzac z opracowanych tablic, w
stosunku do przedsigbiorstw juz istniejgcych,
niz do nowopowstajacych spotek, chociaz ze
wzgledu na niebezpieczenstwo utraty samo-
dzielnosci gospodarczej bardziej pozadanem
bytoby odwrotne zjawisko.

W poszczegdlnych grupach najwigkszy
udziat kapitatu zagranicznego mozemy stwier-

dzi¢ w przemysle Wiokienniczym (77,5%), w
grupie gaz, woda 1 elektrycznos¢ (70,4%),
gornictwie (66,6%), przemysle chemicznym

(56,%0), spozywczym (55,9%). W pozostatych
nizej niz 50%

Na podstawie ankiety wyzej wspomnianej
opracowano ponadto statystyke powiekszen
kapitatu zaktadowego wedtug rodzaju subskry-
bentoéw, z podzmlem na akcjonarjuszy daw-
nych, b@dqcych juz Wspolwlascwlelaml spotki
1 nowych, przystepujacych poraz pierwszy
do udziatu w spoice.

Powi¢kszenie kapitalu zakladowego krajowych spolek akcyjnych wedlug rodzaju subskrybentow
Augmentation du capital social des sociotss anonymes polonaises d’aprfcs le caractcre des souscripteurs

1928

Emisje o rodzaju

, Subskrybenci -- Souscripteurs subskrybentow
Ogotem niepodanym
Emissions ou
Total Dawni Nowi i le caractere des
Anciens Nouveaux 20256”;552:22
Grupy . . . , GrOupes
€misyj cach zt. ©MISY] cach zt. ©MISY] cach zt. ©€MISY] cach zi.
Nombre Capital Nompre Capital nopypre Capital  nopypre Capital.
dlemis- €1 Mil- giop s en mil- g1, i0  en mil- o, i en m il
sions iters de i o liers de giono liers de g liers de
3lotys alotys alotys alotys
1927 51 1583 134 124 612 37 4870 7 2 01 4227
) % 934 7%°9 aj,7 28,1
Ogolem 1928 15> 165 534 100 106 206 36 49 751 § 9577 1928 Total
% *7.7 68,y T, J"9 %
Gornictwo . * ..eeeennnene 5 15 876 4 308 S 15 465 1 103 Mines
Przemyst mineralny . 7 10 041 6 1527 2 8514 — — Industrie des mindraux
Hutnictw 0 .nceeccnenns 2 1820 2 1820 — — — — Métallurgie
Przemysl metalowy . 5 4779 4 2 679 1 2 100 Industrie des métaux
” maszynowy i v des machines
elektrotechniczny . . 9 18 117 7 8 067 1 5400 2 4 650 et ¢lectrotechniaue
Obrobka metali szlachet- M¢taux précieux et ar-
nych i wyroby precyz. 2 224 2 224 — - — — ticles de précision
Przemysl chemiczny 9 31 770 8 26 435 5 533 — — Industrie chimique
. wlékienniczy 9 16 119 1 13 975 1 1 304 1 840 ” textile
v papierniczy 2 356 1 346 1 10 — — v du papier
” drzewny 8 3 144 6 2 354 1 428 2 362 v du bois
spozywcezy 8 9 045 7 5 594 3 3451 — - . alimentaire
” odziezowy 4 677 4 677 — — — — ’ du yétement
” poligraficzny 2 5 168 1 5 159 1 9 — - ” polygraphique
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Emisje Orodzaju

Ogbdlem Subskrybenci -- Souscripteurs sultl)isel;rg/(liaaenn;gw
Emissions ou
Total Dawni Nowi Ic caractcre des
souscripteurs
Ancicns Nouvcaux a ite inconnu
Grupy } GrOupes
. Kapitat . Kapitat Kapitat . Kapita
Liczba  ygjs. Liczba tI})/siq- Liczba tgsiq- Liczba y tygig-
€miSy) cach zt. €misy] cach zt. ©€mMiSy) cach zt. ©€MISY] cach zi.
Nombrc  Capital Nombrc Capital Nombrc Capital Nombrc Capital
d'emis- en mil- d emis- en ntil- d'emis- en mil- d'emis-. tn tnil-
sions  licrs dc  sions  licrs dc  sions licrs dc  sious licrs de
zlotys zlotys zlotys zlotys
Przemyst budowlany 3 614 3 555 1 59 — Industrie de la construet.
Gaz,wodaielektrycznos¢ 5 7577 5 7577 — — Gaz, eau et ¢lectricité
Commerce de marchan-
| Handel towarowy . 14 2 773 14 2 505 4 268 — — dises
’ pieniezny 16 27 319 14 16 808 7 6 889 2 3622 Commerce d'effets
Sklady towarowe ilom- Entrepots et monts-de
bardy 1 558 1 558 — - — — pieté
Ubezpieczenia........ue. 6 4 228 6 4 226 1 2 Assurances
Communications et t¢-
Komunikacje i telefon . 3 4 958 3 4 704 1 254 — — lephones
Transport 2 371 1 108 1 263 — - Transport
W roku 1927 na 87 emisyj, ktoére sub- poprzedniej tablicy w tej samej grupie sta-
skrybowali now1 akcjonarjusze, 10 przypada tystyka powigkszen kapitalu zakladowego

wytacznie na nowych,
1928 na 36—14 emisyj rozkupili
subskrybenci. Porownywujac oba lata,

odpowiednio w roku
tylko nowi

Wi-

dzimy wzrost odsetka nowych akqonarjuszow
w roku 1928, chociaz liczba emisy] jest
mniejsza. Odsetek kapitatu, przypadajacego
na nowych akcjonarjuszy rowniez jest wigk-
szy w roku 1928 w porownaniu z rokiem
poprzednim. W poszczegdlnych grupach rzuca
si¢ w oczy wysoki odsetek nowych subskry-
bentéw w liczbie emisyj, a jeszcze bardziej
w wartosci emisyjnej kapltalu—w gornictwie
(98,0%). Mozliwe jest, ze nowemi subskry-
bentami byli finansiSci zagraniczni, gdyz w

wedlug mlejsca zamieszkania subskrybentow,
wykazuje rowniez duzy odsetek subskryben-
tow zagranicznych i z terenu w. m. Gdanska.

1 wlokienniczy, na
wysokie odsetki
potwierdza po-

Przemyst chemiczny
ktore przypadaty rowniez
w poprzedniej tablicy, nie
WYZSZego.

Analogicznie jak dla spolek nowozatozo-
nych 1 dla powigkszen kapitalu zaktadowego
opracowano odpowiednie zestawienie na pod-
stawie danych rejestrow handlowych, pro-
wadzonych przez sady:

Powi¢kszenie kapitalu zakladowego spolek akcyjnych krajowych wedlug rejestrow handlowych

Augmentntion dti capital social des sociotes anonyines

1927

Liczba Kapitat

DO
Grupy ek Zotych
Z?fubgfz Capital
menta- ©n milliers
tions de zlotys
Ogoélem 114« 91 403
Rolnictwo i hodowla 1 120
Goérnictwo 2 13 700
Przemyst mineralny 3 2 796
HutniCtw 0 .eicnceicscnercncneicscnnncscnencssnsecnes 5 30 008
Przemysl metalowy 6 1 940
” maszynowy ielektrotechn. 12 5 958

a W tem 3 powigkszenia na sume¢ 4 418 tys.
cowania majatku, b5 w tem 15 powigkszen na sume¢ 3916 tys.
ki i zyskow 1927 roku.

a Dont 3 augmentations pour la somme de 4418 mille zlotys par voie de transffcrement des fonds de rdserve ou hien des

dents provenant de la valorisation de la fortung.

ztotych droga przelania z kapitatu zapasowego,
ztotych droga przelania z kapitatu zapasowego ze specjalnych rezerw spot-

polonaises d apres les registres de commerce
1928
Liczba Kapitat
powigk-  tysigcy
szen ztotych GrOupes
Nombre .
d'aug- Capital
menta- en mtlliers
tions de zlotys
1716 219 716 Total
1 200 Agrieulture et 6levage
5 17 600 Mines
9 10 012 Industrie des minéraux
4 12 020 M¢étallurgie
6 2 866 Industrie des métaux
12 26 760 des machines et c¢lectrot.

2

lub z nadwyzki powstatej] z przesza-

exc<$-

6 Drnt 15 augmentations pour la somme de a 516 mille zlotys par voie de transffcre*

toent des fonds de rdserve spdciaux et des béncéficts roalisda en 1937.
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1927

Liczba Kapitat
powicgk- tysigcy
Grupy szen ztotych

Nombre .
d'aug- Caplt_al
menta - €N milliers
iiotts de alotys

Obrobka metali szlachetnych i

WYroby precyzyjne.eee. 1 100
Przemysl chemiczny 12 1 870
” wlokienniczy ....cueeeeee. . 8 6 156
’ PAPierniczy ...eeens 1 3 600

" skorzany — —
v drzewny 3 193
” SPOZywczy 10 4 573
o 0dZieZOWY .eerunnen. L 4 559
» poligraficzny . . . . . . 1 20
» budowlany 1 21
Gaz, woda i elektrycznos$¢ 2 3 375
Handel towarowy 17 2 648
’ pieni¢zny 17 11 010
Sklady towarowe i lombardy 2 325
Ubezpieczenia.eecsenssnccseeccnnes 3 490
Komunikacje i telefon......uueeeee 2 1 691
Transpor . 1 250

Inne — —

W postanowieniach Ministrow Przemys$lu
1 Handlu oraz Skarbu, publikowanych w
Monitorze Polskim, termin wpisu powigksze-
nia kapitatu do rejestru sagdowego musi na-
stapi¢ w 3 miesigce po zakonczeniu sub-
skrypcji. Liczba emisyj, podana w tej tablicy
w zadnym razie nie moze si¢ zgodzi¢ z od-
powiednig liczbg w ogolnej tablicy utozonej na
podstawie zezwolen dla wojewodztw central-
nych, wschodnich 1 potudniowych 1 na pod-
stawie tego samego zrodita dla wojewodztw
poznanskiego 1 pomorskiego oraz GOrnego
Slaska, tembardziej, ze duza liczba pozwolen
mogta by¢ niewykorzystana. Szczegolnie duza
roznice wykazuje rok 1927, w roku 1928
mamy cokolwiek lepsze wyniki, gdyz liczba
spotek malo si¢ rdézni, a kapitat jest nawet
wickszy. Wedtug danych poprzedniej tablicy
mieliSmy znizke tak liczby emisyj, jak 1 ka-
pitalu w roku 1928, tu odwrotnie wzrost jest
znaczny 1 dla liczby emisy; wynosi+ 50,0%,
a dla sumy kapitatu + 140,4%.

W celu ujecia caloksztaltu zmian w wy-
sokosci kapitatow zaktadowych opracowano
poza powigkszeniami roOwniez zmniejszenia
kapitatow oraz przewalutowania kapitatow
zgodnie z rozporzgdzeniem Prezydenta Rze-

1 Dz. Ust, R. P. r. 1953 M» 38, poz. 353.

1928

Liczba Kapitat
powick- tysiecy

szen ztotych GrOupes
Nombre .

d'aug- Capital

menta- N mtllicrs

tions de alotys

M¢taux précieux et articles de

4 850 précision
23 39 338 Industrie chimique
14 24 103 ’ textile
4 3 966 " du papier
1 100 . des peaux et des cuirs
9 1 584 ’ du bois
9 2 678 ’ alimentaire
1 300 o du yétement
3 5 150 ” polygraphique
5 1 718 " de la construction
3 11 964 Gaz, eau et electricité
27 4 813 Commerce de marcliandises
16 40 092 ’ d’effets
Entrepots et monts-de-picté
7 3 669 Assurances
4 5 943 Communications et télephones
2 1 200 Transport
2 2 790 Autres

czypospolitej Polskiej z dnia 22 marca 1928
roku o przerachowaniu bilansow przedsi¢-
biorstw publicznych 1 prywatnych L

Materiatem do opracowania zmniejszenia
kapitatu akcyjnego byly rowniez postano-
wienia Ministrow Przemystu 1 Handlu oraz
Skarbu, ogtaszane w Monitorze Polskim
zgodnie z istniejagcemi przepisami o koniecz-
nosci uzyskiwania zezwolenia rzgdowego na
kazda zmian¢ statutu. W ten sposdb dla wo-
jewodztw centralnych, wschodnich 1 potu-
dniowych sprawa byta zatatwiona. Dla wo-
jewodztw poznanskiego 1 pomorskiego oraz
Gornego Slaska korzystano z danych nad-
sytanych przez sady z wlasnej inicjatywy,
gdyz w rozporzadzeniu Ministra Sprawiedli-
wosci z dnia 4 kwietnia 1928 roku w przed-
miocie perjodycznych wykazéw statystycz-
nych z rejestrow handlowych 1 kart upadtosci2
obowiazek sporzadzania tego rodzaju kart
byt pomini¢ty. Obecnie za$ poczynione zo-
staly pewne kroki w celu uzyskania odpo-
wiedniego zarzadzenia.

Wobec powyzszego podana nizej tablica
moze zawiera¢ nie wszystkie wypadki zmniej-
szenia kapitatu zaktadowego w wojewodz-
twach, gdzie obowigzywal system rejestracji
firm w roku 1927 1 1928.

3 Dziennik Urzedowy Ministerstwa Sprawiedliwosci r. 1923 JSs ti, poz. 34,



Zmniejszenie kapitalu zakladowego krajowych spolek akcyjnych
Diminution du capital social des sociotes anonymes polonaises

1927, 1928
1927 1928
i Kapitat
Liczba g}as?;gayi Liczba t;spil@.gy
Grup y spotek Ztotych spotek  zlotych Groupe
Nombre Capital en Nombre Capital en
des milliers dc es milliers dc
societes zlotys SOCICiis slotys
Ogolem 13 11 786 5 6 460 Total
Goérnictwo 1 2 280 Mines
Przemyst mineralny ....euneee. 1 400 — Industrie des mineraux
” maszynowy i elektrotech- ” des machines et electro-
niczny . 1 540 1 75 technique
Przemysl chemlczny ................. 1 90 — — Industrie chimique
v wléokienniczy ... 1 540 — ” textile
” drzewny. — 1 120 W du bois
” SPOZYWCZY eeevcrrcrcnncscnsnes 2 1 141 1 500 » alimentaire
’ budowlany ... 1 300 — — ’ de la construction
Handel pienie¢zny 4 8 050 1 3 485 Commerce d'effets
Ubezpieczenia . . , . .revvenenne 1 400 — — Assurances
TranSpPorta e sosssssessssassassans 1 325 — — Transport

Z tablicy widaé, znizke zmnlejszenla kapi-
tatu zaktadowego w roku 1928 w porownaniu
z 1927, przyczem z poszczegolnych grup
pod tym wzglgdem wyodregbnia si¢ handel
pieni¢zny.

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospo-
litej Polskiej z dnia 22 marca 1928 roku,
na ktoére powolywaliSmy si¢ juz wyzej, wy-
maga od spodtek akcyjnych sporzadzenia na
dzien 1 lipca 1928 roku majatkowego bilansu
brutto w ztotych okreslonych w rozporza-
dzeniu Prezydenta Rzeczypospolite; Polskiej
z dnia 13 pazdziernika 1927 roku K Przewa-
lutowanie kapitatu zaktadowego spotek akcyj-
nych moze mie¢ miejsce wtedy (art. 5), gdy
nadwyzka otrzymana z przerachowania war-
tosci nieruchomosci, ruchomosci, maszyn,
urzadzen techmcznych 1 wogole przedmiot(’)w
nieprzcznaczonych do zbytu, nabytych przed
dniem 30 wrzes$nia 1925 roku, po pokryciu
strat z lat ubieglych i przelaniu pewnej
czeSci na kapitalt amortyzacyjny, nastepnie
zostanie zuzyta na kapital akcyjny.

Poniewaz kapital zaktadowy spotek w mysl
art. 12 winien by¢ wujawniony w rejestrze
handlowym, zostalo sporzadzone na podsta-
wie danych sagdow rejestrowych nastqpujqce
zestawienie. Trzeba jednak zaznaczyé, ze
w wielu wypadkach, jedynie droga korespon-
dencji ze spotkami doszto si¢ do ujawnienia
przewalutowan, gdyz byly one wypelniane
na kartach powigkszen kapitatu zaktadowego.

I Dz. Ust, R. P. r. 1927 Nr. 88. poz. 790.

Przewallitowanie( kapitalu zakladowego krajowych
spolek akcyjnych

Revalorisation « du capital social des sociotos
anonymes polonaises g
Liczba ;
spotek Ifyasri étca;
Nom- ztotych
Grupy bre . Groupes
des Capital en
socie- Milliers de
tis zlotys
Ogolem . . . 22 39 487 Total
Hutnictwo . . . . 1 21 000 M¢ctallurgie
Przemysl meta- Industrie des m¢-
Iowy vvvrrcrnenenne 2 360 taux
Przemysl maszy- Industrie des ma-
nowy i elektr. 3 861 chines et ¢lektr.
Przemysl che- Industrie chimi-
miczny . .. 2 2 700 que
Przemysl papler- Industrie du pa-
niczy . . ¢ . . 2 1 620 pier
Przemyst drzewny 1 200 Industrie du bois
” SPOZYyWwW- alimen-
CZYy % o o o o0 2 876 taire
Przemysl odzie- Industrie du véte-
Zzowy i galante- ment et des ar-
1 94 ] 1)/ 1 40 ticles de mo le
Przemysl budow- Industrie de la
lany  eenenneeee 1 75 construction
Gaz, woda i elek- Gaz, eau et Clec-
trycznos¢ . . . 1 26 tricito
Commerce de
Handel towarowy 2 350 marcliandises
’ pieniezny 2 2 030 Commerce d’effets
Komunikacje i te- Communications
lefon ..ooeeeeeee 2 9 349 et téléphones

a W mys$l rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 22 marca 1928 roku o przerachowaniu bilanséw przedsi¢-
biorstw publicznych 1prywatnych (Dz.Ust.R.P. r. 1928 Ns 38, poz. 352)

a Ell vertu de Tarroté du Président de la Republique Polonaise
du 22 mars 1928 sur la valorisation des bilans des entreprlses pu-
bllques et privdes (Journal des Lois, 1928, JIt 38, par. 352),



Zebrane dane dotyczq jedynie 22 spotek,
ktore przewalutowaty swoj kapitat. Liczba ta
w roku 1928 nie moze by jeszcze znaczna,
gdyz termin zatwierdzenia przerachowanego
bilansu brutto przez wtadze spodtki uptywa
31 grudnia 1928 roku, potem nast¢puje ogtlo-
szenie, a dopiero po uplywie 3 miesigcy
ujawnienie w rejestrze handlowym (art. 111 12).

Pozostaje nam jeszcze na zakonczenie
omowienie powickszen kapitatu zaktadowego

przeznaczonego na dzialalno$¢ na terytorjum
Polski w zagranicznych spodtkach akcyjnych.
Na podstawie tych samych zrddet co dla 110-
wozaiozonych spotek akcyjnych zagranicznych
i na podstawie specjalnej ankiety w sprawie
wysokosci kapitatu wedtug stanu na 31 gru-
dnia 1928 roku, sporzadzono tablicg zawiera-
jaca pow1e;kszema zmniejszenia 1 przewalu-
towania kapitalow przeznaczonych na ope-
racje w Polsce.

Zmiany wysokosci kapitalu przeznaczonego na dzialalnos¢ w Polsce w zagranicznych spolkach
akcyjnych

Changements survenus dans le montant des capitaux destines pour Vnctivito en Pologne des
sociotos anonymes oOtrangorcs

1937

Powigkszenie
kapitatu

, Augmentaiion

des capitaux

Powigkszenie
kapitatu
Augmeniation
des capitaux

1928
Przcwalutowanie Zmniejszenie
kapitatu a kapitatu,

Diminuiion
des capitaitx

Revalorisaiion
des capitaux a

Grupy Liczba Kapitat Liczba Kapital Liczba Kapital Liczba kapitat GrOupes
powigk- tysiecy powigk- tysi@cz powigk- tysiecy powigk- tysiecy
szen ztotych  szen ztotyc szen ztotych  szen ztotych
Nombre Capital Nombre Capital Nombre Capital Nombre Capital
d'aug- en mil- d'aug- en mil- d'aug- en tnil- d'aug- en mil-
menta- liers de meu/a- liers dc menta- liers de menta- liers dc
tions zlotys tions zlotys tions zlotys tions zlotys
Ogolem ....ueeeeuercnnnenn. 3 1395 8 10 293 8 59 167 3 828 Total
Goérnictwo . - - - - 2 10 954 598 Mines
Hutnictw 0.eccercnnene. - - - - 2 35 030 — - M¢tallurgie i
Przemyst metalowy . . - 2 1243 2 1820 — - Industrie des moétaux
" wlokienniczy — - 1 900 1 6 001 — —_— o textile
" de la con-
’ budowlany . -— 1 210 — — - struction
Gaz,wodaielektrycznos¢ — — — — 1 5362 — — Gaz, eau, Clectricité
Commerce de mar-
Handel towarowy . . . 1 23 1 2§ — —_— — - chandises
» pieniezny . . . 1 1000 - 2 5697 — - 2 230 Commerce d’effets
Transport...... 1 372 1 2218 - * — — Transport

a W myS$l rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej = dnia 23 marca
1928 X» 38, poz. 352).

a En vertu de Parrdts du Président de la Rdpublique du 22 mars 1928 sur la valorisation des bilan§ des

biorstw publicznych i prywatnych (Dz. Ust. R. P. r.

et privdes (Journal des Lois, 1923, M 38, par. 352).

Rok 1928 wykazuje wzrost tak liczby
powiekszen, jak i sumy kapitalu, o ktory
powi¢kszono. Ponadto w tym roku mamy
3 zmniejszenia Kkapitalu, czego nie bylo
w roku poprzednim.

Wyzej podana tablica jest pierwsza proba
zilustrowania zmian w wysokosci kapitalow
przeznaczonych na dzialalnoS¢ w Polsce. Dla
ogolnego kapitalu zagranicznych spolek akcyj-
nych nie udalo sie sporzadzi¢ podobnego
zestawienia wskutek braku odpowiednich
danych.

Rejestr sadowy dostarcza ponadto nam
materjalow do opracowania statystyki upa-
dlosci spolek akcyjnych przystapien do likwi-
dacji i wykreslen z rejestru.

1923 roku o przerachowaniu bilansow przedsig-

entreprises publiques

Dane o upadlosciach ogloszonych zawarte
sq w nastepujacem zestawieniu: *

Ogloszone upadlosci spolek akcyjnych krajowych
Faillitcs doclardes des sociotos anonymes polonaises

Liczba spolek — Notnbre des sociotés 1926—1928
Rodzaj firmy 1926 1927 1923 Ctablissements
Ogolem ............... 41 22 15 Total
Przemyslowe . . 21 14 12 Industriels
Handlowe . . . 12 4 1 Commerciaux
Kredytowe . . . 8 4 2 De credit

Jak widzimy z tablicy, szczegolnie silne
zmniejszenie upadlosci daje sie zauwazy(
w spolkach akcyjnych handlowych, nastepnie
kredytowych, w najmniejszym za$§ stopniu



oW—

przemystowych. Duza liczba upadtosci w roku
1926 jest nastgepstwem zaktadania w dobie
inflacji  jednostek obliczonych na duzy zysk,
a nie majacych trwatych podstaw do rozwoju.

meejszeme liczby upadltosci mozna ttu-
maczy¢ poprawg stanu gospodarczego Kraju,
nalezy rowniez wzig¢ pod uwage dobrodziej-
stwo odroczenia wyptat 1 uktadéw zapobie-
gawczych, ktoére w ostatnich czasach prawnie
zostaty uregulowane. Wierzyciele traktuja
upadlos¢ jako ostateczno$¢ kiedy wszystkie
srodki zwrotu naleznoS$ci s3 juz wyczerpane,
poniewaz przy likwidacji, bedacej nastep-
stwem postgpowania upadtosciowego, majatek
idzie na pokrycie w pierwszym rzgdzie zale-
gtych podatkdéw — w interesie wiec wierzy-
cieli jest uktad pojednawczy.

Dane dotyczace przystapien do likwidacji
wyrazaja si¢ w nastgpujacych sumach: 1926—
24 spotki, 1927 —20 1 1928— 16. Mamy wigc

zmniejszenie.

Dla wykreslen z rejestru spodtek akcyj-
nych zostata sporzadzona tablica z uwzgled-
nieniem przyczyny wykreslenia.

Wykreslenia krajowych spolek akcyjnych z rejestrow
handlowych

des societés anonymes polonaises des

registres dc commerce
1926—1928

Radiations

Causes de
radiation

Przyczyny

, A 1926 1927 1928
wykreslenia

Ogotem . . . 35 33 24

Przejscie na:

Total
Transformation en:

Spotke z ogr. odpo-
wiedzialnoS$cig . 5 3 3
Spoldzielnie

Societe &respons.
limitee
S-te coopcrative

[y
[y
[y

Spotke firmowa S-t¢ en nom col-
lub firme¢ poje- lectif on en rai-
dynczg 1 son individuelle

Fuzia....eeeeeee 6 2 1 Fusion

Brak kapitalu . . 2 5 3 Manque de fonds

Straty . 2 — 2 Pertes excessives

Upadlosé¢ . 3 2 4 Faillite

Inne przyczyny . 6 — — Autres causes

Niepodane . . . 10 19 10 Causes inconnues
Ponadto: En outre:

Filij ogélem . . . 7 19 20 Succursales
Liczba spotek wykreélonych stale si¢

zmniejsza, jednak trudno uwazaé powyzsze
dane za miarodajne, gdyz wedlug bezpo-
srednich wiadomosci od spodtek liczba zlikwi-
dowanych spotek jest wyzsza: w roku 1927
wynosita ona 89, a w 1928—40, ro6znica
Wigc jest znaczna, szczegolnie dla roku 1928.

Brak doktadnych danych z rejestrow najbar-
dziej odczuwa si¢ w wojewodztwach central-
nych 1 wschodnich, gdzie przepisy o rejestrze
obowigzuja od 1919 roku. Obecnie jeszcze
istnieje szereg spotek, ktore dotychczas nie
przewalutowaly swego kapitatlu zaktadowego
z marek na zlote. Spotki te nie mozna uwa-
za¢ za istniejgce, chociaz formalnego zawia-
domienia o wykresleniu z rejestru Gtowny
Urzad Statystyczny nie otrzymai Nalezy
przypuszczaé, ze z chwila wejscia w zycie
prawa o spotkach akcyjnych, przepisy o reje-
strze beda przez same spotki sc1sleJ przestrze-
gane, jak rowniez sprawnos$¢ sadow si¢
zwiegkszy.

Powodem do wykreslenia 2z rejestru,
w mysl rozporzadzenia Prezydenta Rzeczy-
pospolitej Polskiej z dnia 10 grudnia 1924 r.1
moze by¢ fuzja spodtek akcyjnych lub w mysl
rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
Polskiej z dnia 30 grudnia 1924 r.2 prze-
ksztatcenie na spotke z ograniczong odpo—
wiedzialno$cia. Sadzac z tablicy liczba spo-
tek wykreslonych wskutek fuzji zmmerza
si¢ z 6 w roku 1926 do 1 w roku 1928, row-
niez zmniejsza si¢ liczba spotek wykreélo-
nych wskutek przejscia na spotke z ograni-
czong odpowiedzialnoscig.

Statystyka zagranicznych spolek akcyj-
nych wykazuje 2 wypadki wykres§lenia z re-
jestru w roku 1928: 1 w przemys$le maszy-
nowym 1 elektrotechnicznym wskutek przej-
scie na przedsigbiorstwo jednoosobowe 11—
w handlu towarowym wskutek fuzji. Kapital
przeznaczony na operacje w Polsce dla
pierwszej spotki rownat si¢ 280 tys. ztotych,
dla drugiej 172 tys. zlotych. W roku 1927
wykreslenie zagranicznych spotek akcyjnych
z rejestru nie miato miejsca.

Statystyka stanu spolek akcyjnych

Zadaniem statystyki stanu spotek akcyj-
nych jest ustalenie na pewien okreslony
termin (najczesciej ostatni dzien roku) ogol-
nej liczby istniejagcych spotek. Kilkuletnie
doswiadczenie wykazato, ze opracowanie tego
dziatu statystyki jest najmniej doktadne
1 przedstawia duze trudnosci techniczne, cho-
ciaz zasadnicze obliczenie jest bardzo proste,
gdyz polega jedynie na wprowadzeniu do
stanu z roku poprzedniego zmian, ktore za-
szty w ciggu roku ' sprawozdawczego, co
uskutecznia si¢ przez dodanie spolek nowo-
zatozonych, a odjecie zlikwidowanych, w sto-
sunku za$ do kapitatu zakladowego — doda-



nie ponadto nowych emisyj i1 prze walutowali,
a odjecie zmniejszen. Gdyby statystyka stanu
byta prowadzona od chwili powstania pier-
wszych spotek akcyjnych otrzymywalibysmy
za pomocg takich obliczen rzeczywisty stan
rzeczy. Tymczasem biorgc stan spolek z ro-
ku poprzedmego przy obliczeniach za pozyCJe;
wyjsciowa, musimy 3 czesto zmieniac,
przedewszystkiem w celu uzupeilnienia bra-
kujacych danych, ktére bywaja za pozno,
pomimo kilkakrotnych przynaglen, nadsytane
przez sady. Zdarzaly sig wypadkl rocznych
1 wiece] niz rocznych opodznien, tymczasem
dla wojewodztw, gdzie system meldunkowy
obowigzywal w latach 1927 1 1928, rejestr
sagdowy, jak juz zaznaczaliSmy, byl Jedynem
zrodtem otrzymywanych danych. W tym ro-
ku Urzad musial si¢ uda¢ o interwencj¢ do
Ministerstwa Sprawiedliwosci w tej sprawie.

Zmiany w wysokoS$ci kapitatow zaktado-
wych mogty by¢ spowodowane rowniez po-
liczeniem, na podstawie zezwolen Ministrow
Przemystu 1 Handlu oraz Skarbu, ogtasza-
nych w Monitorze Polskim, tych pown;kszen
kapitatdéw, ktore nastepnie w terminie nie
zostaly dokonane wskutek otrzymania prze-
dtuzenia zezwolenia, lub wogdle nie doszty
do skutku z racji niezebrania potrzebnej su-
my kapitatu. W takich wypadkach nalezato
postapi¢ tak samo, jak przy spdétkach nowo-
zalozonych, ktore otrzymaty zatwierdzenie
statutu, a nie ukonstytuowaly si¢, to znaczy
przeprowadzw pow1e;kszenle w danym roku,
a po otrzymaniu wyjasnienia zmniejszy¢ o takq
samg sume kapital w roku nastepnym. Po-
niewaz statystyka zmniejszen kapitatu zakta-
dowego zostata zorganlzowana dopiero w ro-
ku 1927, moze wig¢c zawiera pewne usterki.

o spOice dawno istniejgcej, a nie flgurujqce]
w ewidencji, w takich razach nie mozna tej
spotki traktowacé jako nowopowstatej, lecz
nalezy zmieni¢ stan na poczatku roku.

Najgorzej przedstawia si¢ sprawa ze spotka-
mi znaj dujgcemi si¢ w likwidacji 1 zlikwidowa-
nemi, ktorych liczba jest z pewnoscig wigk-
sza niz to wykazuje rejestr sadowy, gdyz
nieprawdopodobienstwem jest by dotychczas
istniato jeszcze 271 spotek z kapitalem mar-

leowym, nieprzewalutowanym na ztote. Przy
obliczeniu stanu na 31 grudnia 1928 r. bra-
liSmy pod uwage tylko te spotki, ktore

w mys$l rozporzadzenia Prezydenta Rzeczy-
pospolitej z dnia 25 czerwca 1924 r. okreslity
swo0] kapital zaktadowy w ztotych 1 ujawnily
go w rejestrze handlowym.

Nalezy przypuszczaé, ze z czasem gdy
Erzymus przestrzegania przepisow o rejestrze
andlowym bedzie $ci$lej stosowany w
praktyce, a sady beda punktualniej nadsytaty
dane, wtedy dzigki wujednostajnione;j me-
todzie zbierania tych danych, wszelkie nie-
doktadnosci zostang wyrdwnane 1 statystyka
stanu spotek akcyjnych stanie na wysokosci
swego zadania.

Do roku 1927 obliczano stan spotek ak-
cyjnych wedlug poszczegolnych grup woje-
wodztw na podstawie danych o siedzibie
zarzadu spotki. Poniewaz jednak siedziba
zarzadu wprowadza tylko mylne pojecie
o rozmieszczeniu osrodkow przemystowych,
w ostatnich dwoch latach zaniechano tej sta-
tystyki do czasu zebrania dokladnych danych
0 siedzibie zaktadu gtdéwnego.

Stan spotek akcyjnych w latach 1927 1 1928,
opracowany na podstawie publikacyj Moni-
tora Polskiego, danych rejestrow handlowych

Zdarzaja si¢ rowniez wypadki, ze przy- 1 bezposrednich wiadomosci od spotek, przed-
padkowo zostala zasiggnieta informacja stawia si¢ w nastepujacy sposob:
Krajowe spolki akcyjne — Soci¢tes anonymes polonaises
1926 1927 1928
Ligzba Ié,i?éia; Liczba It(yas[i)(i?tca; Ligzba Ié,aslfét:a;
Grupy spotek ztotych ~ spotek zlotych ~ spotek ztotych GrOQupes
Nombre — Capital Nombre — Capital Nombre Capital
des — on milliers des en milliers es en milliers
societis  jo zlotys socictes de slotys socictes de alotys
Ogodlem 12671 903 535 1 371« 2194174« 1 443 2 579 638 Total
Rolnictwo i hodowla . . . 14 6 285 15 7 405 16 8 405 Agricullure et éleyage
Gornictwo 50 337 392 62 392 518 66 483 879 Mines
Przemysl mineralny . . . 00 52 689 65 55 575 68 67 597 Industrie des minéraux
Hutnictwo 15 231 366 17 279 171 17 337 556 M¢étallurgie
Przemyst metalowy . . . 57 52 083 58 52 985 61 61 890 Industrie des metaux
a Nieznaczna réznica w pordéwnaniu z danemi ogloszonemi w Rocaniku Statystyki Rok 1528, str. 113 i 114 tlomaczy si¢ otrzy-

maniem doktadniejszych danych.
a Certains ¢carts par rapport aux donndea publides dans
rdcemment.

VAnnuair« Statisiique de igsQ sont dtis aux chiffres rectifids obtenus



(dok.— fin)

1926 1927 1928
Liczba Kapital . Kapitat Liczba Kapitat
Grupy polek  Safeh  spoiek  Hageh  spolek  Doreh Groupes
Nombre i Nombre i Nombre i
des en(;;ﬁll?g’s des en%af;;ltg}l’s des encnflg;;fgll”s
societis dce SZOtyS societcs de SlOtyS societcs de SlOlyS
Przemysl maszynowy Industrie des machines et
i elektrotechniczny . . 84 86 601 93 114 955 97 134 090 ¢lectrotechnigue
Obrobka metali szlachet- Metaux precieux et articles
nych i wyroby precyzyjne 11 1 340 9 2 189 10 2 419 de precision
Przemysl chemiczny 105 94 426 110 110 127 113 148 536 Industrie chimique
” wlokienniczy . 102 317 775 115 325 907 130 363 764 ’ textile
” papierniczy . . 23 42 643 28 46 429 28 56 531 » du papier
) des peaux et des
” skorzany . . .. 14 7 376 15 7 726 15 7 626 cuirs
» drzewny . .. 68 23 929 84 29 128 93 33 205 Industrie du bois
% spozywcezy . 176 214 362 190 234 .086 195 253 550 ’ alimentaire
” odziezowy i ga-
lanteryjny .. 25 8 953 24 9 513 25 10 435 ’ du votement
Przemysl poligraficzny . . 35 10 648 40 12 588 41 ' 18 942 ’ polygrapliique
’ budowlany . . . 42 9 636 43 10 983 50 14-773 ’ de la construction
Gaz, woda i elektrycznos¢ 18 83 695 22 93 645 24 106 797 Gaz, eau, electricite
Kapiele, pralnie i laznie . 11 3 287 11 4 824 12 ' 'S5 822 Bains, blanchisseries
Handel towarowy 189 50 323 196 56 556 207 . 73 776 Commerce de marchandises
Hotele, jadlodajnie i mie-
SZKANIA aueceeeiiieeinirccnnennenecccennen 11 9 730 12 11 030 12 11 500 Hotels, restaurants, logis
Handel pieni¢ezny . ... 69 132 LI 66 196 240 64 214 655 Commerce d’effets
Sklady towarowe ilombardy 9 5 353 10 7 091 7 5 571 Entrepots etmonts-de-piete
Ubezpieczenia..ceeuenen. 21 10 830 20 13 224 19 16 787 Assurances
Komunikacje i telefon 37 98 033 38 102 395 41 121 022 Communicat, et télephones
Transport 14 8 670 20 10 154 23 12 480 Transport
Instytucje spoleczne, nau- Institutions scientifiques
kowe i kulturalne . . . 4 1 300 5 2 015 6 2-315 - et sociales
Inne . 3 2 499 3 5 715 3 5 715 Autres
Liczba spoétek 1 suma kapitatu zaktado- liczbe spolek akcyjnych we wszystkich trzech

wego w dniu 31 grudnia 1927 1 1928 r. sa
wyzsze niz w roku poprzednim z powodu
zwickszenia ilosci spolek z kapitalem prze-
walutowanym z marek na zlote, jak rowniez
wskutek wzrostu zalozycielstwa, a zmniejsze-
nia liczby wypadkdéw wykreslenia firmy
z rejestru. Wzrost wyraza si¢ w nastgpuja-
cych odsetkach, obliczonych w stosunku do
roku poprzedniego:

1927 1928
Liczba spolek . . . . . -f- 8,2 + 53
Kapital zakladowy + 15,3 + 17,6

Przypuszczalnie suma kapitatu zaklado-
wego w rzeczywistosci jest wyzsza, poniewaz
przewalutowania ze ztotych, przedstawiajacych
wartos¢ franka, na zlote dzisiejsze przepro-
wadzito, jak juz podawalismy, tylko 22 spot-
ki, inne natomiast dysponujac jeszcze czasem
kilkumiesiecznym by¢ moze je przeprowadzag
W terminie pdzniejszym.

Przegladajac poszczegodlne grupy przemy-
stowe, mozemy zauwazy¢, ze najwicgksza

latach posiada handel towarowy, nastgpnie
przemyst spozywczy, wtokienniczy 1 chemicz-
ny. Tylko w roku 1926 przemyst chemiczny
co do liczby spotek wyprzedzatl przemyst wto-
kienniczy. W nastepnych galeziach przemystu
liczba spdtek juzjest nizsza od 100. Najwigkszy
kapital mamy w gornictwie, na drugiem
miejscu znajduje si¢ przemyst wilokienniczy,
trzecie zajmuje hutnictwo, *czwarte—spozyw-
czy, pigte—handel pieni¢zny (banki) 1 t. d.
Porownywujac sumy kapitalu zakladowe-
go w poszczegolnych grupach mozemy stwier-
dzi¢ wszedzie wzrost z wyjatkiem paru wy-
padkow, jak w grupie sktady towarowe
1 lombardy w roku 1927, poza tern w paru
grupach mamy bez zmiany ten sam kapital.

W celu scharakteryzowania przeci¢tnej
wysokosci kapitatu zaktadowego, potrzebne-
go do prowadzenia przedsi¢biorstwa, w za-
leznosci od przedmiotu jego dziatalnoSci,
opracowano nastepujgce zestawienie;



Kapital zakladowy przypadajacy przeci¢tnie na 1 spolke w krajowych spolkach akcyjnych
Montant moycn du capital social par socioté¢ dans les s-té¢s anonyines polonaises

Tysiace zlotych — Milliers de slotys
Grupy 1926
O golem .eeecnenneccnecneecnecsneeene 1 502
Rolnictwo i hodowla 449
G OTrnNiCtW 0.eeceeccecnenneneesnennesnnenne . 6 748
Przemysl mineralny 878
HutnictwW 0.cnecneennenneneesnessnesnnnne 15 424
Przemyst metalowy 914
” maszynowy i elektrotech-
110 TV A | ) OO 1 031
Obrobka metali szlacliet. i wyroby
precyzyjne e e 122
Przemysl chemiczny -« ....eeueeeee 899
” wlokienniczy .eceennnen. 3 115
’ papierniczy. 1 854
’ SKOTrzany .eecsceeccsnnnes 527
’ drzewny . 352
” SPOZYyWCZY. 1 218
’ 0AZICZOWY cocuerernercrcnercscnrecsnnnes 358
’ poligraficzny . . . . .. 304
’ budowlany 229
Gaz, woda i elektrycznosé 4 661
Kapiele, pralnie i laznie...............c... 298
Handel towWarowy..eecneeensneecnnnees 266
Hotele, jadlodajnie i mieszkania . 885
Handel pienigeZny .cnveccssenccsnnenns 1 915
Sklady towarowe i lombardy 595
Ubezpieczenia 516
Komunikacje i telefon ........ueeeeee 2 650
Transporta . 619
Instytucje spoleczne, naukowe i kul-
turalne . 325
) I 1 T 1 U 833

Dazenie do rozszerzenia dziatalnosci istnie-
jacych warsztatow pracy, jak rowniez ko-
nieczno$¢ uzupeilnienia kapitatu do ustawo-
wego minimum pod groza zlikwidowania,
wyraza si¢ we wzroscie przecig¢tne] kapitatu
przypadajacego na jedng spotke. Jak widzi-
my ztablicy, pierwsze trzy miejsca we wszyst-
kich latach zajmujg: hutnictwo, gornictwo
1 grupa gaz, Wodalelektrycznosc Przecigtny
kapitat, przypadajacy na hutnictwo, jest
przeszto 10 razy wyzszy od ogolnej prze-
cietnej. Czwarte miejsce w roku 1926 zajmuje
przemyst wtokienniczy, w 1927 i 1928—han-

31. XII 1926, 1927, 1928
1927 1928 GrOQupes
1 600 1 788 Total
494 525 Agriculture et ¢levage
6 331 7 332 Mines
855 994 Industrie des mincéraux
16 422 19 856 Metallurgie
914 1 015 Industrie des mdétaux
” des machines et ¢lectro-
1 236 1 382 technique
Metaux précieux et articles de pr¢-
243 242 cision
1 001 1 314 Industrie chimique
2 834 2 798 v textile
1 658 2 019 ” du papier
515 508 ” des peaux et des cuirs
347 357 v du bois
1 232 1 300 ’ alimentaire
396 417 ’ du yétement
315 462 polygraphique
255 295 ” de la construction
4 257 4 450 Gaz, eau et ¢lectricite
439 485 Bains, blanchisseries
289 356 Commerce de marcliandises
919 958 Hotels, restaurants, logis
2 973 3 354 Commerce d'effets
709 796 Entrepots et monts-de piete
661 884 Assurances i
2 695 2 952 Communications et téléphones
508 543 Transport
403 386 Institutions scientifiques et sociales
1 905 1 905 Autres

e pieniezny» pige w 1926 1 1928—kontu-

akacje 1 elefon, aw 1927—przemyst wio-

lenmczy. 0zos a e grupy posiadaja pize-

9%, 9% nizszag o 2miljonéw zlotych z wy-
& lem SruPy omumkacje 1 telefon w roku
x927 o az przemys u wlokienniczego lpapiei-
mczeS°® 10 u T2 -

Uzupelnieniem poprzedniej tablicy, ktora
dawala nam pojecie o roznicach w wysokosci
kapitatu w poszczegdlnych grupach, jest na-
stepujace zestawienie, gdzie znajdziemy wy-
sokos¢ kapitatu poszczegolnych jednostek w
obrebie kazdej grupy oddzielnie.



Kapital zakladowy krajowych spolek akcyjnych — Capital social des sociotés anonymcs polonaises

31. XII 1928
Ogoétem— Total do —{nsqu'd _ _
(D 100 150 150— 250 250y SO
Liczba  Kapital  yjo.1,  Kapital  [jcshy Kapital  pjczpa  Kapital o pe,p,,  Kapital
G rupy spolek  tysiccy  spolek  fysicey  spotek  tysiecy  spolek  IySiecy spolek  lysiecy
zlotyc zlotyc zlotych ztotych zlotych
Nombre Cqpijta)  Nombre copisq)  Nombre  cqpitq)  Nombre  capital  Nombre  cqpiial
des 60- oy inilliers 4€S S0 op tnilliers €S S0- en milliers €S SO- en tilliers 9€S S0~ on milliers
cietis de slotys — CleliS  go clorys  Cielis de slotys Ci€lis  dec slotys CUutis — de slotys
1927 1 371 2 194 174 2}43 23 (B8 5% 16 384 151 32 720 196 79 981
% 100,0 100,0 ,0 1,1 4 0,7 11,0 14, 37
Ogolem — Total . . 1928 1 443 2 579 638 298 22 034 137 17 352 148 32 224 231 97 334
o 100,0 100,0 20,7 9,5 07 ioJ < ] 6,4 38
Rolnictwo i hodowla 16 s 405 2 170 | 120 2 440 7 2 525
GOrnictwo .coooeevevenvenennennnn.. 66 483 879 9 558 2 245 3 650 6 2 383
Przemyst mineralny 68 67 597 11 940 8 961 6 1 325 14 5 989
Hutnictw 0.eccceisecseccnnens 17 337 556 — - - - — - — —
Przemysl metalowy........... 61 61 890 9 725 8 1 064 2 450 21 9 047
’ maszynowy i elek-
trotechniczny 97 134 090 13 1 218 11 1 320 14 2 952 18 7 130
Obrobka metali szlachetnych
i wyroby precyzyjne 10 2 419 3 164 3 395 3 1 260
Przemyst chemiczny 113 148 536 20 1 692 7 877 14 3 091 22 9 250
” wlékienniczy 130 363 764 11 729 9 1 121 6 1 365 16 6 570
’ papierniczy 28 56 531 2 25 3 396 3- - 690 6 2 430
’ skOorzany .eeens 15 7 626 3 300 2 300 1 250 4 1 500
. drzewny ... 93 33 205 39 2 589 11 1 399 13 2 891 17 7 226
” SPoOZywezy 195 253 550 30 2 113 11 1 374 16 3 493 27 11 251
v odziezowy . . . . . 25 10 435 7 647 3 348 5 1 165 3 1 125
v poligraficzny 41 18 942 12 958 14 1 804 5 1 050 6 2 530
9 budowlany . 50 14 773 17 1 234 10 1 274 9 1 890 5 2 325
Gaz, woda i elektrycznos$¢ . 24 106 797 3 212 — 4 950 2 800
Kapiel, pralnie i laznie . 12 5 822 3 225 2 262 3 690 1 345
Handel towarowy ...eccnnees 207 73 776 87 6 587 27 3 485 25 5 206 39 15 453
Hotele, jadlod. i mieszkania 12 11 500 3 300 1 140 1 200 2 800
Handel pienieZny ... 64 214 655 2 23— - 4 808 3 1 500
Sklady towarowe i lombardy 7 5 571 1 80 - — 1 216 1 325
Ubezpieczenia 19 16 787 1 4 — — 3 750 4 1 720
Komunikacje i telefon 41 121 o022 1 56 3 362 4 802 3 955
Transport 23 12 480 7 430 1 105 3 650 4 1 820
Instytucje spoleczne,naukowe
i kulturalne 6 2 315 1 15 — 1 250 2 600
LN N € eeveeeeerneneesneesneesnessessnesssessessnens 3 5 715 1 40 — — — 1 — 1 475
(c. d.—suite)
powyzej
500-—I000  1I000— 2000 2000 — 5000 5000--I0000 I0000-—15000 au—dless(i&jv de
Liczba Kapitat Liczba Kapitat ; Kapitat : Kapitat : Kapitat : Kapitat
Grupy s]\[])(')}ek tyg. zt. spotek tyg. zt. ?;gf?ﬁ tyls). zt. g“plgfgﬁ tyg. zt. l};g??ﬁ tyg. zt. ];I;S)TE? tys zt.
om- Capital Nom- Capital Nompre Capital nowpre Capital noppre Capital Nombre Capital
bredes op mil- bre o mil- des so- en mil- 4 _oen tnil- 4,0 ¢, en mil- do . en mil-
SO— Jiers de 45 50~ [iers de ciete ) liers de sfitzg liers dc ~ jppis  liers de Cel_sit;v? licrs de
cietes  glotys  ClelS  glotys slotys slotys slotys slotys
1927 185 149223 156 242 137 116 389 276 52 368 437 12 14133 25 738 815
% it.j 6,8 11,4 11,0 83 17.7 3,8 « 16,8 0,9 7,0 AN 33,7
Ogolem...........c........ 1928 215175975 169 266 018 135 442 158 58 411 706 16 204 090 30 910747
% 4,9 6.a 77,7 10j 95 71 4,0 160 7,7 79 2.7 355
Rolnictwo i hodowla 3 2650 — om 1 2500 — — —_ — = o
Gornictwo 11 8 650 6 10 620 7 26 670 6 51 328 5 67 800 11 314 975
Przemysl mineralny 10 7 332 14 21 150 3 8900 1 6 000 115 000 — —
Hutnictwo ..., 4 3 250 1 1 006 2 7 250 2 18 000 — — 8 308 050
Przemysl metalowy 10 9 278 2 2 400 6 19 326 319 600 — — - —
” maszynowy i
elektrotechniczny . 14 11 082 13 20 138 7 25 150 5 38 900 2 26 250 —
Obrobka metali szlachetn.
i wyroby precyzyjne . 1 600
Przemysl chemiczny . 25 20 450 11 16 710 8 27 096 530 370 — — 1 39 000
” wlokienniczy . 19 16 225 25 41 308 27 90 196 11 80 840 3 35 210 3 90 200

NOte: Voir la traduction fimangaise & la pag€ [31a



(dok.— fin)

SSC~—1000 1000—2000
Liczba Liczba Kapitat
Grupy s];v)oiek s]s()h;k tys. zh.
om- onit- ;
bre des bre eC;1ag’71;ticlz_l
SO~ des 50- Jiors de
cietes eiotcs slotvs
Przemysl papierniczy 4 3190 1 2000
” skérzany . . .. 4 3260 — -
” drzewny . ... 6 5 000 4 6 475
” SpPoOZywczy . ° . 36 27 320 40 61 239
” odziezowy 5 3 950 2 3200
’ poligraficzny . 3 2600 — -
” budowlany . . 6 4 200 3 3 850
Gaz, woda i elektrycznos¢ 1 600 6 10 925
Kapiele, pralnie i laznie 1 1000 2 3300
Handel towarowy 17 13 295 7 10 900
Hotele, Jadlod i mleszkanla 1 600 2 3 800
Handel pieniezny 12 12 000 16 26 130
Sklady towarowe llombardy 2.1500 2 3 450
Ubezpieczenia......eeeee 7 7 000 2 2250
Komunikacje i telefon 7 5943 6 9 292
Transporta.n v 4 3 600 4 5 875
Instytucje spoleczne,nauko-
we i kulturalne 2 1450 —
| 5119 1 O — — —
No te. Voir la traduction frangaise h la page 1312.
Bioragc pod uwage § 20 rozporzadzenia

Prezydenta Rzeczypospolitej Polskie; z dnia
25 czerwca 1924 roku o bilansowaniu w zlo-
tych oraz okreslaniu w ztotych kapitatow
wlasnych przedsiebiorstw, obowigzanych do
prowadzenia ksigg handlowychl jak réwniez
rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 27 grudnia 1924 roku o warunkach
wykonywania czynnosci bankowych oraz na-
dzoru nad temi czynno$ciami2 mozemy stwier-
dzi¢ jeszcze pewien odsetek spotek posiadaja-
cych kapital nizszy od ustawowego minimum.
Odsetek ten obniza si¢ w roku 1928. Istnienie
w tym roku spolek o kapitale nizszym od
100 tys. ztotych dla grup przemystowych iod
mlljona dla bankéw znajdujacych si¢ nie w
Warszawie, Krakowie, Lwowie, Poznaniu,
Katowicach 1 Lodzi, jest zupeinie niezrozu-
miale, gdyz przedtuzony termin dopelnienia
kapitatobw do tego minimum uplynat 31 gru-
dnia 1927 roku w mysl rozporzadzenia Pre-
zydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 17
maja 1927 roku o zmianie niektorych posta-
nowien rozporzadzenia Prezydenta Rzeczy-
pospolitej Polskiej z dnia 25 czerwca 1924
roku3. Mozliwie ze liczba takich spolek w
dniu 31 grudnia 1928 roku jest zbyt wygoro-
wana wskutek braku odpowiednich danych
dla tych spoéiek.

Okreslenie minimalnego kapitatu dla spo-
tek akcyjnych wazne jest z tego wzgledu, ze

1 Dz. list. R. P. r.
2 Dz. Ust. R. P. r.
3 Dz. Ust. R. P. r.

1924 N» 55, poz. 542.
1924 N° 114, poz. 1013.
1927 INb 46, poz. 402.

powyzej

2000 —5000 5000--10000 I0000-- 15000 au-dessuri dc
15000

Liczba Kapital .1, Kapital pic;p, Kapital ;... Kapital
spotek tys. zi. spotek tys.‘zl. spotek  tys. zth. spotek  tys. zt.
JVombrc Capitgl Noitibre CaPital Nowibre Capital nopmpre Capital
des so- @ mil- goo ¢n - en ntil- gog go. en mil- gt " en Hlil-
cictet licrs de ~ giapis licrs de ~gittes liers dc cietes liei-s de
zlotys slotvs alotys zlotys
7 20 880 1 10 920 1 16 000

1 2016 — — —_ - — —

3 7 625

25 75 719 9 56 241 1 14 800 — —

- — 110000 — — —  —
2 6 000 3 17 310 1 10 000 2 60 000

4 12 600 1 6 250 — — —, -

2 5660 — - - - - —
18 65 420 5 36 750 1 10 080 3 61 944

2 5 063 - - — - —
9 28 887 6 40 117 1 14 030 1 20 578

. k%
1 5200 — - — — —

forma spotki akcyjnej -nadaje si¢ najbardziej
na wigksze przedsiebiorstwo, konieczne wigc
jest przeciwdzialanie tworzeniu zbyt matych
jednostek gospodarczych, nie majacych do-
statecznych podstaw do rozwoju inie dajacych
dostatecznego zabezpieczenia kapitatu, zbie-
ranego droga publicznej subskrypcji. W tym
celu zostaty wydane przeplsy prawne o fuzji
spotek akcyjnych 1 o przejSciu spotek akeyj-
nych na spotki z ograniczong odpowiedzial-
noscig, o czem juz wspominali§my.

Naogoét, sadzac z tablicy, daje si¢ zauwa-
zy¢ state zmniejszanie w roku 1928 liczby
spotek z malym kapitatem do grupy od 250 —
500 tys. ztotych, od ktorej zaczyna si¢ staty
wzrost. Dla kapitalu stosunki uktadajg si¢
mniej prawidlowo, lecz réwniez grupa 250—
500 tys. ztotych jest przelomowas.

Pragnac zorjentowac si¢ w ilosci spotek,
ktore beda musiaty dostosowaé¢ wysokos¢
swego kapitatu do minimum ustalonego w
nowem prawie o spotkach akcyjnych, nalezy
doda¢ odsetki odpowiednich grup. Dla roku
1927 w ten sposdb otrzymamy 458% a dla
1928—40,5%. Rok 1928 wykazuje mniejszy
odsetek od poprzedniego roku, jednak odse-
tek ten jest jeszcze bardzo wysoki.

Jezeli spotki posiadajace kapital do 250
tys. zlotych zaliczymy do matych, od 250—
1 miljona ztotych — do s$rednich 1 powyzej



1 milJona zlotych—do duzych, to otrzymamy
nastgpujace rezultaty: dla pierwszych odse-
tek jest jak podano wyzej, dla drugich wy-
niesie on za rok 1927—27.8 % 1 1928—3 1,3%
dla trzecich odpow1edn10 — 26,4% 1 28,2%.
W obu ostatnich wypadkach mamy wzrost
w roku 1928.

Przeglqdajqc dane dla poszczegolnych grup,
mozemy stwierdzi¢, ze najwieksza iloS¢ spo-
tek z matemi kaplta%aml wykazuje przemyst
poligraficzny (75,6®, budowlany (72,0%), drzew-
ny (67,7%), handel towarowy (67,1%), grupa
kapiele, pralnie i taznie (66,7%), w pozosta-
tych odsetek jest nizszy od 60,0%, natomiast
w hutnictwie niema ani jednej takiej spotki,
a w bankach znikoma ilos¢.

W ten sposéb obliczony kapital zaktadowy
w spotkach matych réwna si¢ 3,3%w roku
1927 1 28%—w 1928, w S$rednich 10,5%—w
1927 1 10,6%—1928. Kapital przypadajacy na
spotki duze wynosi 86,2% w r. 1927 1 86,6%—
w 1928. Jest wiec bardzo znaczny, chociaz
liczba spodtek nie jest duza. Jezeli z tej grupy
wyodrebnimy jeszcze spoiki z kapitatem wyz-
SZym od 15 miljonow ziotych to zauwazymy,

przemysle: w hutnictwie 1 goérnictwie. Poza-
tem spotykamy je w przemysle widkienniczym,
w bankach, w grupie gaz, woda 1 elektrycz-
nos¢ 1 po jednej w przemysle chemicznym,
komunikacji 1 przemys$le papierniczym.

Opracowanie stanu zagranicznych spolek
akcyjnych, posiadajacych oddziaty w Polsce,

zw1qzane jest z jeszcze w1e;kszem1 trudno-
$ciami, gdyz zagraniczne  spo ki niezawsze
przestrzegajq przepisy prawne zawarte w

rozporzadzeniu Ministrow Przemystu 1 Handlu
oraz Skarbu z dnia 13 czerwca 1922 roku w
przedmiocie udzielenia pozwolenia zagra-
nicznym spotkom akcyjnym oraz komandy-
towo-akcyjnym na dziatalno§¢ w Panstwie
Polskieml

Gh’)wnym materjalem do opracowania
oprocz danych czerpanych z Monitora Pol-
skiego 1 wyciagow z rejestrow handlowych,
byta ankieta wystana do spotek w sprawie
wysokosci kapitatu przeznaczonego na dzia-
talno§¢ w Polsce. Nie wszystkie spotki od-
powiedziaty, lecz na podstawie zebranego ma-

Uwaga.

ze znajduja si¢ one przewaznie w ciezkim terjalu opracowano nastgpujace zestawienie:
Zagraniczne spolki akcyjne — Sociotéos anonymes etrangcres XII 1927 1928
1 9 2 7 192 8
Kapital Kapitat
1 . rzeznaczo- : . -
cadria- Kol Playina GG Kepital Pyt
16w W ogblny dziatalno$¢ 15y w ogdlny dzialalnos¢
Polscé w Polsce pgisce w Polsce
Grupy Total du  capital Total du Capital GrOupes
Nombre  capilal  destine pour Nonihrc  capital destinepour
des social las opera- des social les opcra-
succur- tions en succur- tions cn
salcs Pologne sales Pologne
cn Po- en Po-
lognc w tysigcach ztotych logne w tysigcach ztotych
en tnilliers de zlotys cn tnilliers de zlotys
Ogolem 60 1 627 523 143 132 611 721 409 213 886 Total
Rolnictwo i hodowla . 1 597 105 1 597 105 Agriculture et ¢leyage
GOrnictw 0 .eecnceccssneccsennes 9 44 080 27 360 9 49 845 37 716 Mines
Przemysl mineralny 2 4 610 2 475 2 4 610 2 475 Industrie des mineraux
Hutnictwo 2 102 449 63 970 2 103 479 99 000 Metallurgie
Przemysl metalowy 3 38 588 3 530 3 39 828 6 593 Industiie des mdétaux
” maszynowy 1elek- ” des machines et
trotechniczny . 5 12 675 4 097 4 10 448 3 867 Olectrotechnique
Przemyst chemiczny . 4 4 247 4 247 5 6 726 6 726 Industrie chimique
" wlokienniczy . 6 31 617 17 079 6 31 617 23 980 " textile
’ drzewny . . . 3 221 221 3 221 221 " du bois
” budowlany . 1 20 439 113 1 20 439 323 ” de la construction
Gaz, woda i elektrycznos¢ 2 33 831 9 383 2 33 831 14 745 Gaz, eau, Clectricité
Handel towarowy 8 262 267 939 8 262 138 812 Commerce de marchandises
’ pieni¢zny 6 907 360 3 190 6 964 555 8 657 ’ d'effets
Ubezpieczenia....ceeeens 6 133 152 3 821 6 133 152 3 821 Assurances
Komunikacje i telefon 1 2 881 53 1 2 881 53 Communications et teleph.
Transport 1 28 509 2 549 1 57 017 4 767 Transport
| B (10 | O — — — 1 25 25 Autres

Roéznica o dwie spotki w roku 1927 w pordéwnaniu z liczba spotek ogloszona w Roczniku Statystyki R. P .r. 1920 str. 115

ttumaczy si¢ otrzymaniem danych o wysokos$ci kapitatu przeznaczonego na dziatalno$s¢ w Polsce dla tych dwéch spétek,

stad tez wyni-

ka réoznica w wysokosci kapitatu, ktory ponadto zostal, w razie podania w obcej walucie, przeliczony na zlote wedlug parytetu, nie kursu

rocznego, jak to miato miejsce w roku 1927.
Note.

aux donndes obtenues rccemment pour deux en outre,

S0cCiotos;

La différence entre le nombre ci-dessus des socidtdés en 1927 et celni pubhé dans VAnnuaire de 1925 (2 socidtds) est due
en ce qui concerne le capital indique en monnaie ¢trangere, il fut con-

verti en zlotys d’aprdés le pair et non d’apres le cours annuel, comme en 1927.

1 Dz. Ust. R. P. r. 1922 Ns 52, poz. 474.



W tablicy uwzgledniono tylko te spoditki,
dla ktorych posiadamy dane o kapitale prze-
znaczonym na dzialalnos¢ w Polsce. Pozo-
state spotki kapitalu na operacje w Polsce

nie okreslity, lub tez nie mamy danych
0 tym kapitale. Jest ich 16 w roku 1927
I 15—w 1928. Dla tych spdlek kapitat

ogdlny zostal ustalony tylko dla 101 wynosi
w roku 1927—783 066 tys. zlotych 1 846 052
tys. ztotych w roku 1928. Najwigksza liczbe
spotek posiadaja grupy ubezpieczeniowal tran-
sport. Na pierwsza z nich przypada 4 spoéiki,
a na druga 5. Kapital ogoélny ustalono tylko
dla 3 spoétek ubezpieczeniowych 14 transpor-
towych 1 wynosi dla pierwszych w roku
1927—104052 tys. zlotych 1 w 1928—167757
tys. ztotych, dla drugich w obu latach jedna-
kowg sume 626784 tys. ztotych.

Przegladajac wyzej podang tablice, widzi-
my, podobnie jak dla spolek krajowych,
wzrost tak liczby spotek, jak 1 kapitatu.
Wzrasta kapitat centrali, a jeszcze w wigk-
szym stopniu przeznaczony na dzialalnos¢
w Polsce.

Z poszczegdlnych rodzai przemystu naj-
wigkszem zainteresowaniem zagranicy cieszy
si¢ gornictwo, nastgpnie handel towarowy,

przemyst witokienniczy, handel pienig¢zny
1 ubezpieczenia (ostatnie 3 posiadajg jedna-
kowa liczbg spotek). Najwigkszy natomiast
kapital przeznaczony na dziatalno§¢ w Polsce
ulokowany jest w hutnictwie, nastgpnie
w gornictwie, przemysle Wioklennlczym w
grupie gaz, woda 1 elektrycznos¢, pozo-
state spotki w roku 1927 posiadaja kapital
nizszy od 5 miljonow, a w I 1928 do pierw-
szej grupy trafia jeszcze handel pieni¢zny,
przemyst chemiczny 1 metalowy. Porownanie
danych roku 1928 z rokiem 1927, we wszyst-
kich grupach z wyjatkiem przemystu ma-
szynowego 1 elektrotechnicznego oraz handlu
towarowego, gdzie zostaty zlikwidowane 2
spotki, wszedzie prawie wykazuje wzrost
sumy kapitatu. Wzrost dotowanych sum
nalezy prawdopodobnie tlumaczy¢ lepsza
perspektywa rozwoju oddziatow w Polsce
dzieki ustabilizowanej walucie 1 ogoélnej po-
prawie stanu gospodarczego.

Nastepna tablica charakteryzuje @ nam
szczegolowo liczbe spolek 1 wysokos¢ kapi-
tatu tak ogdlnego, jak 1 przeznaczonego na
dziatalno§¢ w Polsce, wedtug poszczegdlnych
krajow gdzie znajduje si¢ siedziba zarzadu:

Spolki akcyjne zagraniczne wedlug siedziby zarzadu

Socidotes anonymes oOtrangercs d'aprcs leur siege social
31. XII 1028
Kraj siedziby zarzad 1 — Pays dn siege socia,
Ogoétem . -
Grupy Total Angljn SA'EEia Belgja Francja Gdansk Niemcy %?’ Inne GrOQupes
Angle- i cl- Alle- .
terre AZ}Z’ gique France Dantzig 40ne  [ralie Auires
Liczba spotek — Nombre des socidlds
1927 60 5 7 6 4 1 3 9 1927
% 100,0 83 w700 350 57 18,3 /.0 1J,0 o)
Ogélem . . .. 1928 61 5 7 7 5 11 3 7 1928 Total
o 100,0 a2 UJ uj 262 a2 J8o w i 9%
Rolnictwo i hodowla 1 1 Agriculture et ¢levage
GOrniCtwo eeeeeereeenens 9 — 1 2 3« — 1 1 1. Mines
Przemysl mineralny 2 — — 1 — - I — —  .Industrie des minéraux
Hutnictwo...eeeennns 2 — — — — 1 — — Métallurgie
Przemysl metalowy 3 — 1 I — — I — — Industrie des mctaux
maszynowy des machines
i elektrotechniczny . 4 — I — 1 — — I et électrotechniaue
Przemysl chemiczny . 5 I — 1 — I — — Industrie chimigue
’ wlokienniczy 6 — 1 2 3« — — — — . v textile
’ drzewny . 3 — — — 1 — — 1 du bois
budowlany . 1 — — — - — I — — de la construet.
Gaz, woda ielektryczn. 2 — 1 — — — — — .Gaz, eau et olectricité
Handel towarowy 8 3 — — - 2 — — 3 .Commerce de marchand.
.  pieniezny 6 — - — 1 4 —  — .. deffets
Ubiezpieczenia . . . . 6 1 2 — — — 1 2 — Assurance
Communications et t¢-
Komunikacje i telefon 1 — - — — — - léphones
Transport.. 1 — — — — — — — Transport
Inne 1 — — — E— — — — Autres

a W tem i spotka z kapitalem ogdélnym mniejszym od kapitatu przeznaczonego na operacje w Polsce wskutek nieprzeszacowania

dawnych frankéw francuskich.

a Dont une socioté dont le capital total est inféritur h celui destind pour les oporaticns en Polegng, car il est exprime en anciens

franes francais.



(dok — fin)

Grupy OTgw(O)in[n jngllja sﬁ?; Bel%Ja Francja Gdansk Nljlmcy V\éﬁ; Inne Groupes
tZ§r§ Az;le- gbz);ue France Danteig magene Italie Autres
Kapital ogolny w tys. zlotych — Capital total en milliers de zlotys
1927 1627523 152970 50611 10524 U1 249 2664 1047677 79 758 172070 1927
% 100,0 9,4 34 0,6 5,5 0,2 64,4 4,9 10,6 %
Ogolem . 1928 1721409 152970 50611 14244 157652 2 708 1093796 79758 169670 1928 Total
% J00,0 29 038 9,2 0,2 ons # 99 %
Rolnictwo i hodowla 597 — 597 Agriculture et 6levage
GOrnictwo.eccnennns 49 845 376 3 719 20 736 7 112 4 692 13 210 Mines
Przemyslt mineralny . 4 610 — -2 062 — — 2 548 — — Industrie des inineraux
Hutnictwo . . . . . . 103 479 — — — 15 000 — 88 479 — — Metallurgie
Przemysl metalowy 39 828 — 150521 736 — 23 040 — Industrie des m¢étaux
” maszynowy ” des machines
i elektrotechniczny . 10 448 3 763 3 300 347 - — 3038 et electrotechnique
Przemyst chemiczny . 6 726 369 — 2479 1330 — 2 548 — — Industrie chimique
” wlékienniczy 31 617 — 5 0174 24822 352 — — - — n textile
’ drzewny . 221 — —- — 87 79 — — 55 du bois
o budowlany . 20 439 20 439 — — de la construet.
Gaz, woda i elektryczn. 33 831 — 16369 — 17 462 — — — — Gaz, eau et Clectricite
Handel towarowy . 262 138 109-21 - — — 147 — — 152770 Commerce de marchand.
’ pieniezny . 964 555 — - — 17 462 2 135944 958 — — ’ d’effets
Ubezpieczenia 133 152 43 380 10034 — — — 4 672 75066 - Assurances
Communications et t¢-
Komunikacje i telefon 2 881 2881 ! mi*— Iéphones
Transporte.. 57 017 — — 57 017 — — —  Transport
Inne.neccneceecnene. 25 — — — 25 — — — — Autres
Kapital dla Polski w tys. zlotych — Capital pour la Pologne en milliers de zlotys
1927 143 132 1485 4330 8423 60 836 1 952 62 614 2 345 1 147 1927
% J00,0 7.0 1;9 43 4]’8 7,6 0,8 %
Ogélem . 1928 213 886 1 4855 936 12141 88 827 | 972 100 410 2 345 770 1928 Total
% 700,0 o7 2,8 5)7 4P5 46)9 DT 0,4 9
Rolnictwo i hodowla . 105 105 Agriculture et o0leyage
GOrnictwo..eceecceenne 37 716 2151 616 28 388 7 112 345 40 Mines
Przemysl mineralny . 2 475 2 062 413 Industrie des minéraux
Hutnictwo.ceeenen. 99 000 15 000 84 000 M¢tallurgie
Przemysl metalowy . 6 593 3 9251 736 932 Industrie des metaux
v maszynowy ” des machines
i elektrotechniczny . 3 867 100 3 300 347 120 et ¢lectrotechnique
Przemysl chemiczny 6 726 369 2 479 1 330 2 548 Industrie chimique
v wlokienniczy 23 980 100 4 248 19 632 textile
o drzewny . 221 87 79 55 du bois
o budowlany . 323 323 " de la construet.
Gaz, woda i elektryczn. 14 745 1 000 13 745 Gaz, eau et ¢lectricité
Handel towarowy . 812 316 46 450 Commerce de marchand.
’ pieniezny . . . 8 657 2 500 1 500 4 657 ” d'effets
Ubezpieczenia . 3 821 800 596 425 2 000 Assurances
Communications et té-
Komunikacje i telefon 53 53 I¢phones
Transporta.. 4 767 4 767 Transport
| 15 110 | 25 25 Autres

Najwigkszg liczbe spotek w obu latach po-

Kraj siedziby zarzadu — Pays du siege social

czonego na dzialalno$¢ w Polsce.

Handlem

siada Francja, nastgpnie Niemcy, pozostate
panstwa majg mniejszg ich liczbg. Daje si¢
zauwazy¢ ponadto wzrost o 1 liczby spolek
francuskich, belgijskich 1 gdanskich w r. 1928.
W goérnictwie, gdzie na podstawie poprze-
dniej tablicy, stwierdziliSmy najwiekszg liczbe
spotek, wybitny udziat posiada Francja, tak
co do liczby spotek, jak 1 kapitatu, przezna-

Kwartalnik Statystyczny, 1929

towarowym najbardziej zainteresowana jest
Anglja 1 Gdansk. W przemysle wtokienni-
czym Francja trzyma prym tak co do liczby
spotek, jak 1 kapitalu przeznaczonego na
dziatalnos¢ w Polsce. Duza liczb(; spotek
mamy rowniez w handlu pieni¢znym 1 ubez-
pieczeniach. Zagraniczne banki przewaznie sg
oddzialami niemieckich spolek, zaklady ubez-
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pieczen natomiast sg oddziatami spotek
austrjackich 1 wloskich. W pozostalych gru-
pach liczba spotek jest nieznaczna.

Najwiekszy kapital przeznaczaja na dzia-
talnos¢ w Polsce Niemcy — 43,8% w 1927 r.
146,9% w 1928, druga zlcolei jest Francja
(42,5%—1927 141,5%—1928), pozostale panstwa
lokuja duzo mniejsze sumy w swych oddzia-
tach w Polsce.

W  hutnictwie mamy po 1 spdtce nie-
mieckiej 1 francuskiej, lecz kapital, przypa-
dajacy na spotk¢ niemiecky, jest prawie
5-krotnie wyzszy od kapitatu spotki francu-
skiej. Na Francj¢ natomiast przypada 753%
kapitatu ulokowanego w gornictwie 1 81,9%
w przemysle wilokienniczym, caty prawie ka-
pital w grupie gaz, woda 1 elektrycznos¢
przypada na elektrowni¢ warszawska, nale-
7z3cg do Francji. Pozostale grupy majg kapi-
tal nizszy od 10 miljonow ztotych.

Najwyzszy kapital ogolny posiadaja spotki
niemieckie (64,4%— 1927 1 63,5%— 1928), na-
stepnie angielskie, francuskie 1 t. d., chociaz
wszystkie w poréwnaniu z niemieckiemi roz-
porzadzaja daleko mniejszg sumg kapitatu.

Jezeli wezmiemy pod uwage stosunek
kapitatu, przeznaczonego na dzialalnos¢ w
Polsce, do kapitatu centrali, to zobaczymy,
ze najwyzszy odsetek przypada na spolki
belgijskie 1 gdanskie. Mozna z tego wyciagg-
na¢ wniosek, ze Belgja 1 Gdansk posiadaja
naJW1¢ceJ spolek ktore majg na celu dziatal-
nos¢ wylacznie przemystowg na terenie
Polski. Dla Belg)i odsetek ten wynosi w
roku 1927—S80,0 %, w 1928—85,2%, dla Gdan-
ska 78,8%—1927 1 72,8%+—1928. Z pozostatych
panstw wysoki odsetek posiada Francja
1927 — 54,7%, 1928 — 56,3% Francja posiada
nawet w gornictwie 1 przemysle witdkienni-
czym 2 spotki, ktorych kapital, przeznaczony
na dzialalnos¢ w Polsce, jest wyzszy od
kapitatu centrali. Powodem tego jest nie-
przeszacowanie dawnych frankow francuskich,
a przeszacowanie zlotych wedtug obecnego
parytetu.

Dzialalnos¢ spolek akcyjnych

Polozenie gospodarcze Kraju uzaleznione
jest od rozwoju 1 dziatalno$ci poszczegol-
nych przedsigbiorstw, stan interesOw ktérych
ilustruje nam analiza koncowych zamknigc
rachunkowych. A wi¢ec w odniesieniu do
spotek akcyjnych, obowigzanych do prowa-
dzenia ksigg systemem ksiggowosci podwoj-
nej — analiza bilansé6w 1 rachunkow strat

1 Dz, Ust. R. P. r. 1922 Nr. 52, poz. 474,

1 zyskow jest podstawg do opracowania sta-
tystyki dziatalnosci spdtek akcyjnych.

Prowadzenie statystyki dziatalnosci spotek
akcyjnych zwigzane jest z wieloma trudno-
Sciami. Potrzebny materjat statystyczny w
postaci rocznych sprawozdan, wzglednie tylko
bilanséw, rachunkow strat 1 zyskow oraz
podziatu zysku dostarczany jest przez spoiki
z duzem opdznieniem z powodu sporzadzania
ostatecznych zestawien w kilka miesiecy po
uptywie okresu sprawozdawczego. Wobec
powyzszego W niniejszej pracy mogliSmy
uwzgledni¢ jedynie dane za rok 1927, wzgled-
nie 1926/27 (o ile rok operacyjny nie zgadzat
si¢ z kalendarzowym), gdyz za rok 1928
dopiero nieznaczna liczba spolek je nade-
stala. Nalezy rowniez zaznaczyC¢, ze zebrany
materjal nie jest kompletny, gdyz na 1871
spotek istniejacych w1927 roku nade-
statlo sprawozdania 985. Po odliczeniu spolek
nowozalozonych, nieczynnych, jak rowniez
bedacych w stanie likwidacji 1 upadtosci,
nastepnie po odjeciu  zwrotdw poczty z po-
wodu mylnego adresu — na spotki, ktore
nie odpowiedziaty na ankiet¢ Urzedu, przy-
padnie znaczna suma. Wobec tego koniecz-
no$¢ ustanowienia przymusu nadsytania spra-
wozdan do Gtownego Urzedu Statystycznego
jest kwestja wymagajaca mozliwie predkiego
zalatwienia.

Nalezy nadmieni¢, ze w tym roku poraz
pierwszy opracowano dziatalnos¢ oddziatow
zagranicznych spodtek akcyjnych na podstawie
w ten sam sposob zebranych sprawozdan
z operacji na terenie Polski. Obliczenia row-
niez dotycza roku 1927, a liczba nadestanych
zestawien takze jest znacznie mniejsza od
ogolnej liczby spoétek, posiadajacych oddziaty
w Polsce. Liczba oddzialow, dla ktorych
ustalono kapital przeznaczony na dzialal-
no$¢ w naszem Panstwie w roku 1927 wy-
nosita 60, z tego nadestato sprawozdania 41.
Na 19 spolek ktorych nie uwzgledniliSmy
w opracowaniu, cze$S¢ nadestata bilanse cen-
trali bez wydzielenia zamknigcia rachunko-
wego oddzialu w Polsce, chociaz w my$l § 4
rozporzadzenia Ministréw Przemystu 1 Handlu
oraz Skarbu z dnia 13 czerwca 1922 roku
w przedmiocie udzielania pozwolen zagra-
nicznym spotkom akcyjnym oraz komandy-
towo-akcyjnym na dzialalnos¢ w Panstwie
Polskiem1, zagraniczne spotki akcyjne obo-
Wle}zane sa3 do zestawiania i ogtaszania bilan-
sow 1 rachunkow strat 1 zyskow tak z catej

dziatalnosci, jak 1 z dzialalnoSci na obszarze
Polski.



Opracowanie zebranego materjatu zwig-
zane jest z jeszcze wigkszemi trudno$ciami
z racji roznorodnos$ci sposobow ukladania
zestawien w zalezno$ci od zakresu dziatania
danego przedsiebiorstwa. Ponadto w wielu
wypadkach stoi na przeszkodzie niejasnosc
sporzadzenia, rozny sposob okreslania tych
samych pozycyj, lub pojmowania pod tym
samym okresleniem rzeczy zupelnie r6znych.
Dazenie natomiast do nadmiernej wprost
zwigzto$ci nie pozwala na opracowanie pew-
nej liczby zebranych zamkni¢¢ rachunkowych,
gdyz nawet przeprowadzona korespondencja
nie daje w wielu wypadkach pozadanych
wynikow. Z wyzej wymienionych powodow
za rok 1927 na 985 nadestanych sprawozdan
krajowych spotek akcyjnych wzieto do zesta-
wien 849, dla oddzialow zagranicznych spo-
tek akcyjnych natomiast na 41 tylko 27.
Szereg przykiladow tak roznorodnego zesta-
wiania bilansow 1 rachunkow strat 1 zyskow
byt przytoczony przez dr. Jana Piekalkie-
wicza w artykule ,,Statystyka Spodlek Akcyj-
nych" h

Ustalenie szematu, na wzoOr istniejgcych
w Anglji, Belgji 1 Austrji, wedlug ktorego
nalezatoby zestawia¢ bilanse ulatwitoby zna-
cznie prace, a okreslenie obowigzkowego mini-
mum publikowanych danych pozwoliloby na
opracowanie wszystkich nadsytanych za-
mkni¢¢ rachunkowych. Itu prawo o spotkach
akcyjnych, wydane zgodnie z rozporzadze-
niem Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 22 marca 1928 roku 2 przychodzi nam
z pomoca, ustalajac w art. od 100—112
przepisy o rachunkowosci spotek akcyjnych.

Zasady rachunkowos$ci spotek akcyjnych
zostaja ujednostajnione. Okreslony zostaje
sposOb sporzadzania bilansow, szacowania

wartosci majatkowych, okreslania wysokosci
kapitatu zapasowego, przeznaczonego w pierw-
szym rzgdzie na pokrycie strat, nastgpnie
norm wyptacane] zarzadowi tantjemy 1t d
Nowe prawo akcyjne ma za zadanie wykazanie
prawdziwego stanu interesOw danego przed-
sigbiorstwa, szczegotowo omawia kwestje
szacowania wartoSci majatkowych i majatku
obrotowego spotek majac na celu ogranicze-
nie swobody, ktérej naduzywano ze szkoda
nietylko Skarbu Panstwa, lecz i akcjonarjuszy.

Przepisy nowego prawa akcyjnego o spo-
rzadzaniu bilansow spotek akcyjnych pozwa-
laja na wydzielenie w aktywach kapitatu
statego, obrotowego 1 obrotowo-kredytowego,
a w pasywach wysokosci kapitatow wlasnych

1 obcych, co bylo stawiane przez dr. Jana
Piekatkiewicza jako zasadniczy warunek
pozwalajacy na opracowanie statystyki dzia-
talnosci spotek akcyjnych. Punkt 7 art. 104
wymaga odrgbnego podania plynnych S$rod-
kow, nastepnie oddzielnie zobowigzan z po-
dzialem na dlugoterminowe 1 krotkotermi-
nowe. W pukcie 1 znajdujemy zadanie
wykazania w pasywach bilansu kapitatu
akcyjnego, funduszow zapasowych 1 rezer-
wowych. Punkt 5 stwierdza koniecznos¢
oddzielnego wykazania obligacyj spotki we-
dtug warto$ci nominalnej. Ponadto nowa
ustawa bilansowa wymaga UJ awnienia kosztow
organizacji wzglgdnie po6zniejszego rozsze-
rzenia przedsigbiorstwa —powigkszenia kapi-
talu (pkt. 2), przyczem przewiduje si¢ 5-cio
letn1 okres amortyzacyjny, co jest bardzo
wazne, gdyz potragcenie wszystkich kosztéw
w pierwszym roku mogloby spowodowac
likwidacje spotki w mysl art. 112. Punkt 4
art. 104 stwierdza koniecznos¢ wykazania
zysku lub straty jako oddzielnej pozycji zgod-
nie z zasada, ze saldo rachunku strat i zyskow
winno by¢ wykazane jako oddzielna pozycja.

To sg zasadnicze pozycje aktywow 1 pa-
sywow bilansu niezbedne do opracowania
statystyki dziatalnosci spodtek akcyjnych, jed-
nak w celu przeprowadzenia doktadniejsze;j
analizy bardziej szczegoétowy podziat tych
pozycy] jest bardzo pozadany — o czem
wspominat dr. Jan Piekatldewicz w swojej
pracy, podajac szczegotowy wykaz tych
pozycyj).

Dotychczasowy brak przepisOw o bilan-
sowaniu pozwalal nietylko na roznorodne
grupowanie czesSci sktadowych majatku, lecz
pozostawiat rowniez swobod¢ pod wzgledem
sposobow ich oceniania. Stad rdéznorodnosé
materjatu wtasciwie nie bardzo nadajacego
sie¢ do porownan. Nowe prawo o spotkach
akcyjnych ujednostajnia metode szacowania
majatku spotki. Zadaniem ustawy bilansowe]j
jest przeciwdziatanie wystawianiu rachunkow
w Swietle korzystniejszem celem ukrycia
strat, ktore poniosto przedsigbiorstwo. Dla-
tego wartoS¢ pozycy]j Wprowadzanych do
bilansu powinna si¢ wyraza¢ w sumie Wy-
tozonych pieniedzy, t. zn. ceny nabycia lub
wytworzenia.

Bardzo wazne jest rozstrzygnigcie kwestji
ustalenia wartoSci majatku podlegajacego
amortyzacji. Ustawa bilansowa wprowadza
metodq stosowang dotychczas przez wigk-
szo$¢ spotek — czynienia odpisOw na umo-

1 Kwartalnik Statystyczny. Rok 1928 Tom, V, zeszyt 1 i osobna odbitka.

2 Dz. CJst. R. P. r. t928 ks 39, poz. 333.



rzenie, ktére winny odpowiada¢ zmniejszone]
Wart0501 inwestycyj. Warto$s¢ majatku w ak-
tywach figuruje bez zmiany przez caly okres
umorzenia, a w pasywach zostaje utworzony
kapital amortyzacyjny, do ktorego co rok
dodawane sa odpisy. Ujgcie sprawy w ten
sposob nie da nam rzeczywiste] wartosSci
cze¢sci sktadowych majatku ulegajacego amor-
tyzacji, lecz z drugiej strony pozwoli na
wykazanie calosci kapitalu wlasnego, ktorym
spotka moze rozporzadzac.

Nalezy jeszcze wspomnie¢ o0 szacowaniu

remanentow spotki, jak rowniez papierow
wartosciowych 1 zob0w1qzan w  walutach
obcych. Art. 106 glosi, ze surowce 1 zapasy

towaroOw 1 inne warto$ci stanowigce przed-
miot obrotu spdétki winny by¢ szacowane
wedlug kosztow wilasnych, o ile za$ ostatnie
83 Wyzsze od ceny rynkowej nalezy positko-
wac si¢ ceng rynkowag. Ustawa podaje naj-
WyZzszg granic¢ przy szacowaniu, w celu, jak
juz wspominali$my, przemwdzmlanla wyka—
zaniu interesow przedsigbiorstwa w lepszem
Swietle, natomiast najnizszej nie okresla co
umozliwia tworzenie ,cichych rezerw" majg-
cych duze znaczenie dla zdrowego przedsig-
biorstwa przemystowego lub handlowego.
P. Konrad Czerwinski w artykule ,,Uwagi do
projektu ustawy o szacowaniu pozycyj bilan-
sowych" 1 uwaza, ze metoda zastosowana
przy ocenianiu mathku ulegajacego amorty-
zacji, o ktorej byla mowa wyzej, bardzoby
si¢ nadawata w mys$l zasad rachunkowosci,
do zréwnowazenia fikcyjnych strat, jakie
z zastosowania ustawy bilansowej wynikaja,
gdy cena nabycia remanentow jest wyzsza od
ceny rynkowej. Naturalnie moze by¢ mowa
o tern tylko w wyjatkowych wypadkach za-
chodzacych w zyciu gospodarczem, w wy-
padkach, jak okresla p. Czerwinski ,1loso-
wych". Wtedy utworzenie specjalnych ra-
chunkéw ,,strat i zyskow losowych" pozwoli-
toby na zamortyzowanie tych strat. Przy
szacowaniu zobowigzan w walutach obcych
wedtug kursu nizszego od kursu dokonania
operacji rowniez otrzymamy podobne fikcyjne
straty, ktore w mysl projektu p. Czerwin-
skiego, w ten sam sposéb trzeba umorzy¢.
W stosunku do szacowania dlugow 1 wierzy-
telnosci w walutach obcych nalezy zaznaczy¢,
ze zastosowanie przepisOw o przecigtnym
kursie gieldowym z ostatniego miesigca, jest
bardzo wazne, gdyz kursy na dzien 31 gru-
dnia i 30 czerVvca sg zwykle wyzsze wskutek
ptacenia zobowigzan zwigzanych z koncem
semestru lub roku.

1 Czasopismo Ksiggowych w Polsce r. 1927 M 2, str. 47.

W stosunku do rachunku strat 1 zyskow
nowa ustawa bilansowa przewiduje w pkt. 3
art. 104 potracanie kosztow administracyj-
nych w rachunkach rocznych w catosci. Jest
to stuszne, gdyz koszty roku sprawozdaw-
czego nie moga obcigza¢ roku nastepnego.
Co do pozostaiych pozycyj niema zadnych
przepisow.

Rachunki strat 1 zyskow pod wzgledem
niejednolitosci uktadania pozostawiajg jeszcze
wigcej do zyczenia niz bilanse. Opracowanie
wiec statystyczne jeszcze w wiekszym stopniu
jest utrudnione. Liczba spdtek, ktore za rok
1927 nadestaly rachunki strat 1 zyskow
brutto, nie jest duza. Wigkszos§¢ spodtek ogra-
niczyla si¢ do podania tych rachunkéw w
bardzo uszczuplonej formie, w postaci zaled-
wie paru pozycyj.

Opracowanie bilansow 1 rachunkow strat
1 zyskow polega przedewszystkiem na uzgo-
dnieniu wykazanego zysku wzglednie stra-
ty z roku sprawozdawczego, nastepnie wy-
dzieleniu zyskow wzglednie strat z lat
ubiegtych, ktore wedtug naszych zasad moga
figurowa¢ tylko w bilansie. Rachunek strat
1 zyskow tych pozycyj nie powinien zawie-
ra¢, gdyz dotyczy operacyj roku sprawo-
zdawczego Poniewaz jednak wiele spolek
wykazuje zyski 1 straty z lat ubieglych w
rachunku strat 1 zyskow, czg¢sto nawet nie
wykazujac ich w bilansie, przy opracowaniu
zamknie¢ rachunkowych nalezy wprowadzic
odpowiednie zmiany, ktére w wielu wypad-
kach prowadza do ujawnienia wre¢cz odmien-
nych wynikow.

Bardzo czestem zjawiskiem jest pokry—
wanie strat z roku sprawozdawczego juz w
rachunku strat 1 zyskow z kapitatu zapaso-
wego, lub z zyskow z lat ubiegtych, skutkiem
czego w pasywach bilansu figuruje czysty
zysk z roku sprawozdawczego. Zdarza si¢
rowniez odwrotna kombinacja kiedy zysk
z roku sprawozdawczego uzyty =zostaje na
pokrycie strat z lat ubiegtych — wtedy, jezeli
suma strat jest wieksza, prowadzi to do wy-
kazania ujemnego salda bilansu, co jest takze
mylne.

Do wypadkéw nie wpltywajacych na zmia-
n¢ wynikow nalezy podawanie w bilansie w
tacznej sumie zyskow wzglednie strat zroku
sprawozdawczego 1 lat ubleglych W rachun-
ku strat 1 zyskdw najczeg$ciej] w tych wy-
padkach rezultaty z lat poprzednich figuruja
po obu stronach rachunku w jednakowe;
sumie. Opracowanie zamknigcia jest wtedy



bardzo tatwe, gdyz ogranicza si¢ do wykre-
slenia tych pozycyj] w rachunku strat i zyskow
1 oddzielenia w bilansie wynikow roku spra-
wozdawczego od lat wubiegtych. W razie
umieszczenia w rachunku strat i zyskow tylko
zyskow wzglednie tylko strat z lat ubiegtych,
opracowanie jest trudniejsze, gdyz zalezy
od tego co jest wyzsze, czy wyniki z lat
ubieglych, czy tez z roku sprawozdawczego,
przyczem moga by¢ rdézne kombinacje za-
leznie od tego czy sa tylko zyski, czy tylko
straty, czy tez jedno i drugie. Jezeli naprzy-
ktad w bilansie nie figuruja ani straty ani
zyski, a w rachunku strat 1 zyskdw po stro-
nie strat znajduje si¢ zalegly zysk, to zna-
czy, ze strata z roku sprawozdawczego zo-
stata pokryta z zyskow z lat poprzednich.
Nalezy w takim wypadku w rachunku strat
1 zyskow wykazaé¢ t¢ stratg, a w bilansie
wprowadzi¢ zysk zlat ubieglych w pasywach,
a strate¢ z roku sprawozdawczego w akty-
wach. Drugi przyktad—jezeli strata z lat
ubieglych po stronie strat w rachunku strat
1 zyskow jest wiekszg od straty za rok spra-
wozdawczy, wykazanej po stronie zyskow, to
znaczy, z¢ W roku sprawozdawczym mamy
zysk, ktory poszedt na pokrycie strat z lat
ubieglych. Odpowiednia poprawke nalezy
wnies¢ do bilansu. Zdarza si¢ rowniez od-
wrotna kombinacja ze strata z roku sprawo-
zdawczego pokrytag z zyskow z lat ubiegtych.

Podziat zysku, podobnie jak i1 pokrycie
straty, winien by¢ dokonywany poza bilan-
sem 1 rachunkiem strat i zyskow. Zamiesz-
czanie juz rozdzielonego zysku, wzglednie
pokrytej straty, jest niewlasciwe 1 zmusza
nas do czynienia, jak juz wspominaliSmy,
odpowiednich poprawek.

Bardzo charaktcrystycznem jest uskute-
cznianie odpisOw na amortyzacje 1 watpli-
wych dtuznikéw za rok sprawozdawczy w
podziale zysku, wskutek czego wykazany
zysk jest wyzszy. Dostosowanie zamknigcia
rachunkowego do wymaganych potrzeb po-
lega na odjeciu odpowiednich sum od czy-
stego zysku w podziale, w bilansie 1 rachun-
ku strat 1 zyskow. Odpisy na amortyzacje
dodajemy w pasywach bilansu do kapitatu

amortyzacyjnego, w razie braku ktorego
zmniejszamy szacunek nieruchomos$ci, rucho-
mosci 1 urzadzen w aktywach, jak rowniez
odpowiednio sume¢ bilansowg, natomiast w
rachunku strat 1 zyskow zwigkszamy o tg
sume¢ pozycje ,,amortyzacjaiodpisy". Odpisy
na watpliwych dluznikéw odejmujemy od
pozycji ,,dtuznicy" w aktywach, a w rachun-
ku strat i zyskow dodajemy do pozycji ,,stra-
ty na dluznikach".

Trudno$¢ przy opracowaniu stanowi po-
nadto rdézny sposdb ujmowania remanentow
w rachunku strat 1 zyskow. Bardzo szczego-
towag charakterystyke wszystkich sposobow
podat dr. Jan Piekalkiewicz w poprzedniej
pracy o spotkach akcyjnych. Najczescie]
spotykanym sposobem przy opracowaniu
zamknie¢¢ rachunkowych za rok 1927 byto
wykazywanie stanu na poczatku roku po
stronie strat, stanu za$§ na koncu roku po
stronie zyskow. W celu wykazania remanen-
tow zuzytych, wzglednie wyprodukowanych
w ciggu roku bralo si¢ rdznicg.

Opracowanie wyze] wymienionych ma-
terjatow pozwolito nam na ulozenie szeregu
tablic, zawierajacych dane charakteryzujace
dziatalnos¢ spotek akcyjnych w roku 1927,
przyczem oprocz przyjetego podziatu na
grupy, wazniejsze gatezie przemystu zostaty
ujete bardziej szczegdétowo. Do pordOwnan
wziety zostat rok poprzedni, lecz nalezy za-
znaczy¢, ze poroOwnanie to moze wykazaé
tylko ogolng tendencj¢ w kierunku wzmoze-
nia wzglednie oslabienia dzialalno$ci gospo-
darczej spotek akcyjnych w tych latach, gdyz
chociaz ogoélna liczba opracowanych zamknieé
rachunkowych byta prawie taka sama, w
obrebie poszczegodlnych grup mieliSmy znacz-
ne roznice. Ponadto nalezy pamigtac, ze liczba
przedsigbiorstw, rezultaty dziatalnosci ktorych
nie wchodzg do zestawien, byta bardzo duza.
Oprocz tego przy poréwnaniu moze miec
pewne znaczenie takze 1 ta okolicznos$¢, ze
w obu latach moga by¢ wziete do obliczen
niekoniecznie identycznie te same spoiki.

Stan czynny bilansu spotek akcyjnych krajo-
wych zostal ujety wnastepujacem zestawieniu:



Bilanse spolek akcyjnych krajowych — Bilans des societdos anouymos polonaiscs

Stan czynny — ficttf
Tysiace zlotych — Milliers de zlotys 1927
Strata-—Pe.rtes

Surowce

Liczba Nierucho- niepo- Suma
i ... Inne z roku
spélek Kasa 1 towary DiuZniCy moscC1 1 ru- kzr}{;? sprawo- bilansowa
. chomosci aktywa ypjeg- 2zdaw-
Grupy Matieres tvch czego Gr()llpes
Nombre o ye
. premie o ites Total
de Encaisse Dibitcurs 1 meubles de
e resetmar . Antres  4MCES [I'grmie i bilan
societis chandises et mobilier Prici-  Jioyer.
dentes a = ..
couvrir
1926 851 149 709 690 045 1470 942 2356 084 325 720 43 304 50 128 5085 932 1926
Ogolem 1927 849 203 454 881 913 2121983 2 820 546 395 356 59 073 25 823 6568 148 1927 Total

Razem rolnictwo,
gornictwo i prze-
mysl

ooooooooooooooooo

621 67 435 823

068 776

241 2 334 472 127 233 46

631 21

3884196 468

Agricultore, mines
industrie

Rolnictwo i ho- Agriculture et dle-
dowla ... 9 742 2 564 2 618 6 517 539 150 81 13 211 vage
Gornictwo . . 31 6 386 101 158 109 767 513 604 21 491 16 377 6 640 775 423 Mines
Wegiel kamien- Houille et Ili-
ny i brunatny 13 1741 40 034 60 351 231 648 13 433 8 179 1 070 356 456 gnite
Ropa naftowa i Pétrole et déri-
pochodne 13 3645 57 771 42 635 263 903 7 910 8 171 5 024 389 059 ves
Przemysl mine-
ralny ....eeeneee 44 1 218 14 787 18 329 79 319 2 773 3 154 486 120 066 Industrie minerale
Cementownie 21 913 9 815 12 813 60 760 2 481 741 40 87 563 Usines & ciment
Huty szklane 8 97 1 636 2 556 6 032 143 250 86 10 800 Verreries
Hutnictwo . 15 8 377 102 098 126 509 561 565 49 261 2 034 839 850 683 Mctallurgie
Przemysl metalo- Industrie des me-
# ooo oo 45 2 211 24 504 35 250 60 222 4 617 1 688 844 129 336 taux
Przemysl maszy-
nowy i elektro- Machines et ¢lect-
techniczny 59 7342 79 007 63 195 136 759 7 223 880 1 489 295 895 ricité
Electrotechni-
Elektrotechnika 18 921 12 918 23 014 22 527 1 865 122 793 62 160 que
Obrobka metali M étaux precieux,
szlachetnych i industrie de pre-
wyroby precyz. 6 151 1 076 709 2 179 6 122 87 4 330 cision
Przemyslchemicz-
1 1) 69 7 640 61 484 63 722 126 809 7 047 3 781 2 625 273 108 Industrie chimique
Nawozy sztucz- Engrais artifi-
ne . 5 674 2 792 2 795 10 502 192 263 17 218 ciels
Wyroby farma Produits phar-
ceutyczneiche- maceutiques et
miczno - tech- pour usage
niczne . i? 417 13 647 12 172 29 760 1 264 277 1 032 58 569 technique
Przemysl wlokien-
NICZY  covvrrercrnnnens 84 10 408 225 771 164 271 373 097 9 084 8 865 3 612 795 108 Industrie textile
Przemyslt papier-
mczy © ¢ o o o 23 2749 14 205 19 245 72 228 1 447 679 274 110 827 Industrie du papier
Industrie des
Przemyslt skorza- peaux et des
ny—garbarnie . 11 500 11 654 S 411 17 005 510 1 064 193 36 337 cuirs-tanneries
Przemyslt drzewny 42 829 36 504 28 055 60 925 2 150 1 0S8 690 130 211 Industrie du bois
Tartaki -« . 7 217 765 1 078 4 009 1 167 324 456 8 016 Scieries
Fabriques de
Meble 6 50 5 458 1 329 6 870 40 42 114 13 993 meubles
Przemys! spozyw- Industrie alimen-
CZY ® o # o oo 121 17 989 134 437 120 074 297 171 18 206 S 326 2 681 595 884 taire
Cukrownie 38 13 017 89 310 68 246 178 905 14 856 714 1 145 366 193 Sucreries
Browary i slo- Brasseries et
downie . . . . 19 1271 19 430 20 890 39 195 869 92 221 81 968 m alteries
Gorzelnie 5 1201 1 324 3 608 10 681 626 ~— 16 17 456 Distilleries
\Y 372 1 17 594 5 294 7981 15 690 108 922 615 31 204 Meuneries
Fabr. du choco-
Fabr. czekolady lat et des bon-
i cukierkow 9 825 6 250 6 583 9 930 186 43 22 23 839 bons



(dok.— fin)

Liczba Surowce

Strata—Pertcs

. Nierucho- niepo- 7 roku Suma
spotek Kasa Hlowary Dtuznicy moscii ’ru.- e l;rf]atf SPrawo- pilansowa
Gru Matieres chomos$ci aktywa ubieg- zdaw- G
Py Nombre premie- tych czego roupes
Encaisse res et Debiteurs des de Total
de marchan- Immeubles Autres  annees i, )
societes dises et mobilier prece-  groxep- du bilan
dentes a — (jgo
couvrir
Przemysl odziezo- Industrie du véte-
wy 1 galante- ment et articles
FYJY  cererererenenenes 18 180 s 194 3 706 s 781 630 914 180 22 585 de mode
Futra...... 1 2 420 113 31 24 — — 590 Fourrures
Przemysl poligra- Industrie polygra-
ficZny .cocveeveeeenene 18 187 2 702 2 597 6 454 257 77 548 12 822 phique
Przemyst budo- Industrie de la
wlany ..ieeee. 26 526 2 923 12 783 11 837 1 992 462 119 30 642 construction
Razem pozostale 228 196 019 58 8451345742 486 074 268 123 12 442 4 4352371680 Autres entreprises
Gaz, woda i elek- Gaz, eau, Clectri-
trycznosé . 14 206 9 027 17 518 135 905 1 118 52 117 163 943 cité
Kapiele, pralnie i Bains, blanchisse-
laznie.eeeeeees 6 356 53 62 3 792 117 54 57 4 491 ries
Cominercede mar-
Handel towarowy 89 13 195 39 359 119 266 46 116 15 398 1 354 2 120 236 808 chandises
Syndykaty rol- Syndicats agri-
NICZE .cccvvrrrcrnnnnene 11 466 11 oss3 15 936 5 619 1 789 1 020 35 883 coles
Hotele, jadlodaj- Hotels, restau-
nie i mieszkania 7 397 830 538 10 621 255 144 175 12 960 rants, logis
Handel pieniezny 58 169 184 1 116 1 139362 116 o10 229 192 s 726 183 1663 773 Commerce d’effets
Sklady towarowe
i lombardy . . s 1 713 168 12 242 4 971 578 25 99 19 796 Monts-de-piete
Ubezpieczenia . 16 5 638 — 29 124 9 413 14 763 1 581 488 61 007 Assurances
Komunikacje i te- Communications
lefon .eeeciennnes 18 3 815 7 097 14 292 148 925 3 011 492 1 151 178 783 et telcphones
Koleje parowe 7 221 968 6 202 27 069 634 2 68 35 164 Chemins de fer
Tramwaje elek- Tramways ¢lec-
tryczne 2 24 1 142 175 7 578 31 g 950 triques
Transport . . . 6 897 500 8 468 5595 1 362 4 12 16 838 Transport
Instytucje spolecz-
ne, naukowe i Institutions scien-
kulturalne . . 3 52 138 2 609 29 10 33 2 871 tifiques et sociales
Inne.iininnena 566 695 4 732 2 117 2 300 — — 10 410 Awutres

Najwyzsza sum¢ w obu latach wykazuje
wartos¢ majagtku statego, t zn. nierucho-
mosci 1 ruchomosci, ktora we wszystkich
wzietych do obliczen spotkach rowna si¢
w r. 1927 — 2820,5 mil" zlotych, a w
1926 — rownata si¢ 2856,1 mil. ztotych.
Z ogolnej sumy na spoiki rolnicze, gornicze
1 przemystowe przypada w roku 1928 —82,8%,
a na pozostate — 17,2% co jest zupelnie zro-
zumiale, poniewaz majatek stalty stanowi
warsztat pracy przedsigbiorstw rolniczych,
gormczych 1 przemystowych. Na nie przypa-
da rowniez prawie cata (98,8%) wartos¢ su-
rowcow 1 towarow gotowych. Wartos¢ re-
manentow w handlu pieni¢znym stanowi 0,1%,
co ttumaczy si¢ likwidowaniem przez banki
wszelkich operacy] przemystowych 1 han-
dlowych, ktoérych w czasie kryzysu gospo-
darczego banki si¢ imaly. W pozycjach
kasa 1 dtuznicy — znaczng przewage mamy

po stronie innych spotek, wsréd ktorych na
pierwsze miejsce wysuwajg si¢ banki—przy-
pada na nie 64,2 % gotowki 1 58,7 % sumy
dtuznikéw. Zaktady ubezpieczeniowe wyroz-
niajg si¢ wybitnie wysokim odsetkiem (24,2%)
innych aktywoéw w obregbie tej samej grupy,
powodem tego jest lokowanie kapitatow
w papierach procentowych, ktoére w naszej
klasyfikacji zaliczone sg do ,,innych".

Rezultaty dziatalnoSci, wyrazajace si¢
w dodatniem lub ujemnem zakonczeniu roku
sprawozdawczego wykazuja zmniejszenie od-
setka strat, obliczonego w stosunku do sumy
bilansowej; dla roku 1927 w poréwnaniu
z poprzednim, z 1,0% na 04%

Przeglqdajqc poszczegolne grupy, moze-
my zauwazy¢ szczegoOlnie wysoka sumg strat
w gornictwie, na co si¢ skladaja przewaznie
straty podgrupy ropa naftowa 1 pochodne.
Odsetek, obliczony w stosunku do ogolnej



sumy strat, wynosi dla calej grupy 257%,
a dla przemystu naftowego — 19,5%  Straty
w tym przemysle sa objawem stalym gdyz
wymaga on kolosalnych sum na inwestycje.
W ostatnich latach na pewne zmniejszenie
wydobycia 1 znizke cen wewnatrz kraju
wplyneto rowniez odwiercenie nowych tere-
néw naftowych w Ameryce, gdzie pro-
dukcja znacznie wzrosta, a ceny zmalaly.
Dziwng jest dos¢ wysoka suma strat, przy-
padajaca na spotki, posiadajace kopalnie
w¢gla kamlennego i brunatnego, gdyz rok 1927
rowniez zaznaczyl si¢ znacznym wzrostem teJ
produkcji, mimo, ze eksport przedstawiat si¢
w gorszych warunkach, gdyz Anglja po
zakonczeniu strajku gornikow uzyta wszel-
kich srodkéw w celu odzyskania rynkow
skandynawskich, a po czesci wtoskiego. Na-

Stan czynny — Actif

%
nlerucho-

lezy jednak zaznaczy¢, ze pomiedzy spoOika-

1, ktore wykazaty straty w roku 1927, nie
znalazta si¢ zadna z kopalh gornoslaskich,
posiadajacych  wegiel wysokiego gatunku.
W paru spoétkach stwierdziliSmy straty z racji
wysokich odpisow na amortyzacje.

Charakterystycznem jest zmniejszenie strat
w handlu pienigznym, gdzie niepokryte straty
z lat ubieglych stanowia olbrzymia sume
w porOwnaniu ze stratami z roku sprawo-
zdawczego. Nalezy tlumaczy¢ to znacznem
rozszerzeniem operacyj, spowodowanem w
duzej mierze wzrostem wktadow w ostatnich
latach w zwigzku zustaleniem si¢ kursu ztotego.

stosunku
zostala

W celu zbadania wzajemnego
pomiedzy poszczegodlnemi aktywami,
opracowana nastgpujaca tablica:

1927

%

towarow

mos$ci i ru- i surowcow dhlZZlkOW

chomosci
Immeublts

%

Matieres
pretnieres
et mobilicr et marchan-
dises %

Debiteurs

To

do sumy bilansowej minus straty
dn total du bilan moins lez pertes

1926 472
Ogoltem ... ... .. 1927 43,5
Razem rolnictwo, gornictwo i przemyst 56,5
Rolnictwo 1 hodow la ., 50.2
G OTNICTW O e 68.3
Wegiel kamienny 1 brunatny 66,7
Ropa naftowa i pochodne - 70,2
Przemyst mineralny ... 68,1
Cem enNtOW NI€ oo, 70,0
Huty szKklane .. 57,6
H Utn1C W 0 e 66,2
Przemysl metalow y e, 47,5

Przemyst maszynowy 1 elektro-
techniczny e 46,6
Elektrotechnika .o, 36,8

Obrobka metali szlachetnych i wy-
TODY PIECYZYJNE e 52,9
Przemyst chem iczny .o, 47,5
Nawozy SZtUCZNEe ., 61,9

W yroby farmaceutyczne i che-
miczno-techniczne ... 52,0
Przemyst wioKkieniczy .eveveeeenennne. 47,7
, PAPIETNICZY woooeeeeeeeenn 65,7
. skorzany—garbarnie 48,5
Przemyst drzew Ny .o, 47,4
Tartaki e . 55,4
M e b e e 500
Przemyst SPOZYW CZY oveeeeeeereerennan 50,5
CUKTOW NI€ e 49,i
Browary 1 stodownie ... 48,0
Miyny . Ce e 52,9
Fabryki czekolady i cukierkow 418
Gorzelnie e, 62,0

13,8 29,5 1926
13,0 32,7 1927 Total
19,9 18,8 Agriculture, mines et industrie
19,8 20,2 Agriculture et ¢leyage
13,4 14,6 Mines
n,5 7,4 Houille et lignite
15,4 i',3 Petrole et derives
12,7 15,7 Industrie mindérale
ii,3 '4,8 Usines # ciment
15,6 24.4 Verreries
12,0 14,9 M otallurgie
19,3 27,8 Industrie des mcétaux
26,9 21,5 Machines et ¢lectricité
21,1 37/6 Electrotechnique
M ¢taux prdcieux, industrie de pré—

26,1 17,2 cision
23,1 23,9 Industrie chimique
16,5 16,4 Engrais artificiels

Produits pharmaceutiques et
23,8 21,3 pour usage technique
28,8 21,0 Industrie textile
12,9 17,5 . du papier

» des peaux et des cuirs—
33,2 15,4 tanneries
28,4 21,8 Industrie du bois
10,6 '4,9 Scieries
39,7 9/7 Fabriques de meubles
229 20,4 Industrie alimentaire
24,5 18,7 Sucreries
23.8 25,6 Brasseries et malteries
'7,8 10,0 Meuneries
26,3 27,7 Fabr. du chocolat et des bonbons
7,6 20,7 Distilleries



(dok— fin)

(1)
nferticho- towarow %
mos$ci 1 ru-1i surowcow dtuznikéw
chomosci Mattercs
Immeubles premicres Debf)teur s
G rupy et mobilicr et marehan- Yo G r 0 u p e s
% dises %

do sumy bilansowej minus straty
du total dii bilan moins les perles

Przemysl odziezowy i galanteryjny 40,9

Futra . . . . . .. .. ... 5,3
Przemyslt poligraficzny . .. . .. 52,9

” budowlany 39,4
Razem pozostale....eenneensnecsnnennnen. 20,6
Gaz, woda i elektrycznos§¢...... 83,0
Kapiele, pralnie i laznie .......... 86.6
Handel towWarowy...eeecccscnneneen 19,8

Syndykaty rolnicze.........u... 16.1
Hotele, jadlodajnie i mieszkania . 84.0
Handel pieni¢zny . . . . 7,0
Sklady towarowe i lombardy 25,3
Ubezpieczenia.nceccscnccssnnccsnnees 16,0
Komunikacje i telefon 84,1

Koleje parow e.eceeceecnennnee 77.i

Tramwaje elektryczne 84,7
Transport ¢ ...eeeenneee L J RN 33,3
Instyt. spoleczne, naukowe i kultur. 92,3
| D 1 T 1 T PR 20,3

Chodzi nam o ustalenie stosunku majatku
statego, do ktorego nalezg grunta 1 budynki,
maszyny i narzedzia, urzadzenia techniczne
1 biurowe oraz niektore dobra niematerjalne,
jak patenty 1 prawa firmowe — 1 majatku
obrotowego, sktadajacego si¢ z surowcow,
potfabrykatow 1 materjatdw gotowych oraz
dluznikow — do ogdtu kapitalu uzytego w
przedsigbiorstwie, t. zn. sumy bilansowej
minus straty z roku sprawozdawczego 1 lat
ubiegtych. Nalezatoby oprocz tego odliczy¢
niektore z sum przechodnich (jak depozyty,
kaucje i t. p.), zaliczone do innych aktywow
SpOﬂ(l Poniewaz jednak w pozycji ,,inne akty-
wa" figuruja papiery wartoSciowe, udzialy w
obcych przedsigbiorstwach, stanow1qce wtas-
ciwie majatek spotki, nie mozna tej pozycji
odliczac.

Poréwnanie z rokiem poprzednim wyka-
zuje zmniejszenie udziatu majatku statego,
natomiast wzrost pozyCJl dtuznicy, odsetek
towarOw 1 surowcOw pozostaje prawie bez
zmiany.

Przegladajac poszczegdlne grupy mozemy
stwierdzi¢ znaczne wahania. Spotki rolnicze,
goérnicze 1 przemystowe posiadaja odsetek
mathku stalego wahajacy si¢ mnleJ wigce]
nizej 1 wyzej 50% przyczem najwyzszy odse-
tek przypada na gornictwo (68,3%), przemyst
mineralny (68,1%), przemyst papierniczy (65,7%),
najnizszy na przemyst budowlany (89,4%).

Industrie du ycétement et articles

38,1 17,2 de mode

71,2 19,2 Fourrures

22.2 21,3 Industrie polygraphique

9,7 42.5 Industrie de la construction
2.5 571 Total

5,5 10,7 Gaz, eau, ¢lectricité

1.2 1,4 Bains, blanchisseries

16,9 51,1 Commerce de marchandises
3i,7 45,7 Syndicats agricoles

6.6 43 Hotels, restaurants, logis

0,1 68.8 Commerce d’effets

0,9 62,2 Monts-de-picte

— 46,9 Assurances

4.0 8,1 Communications et téléphones
2.3 17,7 Chemins de fer

12,8 2.0 Tramways ¢lectriques

3.0 50,3 Transport

- 4.9 Institutions scientifiques et sociales
6,7 45,5 Autres

W pozostatych spotkach mamy znacznie wigk-
sze wahania: maximum wykazujg 1nstytuCJe
kulturalno-o$swiatowe (92,8% minimum —
handel pieni¢zny (7,0%).

Materjaty 1 surowce oraz dtuznicy sg Srod-
kami obrotowemi przedsigbiorstwa. Wskutek
braku odpowiednich danych 1 w tym roku
nic udato si¢ oddzieli¢ surowcdw 1 podifabry-
katéow, bedacych w produkcji od towarow
ulegajqcych rozsprzedazy.

Duzy zapas towarOw mozna traktowaé w
dwojaki sposob. Nagromadzenie towardéw
moze powsta¢ wskutek zlej konjunktury,
moze natomiast by¢ rezultatem duzego za-
potrzebowania tego towaru na rynku.

Warto§¢ surowcodw 1 materjalow gotowych
oczekujgcych realizacji w roku 1927 Wynosila
13,6% przyczem na spoiki rolnicze, goérnicze
1 przemystowe przypadio 199% a na pozo-
state tylko 25% W spotkach rolniczych,
gorniczych 1 przemystowych w 6 galteziach
przemystu mamy odsetek wyzszy od 25%
Najwyzszy odsetek znajdujemy w przemysle
odziezowym 1 galanteryjnym (38,1%), przy-
czem na przemyst futrzany przypada 71,2%.
Nastepnie wysokim odsetkiem wyrd6znia si¢
przemyst skorzany (33,2%). W pozostatych
grupach najwyzszy odsetek posiada handel
towarowy (16,9%), gdzie wyjatkowo wysoki
odsetek posiadaja syndykaty rolnicze, wi-



docznie wskutek nagromadzenia duzej 1losci
ziemioptodow, nawozow sztucznych 1 t. p.
Zupelnie nie posiadamy towardw i surowcow
w ubezpieczeniach 1 instytucjach kulturalnych
1 oswiatowych, a minimalny odsetek w handlu
pieni¢znym (0,1%), co jest bardzo charakte-
rystyczne, jak juz wspominaliSmy.

O ile mozna byloby si¢ nie liczy¢
z warunkami zyciowemi, za idealne przedsi¢-
biorstwa mozna bytoby uwazac takie, ktore-
by operowaly wyltacznie swoim Wlasnym
kapitatem. Naturalnie jest to rzecza zupeinie
niemozliwg, gdyz prowadzenie interesu wy-
maga od przedsigbiorstwa udzielania kredytu
swoim odbiorcom, a w1e;c 1 samo przedsi¢-
biorstwo musi réwniez udawac si¢ o pomoc
do obcego kapitatu. Wysoka sume naleznosci,
podobnie jak 1 remanentow mozna traktowaé
dwojako. Wysoka suma gdy jest nastep-
stwem rozsprzedania towarow w okresie
pomysinej konjunktury jest cecha dodatnia,
w innych wypadkach przeciwnie nagroma-
dzenie niezrealizowanych sum mozna rozu-
mie¢ jako ospatos¢ dluznikow w placeniu,
przedsigbiorstwo natomiast jest w tern ztem
potozeniu, ze musi w dalszym ciggu udzielac
kredytu w obawie niestracenia naleznych kwot.

Naturalnie spo6tki rolnicze, gornicze 1prze-
mystowe posiadaja znacznie nizszy odsetek
dtuznikow niz pozostate. Jeszcze wzglednie
wysoki odsetek znajduje si¢ w przemysle bu-
dowlanym (42,5%), co mozna poniekad ttuma-
czy¢ wzmozonym ruchem budowlanym. Bardzo
wysokim odsetkiem sumy naleznoS$ci wyroz-
nia si¢ handel pieni¢zny (68,8%) 1 lombardy
oraz sklady towarowe (62,2%), nastgpnie
ubezpieczenia (46,9%).

Zasadniczg roOznicg pomiedzy kapitalem
statym, a obrotowym w aktywach bilansu
jest stalo$¢ pierwszego, a zmiennos¢ drugiego,
gdyz wysokos§¢ kapitatu obrotowego moze
by¢ w kazdej chwili dostosowana do potrzeb
przedsigbiorstwa w zaleznoSci od intensyw-
nosci produkcji. Kapital staty, okreslajac od
chwili powstania spotki przedmiot je; dzia-
talnosci, nie moze ulega¢ tak czestym zmia-
nom jak wysokos¢ kapitalu obrotowego,
ktory nawet rzadko bywa kapitatem wlasnym,
czescie] obcym.

W celu scharakteryzowania stosunku kapi-
talu obrotowego do stalego zostalo opraco-
wane zalagczone nizej zestawienie, przyczem
jeszcze raz nalezy wspomniec, ze za kapitat
staly brane sg nieruchomos$ci, ruchomosci,
urzgdzenia techniczne 1 inne, za obrotowy
—surowce, polfabrykaty i towary oraz dtuz-
nicy przedsiqbiorstwa.

Trzeba rowniez zaznaczyC, ze w tej tablicy
jak 1 w nastgpnych, charakteryzujacych sto-
sunek procentowy poszczegodlnych pozycy]
bilansu oraz rachunku strat i1 zyskow, nie
uwzgledniliSmy handlu pieni¢znego, gdyz
dane obliczane za rok 1925 wykazaly niepo-
réwnalnos¢ wynikow, otrzymanych dla tej
grupy z wynikami pozostatych. W szczegol-
nosci dotyczy to obliczen w stosunku do obrotu,
ktory, jak juz zaznaczyt dr. Jan Piekatkiewicz
w poprzedniej pracy o spotkach akcyjnych,
nie jest liczony jako suma wszystkich ope-
racyj bankowych itylko czgscia, odnoszaca sig
do pobranych odsetkow 1 prowizyj, wchodzi
do rachunku strat i zyskow.

Stosunek majatku plynnego do majatku stalego—Relati 011 entre 1©capital d’exploitation et le capital fixe

Liczba spotek — Nombre de socictes 1927
W odsetkach kapitatu statego — Capital d'exploitation p. cent du capital fixe

Ogdtem do powy-

Grupy . zc)
Total jusqu'a 10—ao ooy ©30—40 4o 5o o+~ 60—70 70—80 80—90 90—100 100—200 200—300 an-di;-
1 sus e

0 300
1925 981 8 64 88 78 56 51 51 52 38 27 142 52 204
% 100,0 7.9 9,0 79 3T s sS* 83 3% 2.8 W 20,8
Ogotem — Total 1927 191 4 45 48 ¥ 48 4 B B 3N 44 el 53 156
9% 1000  s¢ ;7 6. 47 SA /.7 44 6,1 204 47 19,7

Razem gornictwo, rolni-

ctwo i przemysl 621 28 27 37

Agriculture, mines et

industrie %  100,0 45 44 6.0
Rolnictwo i hodowla . 9 - 2
GOrnictw 0 .cceeeeecennn. 31 3 7 7

W egiel kamienny
i brunatny ... 13 1 3 5

Ropa naftowa
chodne

i po-

36 40 43 34 29 38 45

S,8

143 38 83

64 69 55 47 6i 72 230 61 j34
2 - - —  _ 1 1 1 - 2
2 3 1 2 — 1 — 4 — 1
1 1 2
2 2 — 1 — — = pJ— -



(dok— fin)

W odsetkach kapitatu statego — Capital d'exploitation p. cent, dn capital fixe

Ogotem 4,

Grupy

to

Przemysl mineralny . 44
Cementownie 21
Huty szklane . 8
Hutnictw o0 ... 15
Przemyslt metalowy . 45
” maszynowy
i elektrotechniczny 59
Elektrotechnika 18
Obrobka metali szlachet-
nych i wyroby precy-
A\ '4 1 | 6
Przemyst chemiczny 69
Nawozy sztuczne . 5
Wyroby farmaceu-
tyczne i chemiczno-
techniczne...ueenne. 17
Przemyst wlokienniczy 84
” papierniczy . 23
” skorzany—
garbarnie.....ieeneee. 11
Przemyst drzewny 42 3!
Tartaki  .cceeeeeeeennnnnn. 7 1
M eb le.rcccncennens 6
Przemysl spozywezy . 121 8
Cukrownie . 38
Browary i slodownie 19
Gorzelnie...eeeeee 5
Miyny 17
Fabryki czekolady
i cukierkow 9
Przemysl odziezowy
i galanteryjny...e. 18
Futra 1
Przemysl poligraficzny 18 1 1
" budowlany 26 1 2 1
Razem pozostale 170 18 18 11
Au/res entreprises
o 700,0 70,6 10,6 4/
Gaz, woda i elektryczn. 14
Kapiele, pralnie i laznie 6
Handel towarowy . .. 89
Syndykaty rolnicze . 1
Hotele, jadlodajnie
i mieszkania..........
Sklady towarowe i lom-
bardy; = s 8
Ubezpieczenia . L 16
Komunikacje i telefon . 18
Koleje parowe 7
Tramwaje elektryczne 2
Transport 6
Instytucje spoleczne, na-
ukowe i kulturalne 3
| 10 | T OOt 3
Note. Voir la traduction franeaise 7 la page 1324 et 1325.
Poréwnanie wynikow za rok 1927 z

danemi za rok 1925 (podobne obliczenia w
roku 1926 nie byly dokonane) wykazuje
prawidtlowe zmniejszenie odsetka spotek
w pieciu pierwszych grupach (od 0—50%),
w nastepnych mamy wahania na plus-
minus, poczawszy od grupy 80 —90%

)]

-

powy
] ' zej
Tolal jnsqn'a 10—20 20—30 3040 40—50 50—<¢o 60—70 70—go 80—eo 90—100 100—200 200—300 qu-des
sus de
300
6 5 2 1 4 4 2 1 3
1 2 1 1 3 1 — 1
2 1 — 2 1 1 — 1
1 2 1 — 3 — 3 1
2 — 6 1 3 8 12 1 7
5 6 3 2 2 2 19 6 10
2 6 2 6
1 1 - 1 2 1
2 7 4 6 3 3 19 2 12
1 2
3 1 2 1 1 5 1
2 3 4 5 9 7 26 3 12
5 1 — — 1 3 6 3 —
1 2 — - 1 4 3
5 2 2 2 1 1 11 2 6
2 1 3
2 1 2
3 10 7 10 8 11 25 7 16
2 3 2 3 7 3 7 — 7
1 2 .][ 4 — 1 2 1 2
9
— i — 2 6 2 i
I 5 2 I
—_ | - — - 9 2 4
I
3 1 1 1 2 K 3
1 2 3 1 1 1 — 4 6
3 2 | 6 1 3 18 15 73
78 1,2 06 hs 06 78 70U 8,8  4*9
1 1 1 3 1 14 10 55
1 10
1 1 1 3
1 4 11
2 1 — 1 — — 1
2
- = 1 | 1 2
1 2

wzrost 1 tylko w ostatniej grupie—zmniej-
szenie. W spotkach rolniczych, gorniczych
1 przemystowych stosunki wuktadajg si¢ w
podobny sposdb, natomiast w pozostatych,
wickszo§¢ grup wykazuje tendencje odwrotng.

Naogot jednak mozna stwierdzi¢ wzrost ka-
pitatu obrotowego w spodtkach akc. w r. 1927.



Przedsiebiorstwo tern lepsze osigga rezul-
taty im szybkos$¢ obrotu jest wigksza w tej
branzy, to znaczy im czg¢$ciej Srodki plynne
zmieniajg swa postac, przechodzac np. z towa-
row na weksle, z weksli na gotowke, z go-
towki na surowce 1 t. d. W zwigzku z tern

dziatalnos¢ przedsigbiorstwa jest intensyw-
niejsza.

Dla spotek, ktore nadestaty rachunki strat
1 zyskow brutto, zostalo opracowane naste-
pujace zestawienie, dajace nam pojecie o szyb-
kosci obrotu kapitatow w przedsiebiorstwie:

Kapitaly wlasne i obce w procentach kosztow produkcji (obrotu)

Fonds proprcs et d’autrui en proportion p. cent du montant des frais de production

1927
Ligzba Do Powy-
spolek . 50— I00— 150— 200— 250— 300— 330__ 400— *“% 390
Grupy — Groupes Nombre J4S44'@ 100 150 200 250 300 350 400 500 Att-des-
dc 50 SHS
socieles dcjoo
1925 305 17 42 52 4 30 27 13 16 10 54
Ogotem—Total . . 1927 353 2 o 4 5 ¥ 3% B 17 13 2
Razem gornictwo, rolnictwo i przemyst 303 18 88 46 50 35 31 9 12 5 9
Agriculture, mines et industrie
Rolnictwo i hodow la ., ] — 1 — T . — 1
G OTNICTEW O covreeieececeeeee e 14 — > 1 4 2 > T 1 1
Wegiel kamienny i brunatny . 3 — 1 mE 1 — B - — — 1
Ropa naftowa i pochodne . . . 9 — — 1 3 i 2 I — I —
Przemyst mineralny ... 21 — 5 5 6 3 1 -— — — 1
Cementownie * .o 10 — 1 3 3 1 1 — — — 1
Huty szklane . . . . . . . . . 5 — 3 1 1T u — — " —
HUtnictw 0 e 4 2 1 mE —— 1 - — — —
Przemyst metalow y cveveniiecennenennn, 25 1 10 4 6 1 2 1 - -
Przemyst maszynowy ielektrotechn. 21 — 6 2 2 4 2 1 2 1 1
Elektrotechnika ..vieeiiveennnnnen. 4 i — — 1 1 —t — 1
Obrobka metali szlachetnych i wy-
TODY PTrECeZYJNe v 3 — — — 1 1 1 — — — —
Przemyst chemiczny .evveececeeennn. 31 4 11 6 2 3 3 — 5 — —
Nawozy SZtUCZNE€ .oovevveeeeeeeeeeeenee, 2 1
Wyroby farmaceutyczne i che- ’
Miczno-techniczne e, 9 — 4 1 1 2 - 1 Wi —
Przemyst wtdkienniczy ..eeveene. 32 — 17 5 5 — 2 - 1 1 1
, PAPI€ETNICZY oo, 13 2 3 5 2 — 1 — — — —
- skorzany—garbarnie . . 6 1 3 — — — 1 — 1 —
’ drZew ny e, e 16 1 1 2 2 s 2 1 1 1
Tartakio e, 4 2 1 1
M eble i 2 — - — — 1 . -— — 1 —
Przemyst SpPOZyWCZY convveneniiene 93 7 18 11 19 14 11 5 4 — 4
CUKTOW NI1€ i 34 — 10 2 6 9 6 — 1
Browary i stodownie ... 16 1 2 4 6 — 1 2 — — —
GOTZEINIC i 4 — 1 i 1 — 1 — — —
MY DY o 12 2 1 1 — 2 1 2 2 1
Fabr. czekolady i cukierkow . . 5 1 1 -
Przemyst odziezowy i galanteryjny 4 — 1 1 1 1
» poligraficzny .. 10 1 6 2 — b-- — — 1 — —
” budowlany .. 7 1 2 1 — -— 2 — — —
Razem pozostale— Autres entreprisps 50 4 3 2 5 3 5 5 11
% 100,0 8.0 6.0 4,0 10,0 6.0 70,0 8.0 70,0 76,0 22,0
Gaz, woda i elektrycznos¢ 9 — — — I — 2 — 2 4
Kapiele, pralnie i 1aZn i€ e 3 — — I — '— - — 2
Handel tOwW aT0W ¥ eeevevievieeieeeeeeee 18 4 — 2 2 — 3 1 2 4 —
Syndykaty rolnicze ..eveennns 1 — — — — — 1 — — - -
Hotele, jadtodajnie 1 mieszkania 2 — — — - — 1 '— — — n 1
Sktady towarowe i lombardy . 2 1 1
UDbezpieczZenia . ieereneenenceienene — - — — - - — — - — —
Komunikacje i telefon .eeeeeeennnne. 15 — 3 — 2 1 1 1 3 1
Koleje ParTow € .eeeeecienieeieeiens 6 — 1 — — - — - 2 — 3
Tramwaje elektryczne ..o 2 — — 1 — — — — . —
TTIANSP O Tt 1 — — — — 1
Instytucje spoteczne, naukowe i
KUTtuTalne e — — — — — — —* — — .

Inne

NOte, Voir la traduction franeaise k la page 1334 et L3=5-



Stosunek kapitatu statego i obrotowego W roku 1925 wynosi 5,6% w roku 1927—6,2.%

do kosztow produkcji (obrotu) za rok 1927, natomiast odsetek spolek ktore obrocity swoj
w poroOwnaniu z danemi roku 1925, stwierdza kapitat jeden raz w ciagu 5 lat, zmniejsza sig
wzrost liczby spoélek posmdajqcych maty W roku 1927 irowna si¢ 57% gdy tymczasem
odsetek, co dowodzi zwickszenia obrotow W roku 1925 wynosi 17,7%

w spotkach akcyjnych: odsetek spolek, kto- Stan bierny bilansu krajowych Spotek akcyj-
rych kapital obroci si¢ 2 razy w ciggu roku, nych przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Bilanse spolek akcyjnych krajowych — Bilans des societes anonymes polonaises
Stan bierny — Passif
Tysiace zlotych — Milliers de slotys 1927
7Zvsk Odsetki rubryk
Fun ys Poitrcentages des colon.
Licz- Rezer- .y naq. Kapital dusze Suma 1J
s;)g Kapitat wy ZWYy- amor.ty reyr?al Wierzy- Inne bozo- ) bilan- is h5 .
B . usta- ; zacyjny . asvy- Z roku sowa 6do -6
tek akcyjny czajne ciele Pasy- staly ¢prawo- )
Grupy N WOWE i spe- 1bdroo—_ wa i.lat gdaw- do 3 d< 12
om=- cjalne Fotids , ubieg- czego 3.
; yn- i tvch 4~\~S 6par —-
Groupes b;ee Cap.ltal Reser d'atnor- e Crean yc ' Total  "J ;7 rap- 1 .\;
socic- social oo pq. Reser- oo Fonds ciers Divers Teste de l'an- du rap- port o -
tes P ves spe- des nee . port "d} ar
tniaires tnent dc re- annees d'cxer-  bilan aj !
ciales traite préce-  cice n 31”;
or
dentes i 7o
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16

Og(’)lem 19% 851 1 534 992 240 351 234 280 255 757 8 562 2 561 131 147217 5 693 97 929 5085932 30,9 16,7 44,5 504

Total 1927  §49 1830232 216952 329232 432060 7 868 3371436 195 329 17821 167218 6568148 29,9 23,6 42,7 51,3

Razem gornictwo,

rolnictwo i prze-

1110'4") (. 621 1425310 177874 237138 388616 6 506 1798592 23 682 16027 122723 4196468 29,1 27,3 53,1 42,9
Agriculture, Mmin es

et industrie
Rolnictwo i ho-

dowla . ... 9 5 697 548 494 1 556 — 4 321 84 1 510 13 211 18,3 27,3 62,9 32,7
Gornictwo . . . 31 309 618 49 584 31 149 88 059 350 281 699 2 704 1 068 11 192 775 423 26,1 28,4 61,7 36,3
Wegiel ka-
mienny i bru-
natny . . . 3161 123 y 321 24 234 64 063 325 84 914 1201 95 9 179 356 455 22,1 39,8 73,i 23,8
Ropa naftowa
i pochodne . 13 142 775 37 860 6 915 21 837 20 175 337 1 500 804 2 Oli 389 059 3,4 153 53,8 45,i
Przemysl mine-
ralny ..o 44 54 487 5 312 1 951 13 425 367 36 775 1 286 181 6 282 120 066 13,3 24,6 62,6 30,6

Cementownie 21 42 791 4 784 i 257 5474 99 27 562 457 47 5092 87 563 14,1 12,8 62,0 3i5
Huty szklane 8 4406 176 464 1180 101 3 537 220 48 668 10 800 145 26,8 57,6 32.8

Hutnictwo . . . 15 324 466 38 078 141407 60 960 1 074 242 048 4 323 9 236 29 091 850 683 553 18,8 66,4 28,5
Przemysl meta-
IOWY v 45 41 458 5 433 7 746 10 323 154 56 259 1 726 1 001 5 236 129 336 31,8 22,9 49,6 43,5

Przemysl maszy-
nowy i elektro-

techniczny . . 59 79 496 12 498 10 867 16 855 498 165 446 1 596 450 8 189 295 895 29,4 21,2 40,5 55,9
Elektrotech-
nika . . 18 11 316 935 471 2 558 44 788 524 206 1 362 62 160 124 22,6 24,6 72,1

Obrobka metall
szlachetnych i
wyroby precy-

zyjne . .. 6 1680 120 10 166 0 2 128 58 3 165 4 330 7,7 9,9 45,6 49,1
Przemyslt che-
miczny . . . . 69 89 120 13 336 9 68522 7941 596 119 625 2 863 1 260 12 829 273 108 25,8 25,6 49,4 43,8
Nawozy )
sztuczne . . 5 7020 264 308 1 1951069 6 983 2220 331 17 218 o 17,0 5ii 40,6
Wyroby far-
maceutyczne
i chemiczno-
techniczne . 2 19 020 3 130 3 339 5254 23 23 564 429 149 3 661 58 569 34,0 27,6 525 40,2
Przemyslt wlo-
kienniczy . . 84248 57221 512 4 609 99 2451 070 402 496 1 419 623 15 562 795 108 10,6 39,9 47,0 50,6

Przemysl papier-
NICZY .oeeveernennnene 23 43 734 3 838j 3 85221 228 425 23 772 560 932 12 486 110 827 17,6 48,5 65,6 21,4
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Zysk Odsetki rubryk
Rezer- Fun- Profils Pourcentages des colon.
Licz- Rezer- wy nad- Kapitat dusze S.uma 3+4
s;)g- Kapitat wy ZWYy- amor.ty- reyr?ael-_ Wierzy- Inne pozo- . bilan- 44 +5 8
Grupy tek akcyjny V:/l(i;[je ?zajni: zacyiny ircli%- ciele pasy- stﬁily si;)rrz(i)wlé sowa d053 6do3 (1:162 do 12
Nom- lc'eslIljrfe Ponds bro- wa u%bieaé- (Z:(Zi:“g- 3~\~4
Groupes bc?ee Capital Reser- ] d'ainor- CZH%H' Crean- tych J Total ‘i)NJC’}s 6}/1;;1” 8p°r
socie- social o5 stq- Reser.— tisse-  ponds ~ Cicrs Divers ’”Zsegc de nP;Zn_ dii ;gft_ Pao’}l +1i ;LZ)[;;
i tutaires V4 3P ment  de re- annies d'cxer-  bilon dj }f;;l;i dI1
cialcs traite pricc- cice port
dentes J2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 B 14 15 16
Przemysl skorza-
ny—garbarnie 11 7 976 651 3 088 1 351 7 22 563 487 6 208 36 337 46,9 16,9 36,0 62,1
Przemysl drzew-
1 1) /2 42 20 986 3 769 2 829 5 881 21 93 002 1 160 130 2 433 130 211 31,4 28,0 25,7 71,4
Tartaki . . . 7 1560 456 122 7 — 4 425 1070 7 299 8 016 37' 49 27,6 552
Meble . . . . 6 5400 SIS 44 7'4 20 6 368 3 57 479 13 903 16,0 '32 50,2 45-8
Przemyslt spo-
zywezy . . . 121 179 891 19 656 17 704 44 358 816 311 660 4 207 1 067 16 525 595 884 20,8 24,7 43,9 52,3
Cukrownie . 38 102 303 ¢ 953 5 21329 656 601 209 649 3 332 218 5 268 366 193 '4,8 29,0 40,2 573
Browary i slo-
downie . . . 19 25 068 3 954 3 55 6 528 125 35 97 122 314 6 335 81 968 299 26,0 47,7 43,9
Mtyny . . . . U 10 112 1248 1495 1687 — 15 505 217 49 891 31 204 27,1 16,7 46,6 497

Fabr. czekola-
dy i cukier-
kow
Gorzelnie
Przemysl odzie-
Zzowy i galan-

670 1326 1 118
11 650 1 210 82 88

n \o
)]
<
N
<

teryjny . . . . 18 7 825 1 972 13 1175

Futra . ... 1 100 2 — -
Przemysl poligra-

ficzny . ... 18 3 530 462 * 577 802
Przemysl budo-

wlany . ... 26 6 774 1 105 1 157 438

Razem pozostale 228 404 922 39 (078 92 094 43 444 1
Antres entreprises
Gaz, woda i ele-

ktrycznos¢ . . 14 85 809 3 510 3,070 13 600
Kapiele, pralnie
i laznie . . . 6 2 622 55 342 128

Handeltowarowy 89 39 464 4 086 3 032 5 212

Syndykaty rol-

NICZE .ovrveveererenene 11 3 793 769 '35 706
Hotele, jadlodaj-

nie imieszkania 7 6 240 354 157 489
Handel pieni¢zny 58 170 851 25 630 16 324 1 648
Sklady towarowe

i lombardy . . 8 4 827 324 273 105
Ubezpieczenia . 16 12 539 1 807 18 884 135
Komunikacje i te-

lefon ....oeneee 18 73 407 2 473 49 345 21 413

Koleje parowe 7 21 511 418 6 471 515

Tramwaje

elektryczne 2 3085 546 1 4'5 2 241
Transport . . . 6 4 233 611 487 380

Instytucje spo-

leczne, nauko-

we i kulturalne 3 1750 74 5 182
Inne.rennnnenn. 3 3180 154 175 152

- 13 4'7 219 171 1 198 23 839 34,9 '9,5 37, 56,3
76 2 954 3 209 1 184 '7 456 0,8 74,6 '6,9

50 10 676 192 13 669 22 585 254 15,0 48,6 47,3
— 483 5 — — 590 20 - '7,3 819
1 6 719 369 17 345 12 822 29,4 22,7 41,9 524

77 19 403 648 39 1001 30 642 334 6,5 30,9 63,3

362 1572844 171647 1 794 44 495 2371680 32,4 10,7 24,4 66,3

- 49 163 90 354 8 347 163 943 7,7 15,8 64,6 30,0

7 1 313 5 3 16 4 491 151 4,9 70,1 29,2
597 178 823 2 166 186 3 242 236 808 18,0 13,2 21,9 75,5

1 29 253 1037 — 189 35 883 23,8 18,6 '5,' 82

100 4 871 63 34 652 12 960 8,2 7,8 55,9 37,6
452 1259257 166589 823 22 199 1663773 24,6 1,0 12,9 75,7

mm 13458 115 9 685 19 796 12,4 2,2 27,9 68,0
4 24 119 1882 28 1609 61 007 1650 1,1 54,7 39,5

42 24 529 410 312 6 852178 783 70,6 29,2 82,0 13,7
— 5213 '57 297 582 35 164 32,0 24 82,2 '48

— 1384 5 274 8950 63,6 72,6 81,4 43
2 10 171 304 45 605 16 838 259 9,0 33,9 60,4
155 699 6 — 2 871 4,5 10,4 70,0 24,3
3 6 441 17 - 288 10 410 10,3 4,8 352 61,9

Note. Voir la traduction tranenise k la page 1324 et 1325.

Tworzenie funduszow rezerwowych prze-
widziane jest w statutach spolek akcyjnych
1 uskutecznia si¢ droga czynienia odpiséOw
z czystego zysku. Art. 109 prawa o spoédtkach

akcyjnych wymaga tworzenia kapitalu zapa-
sowego, do ktorego zanim kapital ten nie
osiggnie przynajmniej /z wysokosci kapitalu
akcyjnego, przelewa si¢ przynajmniej 8%



czystego zysku. O solidnosci przedsigbior-
stwa naogol $wiadczy wielkos¢ funduszow
rezerwowych w stosunku do kapitatu akcyj-
nego. W naszej tablicy ogolny odsetek r. 1927
wynosi 29,9% W poszczegdlnych grupach
najwyzszy jest on w ubezpieczeniach, gdyz
roOwna si¢ az 165,0% Poza ubezpieczeniami
bardzo wysoki odsetek posiadajg komuni-
kacje (70,6%), nastepnie hutnictwo (55,39,

pozostate maja znacznie mniej niz 50% 1 je-
dynie przemyst skorzany zbliza si¢ bardzo
do tej granicy (46,9%). Najnizszy odsetek
funduszow rezerwowych w stosunku do ka-
pitatu akcyjnego posiadajg instytucje spo-
teczne, naukowe 1 kulturalne (4,5%).

Stosunek funduszéw rezerwowych do ka-
pitatu akcyjnego zostal bardziej szczegdlowo
opracowany w nastepujacem zestawieniu:

Fundusze rezerwowo w odsetkach kapitalu akcyjnego

Fonds dc reservo o011 proportions

Liczba spotek — Nombre de societes
Ogo- Do
Grupy m e 200 40
Total 10
Ogolem........uu..... 791 339 134 145
% /00,0 J8J
Razem gornictwo, rolnictwo
I przemyshcnenneenseeenns 621 311 112 111
% 1000 Jo,1 /80 /7.9
Rolnictwo i hodowla . . .. 9 5 2 2
G OTrNICEW 0 eeerreeeneneereeeeeereennensennnes 31 18 4 5
W e¢giel kamienny ibrunatny 13 7 1 3
Ropa naftowa i pochodne 13 6 3 2
Przemysl mineralny............. 44 23 10 7
Cementownie...eeennen 21 10 5 5
Huty szklane...eecnnens 8 3 2 2
Hutnictw 0 .ceecnceccsceencsnnes 15 2 6 3
Przemysl metalowy............. 45 19 7 10
” maszynowy i elek-
trotechniczny ....covveccverennnes 59 30 10 12
Elektrotechnika... 18 9 6 3
Obrobka metali szlachetnych
i wyroby precyzyjne . . . 6 5 — 1
Przemysl chemiczny............. 69 30 11 14
Nawozy SZtuczne...eeeees 5 3 - —
Wyroby farmaceutyczne
i chemiczno-techniczne 17 7 2 4
Przemyst wlokienniczy 84 55 12 11
” papierniczy . 23 8 6 3
” skorzany — garbar-
nie 11 4 3 1
Przemyslt drzew ny ... 42 25 7 3
Tartakioa.. 7 4 1
A7 T 1 2 6 3 2 1
Przemysl spozZywczy..ceeee. 121 52 23 30
Cukrownie 38 19 4 11
Browary i slodownie . 19 5 5 5
Gorzelnie. 5 2 3
M lyny.cnnnens L 17 9 2 3
Fabr. czekolady i cukier-
KOW  aeereveeceesnneccesssencssssssessessnnes 9 4 i 2
Przem. odziezowy i galanter. . 18 14 1 1
Futra.eneenenneenneenee 1 1
Przemysl poligraficzny 18 7 4 5
” budowlany 26 14 6 3

10— 20— 40— 60— 80— WYZei

p. cent du capital social

1927

Po-
G F 0O u p e s

60 80 100 Plus
de
100
45 31 10 37 Total
i, 7 J>9 4,7 %
Agriculture, mines et Indu-
32 24 6 25 strie
Jv 39 10 4o %
_ —— == Agriculture, elevage
1 — 1 2 Mines
— - 1 1 Houille et lignite
1 - —a 1 Petrole brut et derives
2 2 - —— Industrie des mineraux
1 - - - Cimenteries
- ) - Verreries
2 1 - 1 Metallurgie
6 2 - 1 Industrie des mctaux
o des machinnes et
1 4 - 2 electrotechnique
- — Electrotechnique
Metaux procieux et articles
— — — — de precision
7 — 1 6 Industrie chimique
2 —a Engrais artificiels
1 — — 3 Produits pharmaceutiques
2 2 — 2 Industrie textile
2 1 3 Industrie du papier
Industrie des peaux et des
— 1 1 1  cuirs—tanneries
2 2 — 3 Industrie du bois
- 1 — 1 Scieries
- - — - Ebenisterie
7 4 5 Industrie alimentaire
1 2 _— 1 Sucreries
4 — — Brasseries et malteries
— — — — Distilleries
i 2 — — Meuneries
Fabr. du chocolat et des
i — — 1 bonbons
— 2 —* — Industrie du vé6tement
Fourrures
— 1 — 1 Industrie polygraphique
— 2 — 1 ’ de la construction
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Ogé- Do vhei
Group.y lem Jus- 10— 20— 40— 60— 80— “Y*9 " .
20 40 60 80 100 Plus P
Total 10 100
Razem pozostale 170 78 22 34 13 7 4 12 Autres entreprises
9% roofi 12,2 20,0 7,6 4J 24 7,1 %
Gaz, woda i elektrycznos$¢ . . 14 10 2 2 - - — Gaz, eau et Clectricité
Kapiele, pralnie i laznie . . . 6 4 2 Bains, blanchisseries etc.
Handel towarowy....eeenen 89 42 15 20 6 2 3 1 Commerce de marchand!ses
Syndykaty rolnicze . . . . 1 5 1 5 — — — — Syndicats agricoles
Hotele, jadlodajnie i mieszk. 7 3 — 1 2 ] -= — Hotels, restaurants, logis
Sklady towarowe i lombardy 8 5 — 1 1 1 — — Entrepéts et monts-de-piéte
Ubezpieczenia crs . 6 — - 3 2 1 — 10 Assurances
Komunikacje i telefon . . . . 18 6 - 7 1 2 1 ] Communications et télephones
Koleje parow e..cccerenneee. 7 2 — 3 1 — 1 - Chemins de fer
Tramwaje elektryczne . . 2 — 1 - | - Tramways ¢lectriaues
Transport.. o 6 3 2 — 1 - — — Transport
Instytucje spoleczne, naukowe Institutions sociales et scienti-
i Kulturalne..eeeneenceeenns 3 3 fiques
| D 1T | T 3 2 1 Autres
Porownania z rokiem 1925 niema, gdyz ulokowanego w objektach ulegajacych zu-
odpowiednich obliczen w tym roku nie zyciu.

uskuteczniono.

Jak widzimy, prawie potowa (49,2%4) spotek
posiada fundusze rezerwowe stanowigce do
107 kapitatu akcyjnego. W spotkach rolni-
czych, gorniczych, i przemystowych odsetek
ten nawet przekracza 50% Nalezy zaznaczy¢,
ze do tej grupy o najnizszym odsetku zosta-
ty zaliczone spotki, ktore nie posiadaly ka-
pitatlow rezerwowych, czy to z racji pokrycia
strat, czy tez przelania do kapitatu akcyjnego.

Bardzo wysoki odsetek kapitalow rezer-
wowych, ktéry stwierdziliSmy w stanie
biernym bilansu dla zakladow ubezpiecze-
niowych, znajduje potwierdzenie w niniej-
szem zestawieniu, gdzie na 16 spolek 10
trafia do grupy powyzej; 100%.

Wykazana suma kapitalu amortyzacyjnego
dotyczy tylko tych spotek, ktore nie zmniej-
szajg warto$ci majagtku, a tworza drogg co-
rocznych odpisow specjalny kapitat, uwidocz-
niony w stanie biernym bilansu.

Stosunek kapitalu amortyzacyjnego do
zaktadowego stanowi, jak juz zaznaczyliSmy,
znaczny odsetek dla ogoiu Polski. W ostat-
nich latach przejawit si¢ silny ped w kie-
runku odbudowy warsztatOow pracy, co nawet
w niektorych spotkach akcyjnych dokonywa-
ne bylo kosztem akcjonarjuszow, wskutek
przeznaczama dywidendy na ten cel. Spotki
rolnicze, gornicze 1 przemystowe odznaczaja
si¢ wyzszym odsetkiem kapitalu amortyza-
cyjnego w stosunku do akcyjnego od pozo-
statych, gdyz posiadajg wiekszg 1los¢ majatku

W  poszczegdlnych grupach najwyzszy
odsetek znajdujemy w podgrupie komuni-
kacji — w tramwajach elektrycznych, bo az
72,6%, z grup natomiast na pierwszem miej-
scu stol przemyst papierniczy (48,5%), nastep-
nie wlokienniczy (89,9%) — w pozostatych
kapital amortyzacyjny stanowi mniei niz 30%.

Do kapitatow wlasnych spotel” akcyjnych
zaliczamy: akcyjny, fundusze rezerwowe (usta-
wowy 1 specjalny) oraz kapital amortyzacyj-
ny. Ostatni we wtasciwem znaczeniu nie jest
rownoznaczny z pierwszemi trzema, jednak
nie moze by¢ roOwniez uwazany za Wwierzy-
telnos¢. Jezeli odlozony kapital amortyzacyjny
jest wyzszy od zmniejszonej wartosci inwe-
stycyj, to roznica moze by¢ uwazana za ka-
pitat wtlasny spotki, analogiczny z zaklado-
wym 1 rezerwowemi. Czysty zysk zanim nie
zostanie podzielony, nalezy rowniez do ka-
pitatow wtlasnych, z chwilqjednak dokonania
podziatu ta jego czes¢, ktora ma by¢ wypta-
cona akcjonarjuszom, nastgpnie zarzadowi
1 pracownikom, zamienia si¢ na rzeczywisty
dlug przedsigbiorstwa. W naszych opraco-
waniach posiadamy czysty zysk przed doko-
naniem podziatu, gdyz, jak juz zaznaczaliSmy
na poczatku tego dzialu, opracowanie zam-
kni¢¢ rachunkowych polegaio na wprowadze-
niu odpowiednich zmian w celu wykazania
czystego zysku w pierwotnej formie. Wobec
tego zdawatoby si¢ zaliczenie do kapitatow
wlasnych bytoby zupeitnie prawidlowe, po-
niewaz jednak suma czystego zysku tylko
w dniu zamknigcia roku obrachunkowego



jest najwyzsza a potem stopniowo maleje,
nie moze ona charakteryzowac¢ kapitatow
bedacych w rozporzadzeniu spotki. Z tego

powodu czysty zysk nie wchodzi do sumy ka-
pitatlow wtasnych.

Kapitaty wlasne s3 podstawag finansowg
przedsiebiorstwa, o solidnosci ktérego mozna
sadzi¢ ze stosunku kapitalow wtasnych do
ogolu kapitalow ulokowanych w przedsie-
biorstwie.

Sadzac zogolnej tablicy stanu biernego bilan-
su kapitaty wtasne dla wszystkich spotek ogo-
lem stanowig w roku 1927 42,7% sumy bilanso-
Wej Odsetek przypadajacy na spotki rolnicze,
gornicze 1 przemystowe jest znacznie wyzszy
od odsetka pozostatych spotek. Wysoki od-
setek (58,173 pierwszej grupy spotek jest zu-
petnie zrozumiaty w mysl zasady, ze kapitaty
state powinny su; rownac¢ kapitatom wiltasnym,
w tej grupie za$s mamy 56,5% nieruchomosci,
ruchomos$ci, urzgdzen technicznych 1 t. d.,
w stosunku do ogétu kapitatow uzytych
w przedsigbiorstwie. Handel pienig¢zny zostal

zahczony do pozostatych spotek, co moze
wywiera¢ pewien wplyw na wysokos$¢ od-
setka. Maximum mimo to znajduje si¢ wsrod
tych ostatnich spotek w grupie komunikacje
i telefon (82,0%), przyczem w podgrupie
koleje parowe odsetek jest Jeszcze wWyzszy
1 stanow1 82,2%, drugie mlejsce roOwniez przy-
pada na spoiki pozostate 1 rodwna sie 70,1%
w grupie kapiele, taznie 1 pralnie, trzecie
miejsce zajmuja instytucje spoteczne, nauko-
we 1 kulturalne (70,0%). Na czwartem miejscu
znajduje si¢ hutnictwo (66,4%). Ponad 50%sumy
bilansowej kapitaty wlasne stanowig ponadto
w nastepujagcych grupach: rolnictwo 1 ho-
dowla, gornictwo, przemyst mineralny, prze-
myst papierniczy, w grupie gaz, woda i elek-
trycznos¢, hotele, jadtodajnie 1 mieszkania
oraz ubezpieczenia. Z tej analizy wynika, ze
jeszcze w znacznej liczbie spotek akcyjnych
dtugi przewyzszaja kapitaty wtasne.

Bardzie; doktadng charakterystyke sto-
sunku kapitatlow wilasnych do sumy bilanso-
wej podaje nam nastepujace zestawienie:

Kapitaly spolek — Capitaux des societos

Liczba spotek — Nombre de societes 1927
Kapitaty wtasne w % sumy bilansowej
Fonds propres en proportion p. cent du total du bilan
Ogolem ..
Grupy Total . do, powzzej
? Jusau'a  yo_ 90 20—a® 40—60 6080  sus de
10 20
1925 (ﬁb 51 78 191 243 243 175
% 1 79 19.5 34,8 24,8 17,8
Og()lem _T 0talHoununununon1927 791 43 67 200 231 174 76
9% 100,0 5,4 8,s 25,3 29,2 22,0
Razem gornictwo, rolnictwo i przemysl ... 621 30 50 158 183 146 54
Agriculiure, mines et industrie % Too,0 4,8 8,r 254 29,5 23,5 8,7
Rolnictwo i hodowla . ® s 9 - — 3 1 4 1
G O TT A C EW 0 ettt ettt e et e ae e e e e e e et eeeeeeeeeaeneeean 31 L 2 6 10 6 7
Wegiel kamienny i brunatny ., 13 - - 2 3 4 4
Ropa naftowa i pochodne ., 13 — — 3 5 2 3
Przemyst m ineralny . 44 -— 1 5 12 19 7
CemM E€NTOW NIE oottt 21 — i 1 5 10 4
Huty SZK 1AM € oo 8 " 3 1 3 1
H U1 1 C W 0ttt 15 — 1 3 2 7 2
Przemyst m etaloW ¥ e 46 1 4 13 12 14 1
” maszynowy i elektrotechniczny . 59 6 8 18 18 7 2
Elektrotechnika e 18 3 5 6 3 1
Obrobka metali szlachetnych i wyroby precyzyjne 6 - — 2 2 2 —
Przemyst chem ICZN Y e, 69 1 6 17 21 19 5
NaAWOZY SZEUCZN € oot 5 — i -— 3 1 -
Wyroby farmaceutyczne i chem.-techniczne i? — 1 4 6 4 2
Przemysl WlOKIE€NNICZY oo 84 5 6 20 24 23 6
. PAPIETNICZY toiiiiieieeee e 23 — 2 4 9 7 1
. skorzany—garbarnie  ..iciiiiieiinnn, 11 1 2 3 2 3 —
AT ZEW MY o 42 10 1 11 9 7 4
T Y A N < SO 7 i 1 2 2 1 —
M €D L€ ettt 6 — — 1 2 3 -
Kwartalnik Statystyczny, 1929 86



(dok.—fin)

Kapitaly wlasne w % sumy ,ilansowej
Fottds propves etl proportion p. cent iu toin! dii bilan

Olem . .
Grupy Y P
jusgna j0—20 20—40 40—60 60—80  SUH d«
80
Przemysl SPOZYW CZY werinrnnnnsuncsensncsanssessssssssssssssssses 121 1 12 36 41 21 10
(OR | 1S 1012 | 1 LT PR UUPUPRPPRt 38 — 6 11 15 5 I
Browary i slodow nie.inncecccceccssnncssnnns 19 — I 3 7 4 4
G OTrZelnie. . eeeeeieccecnrssssnneeeeeccesessssassssseccssssssannes 5 — — -— 3 i 1
M EY DY cerriiiniiicninntiicncnnencsssnsencssssssnncssssssssssssssssssssssanes 17 — — 6 6 4 i
Fabryki czekolady i cukierkow ....ceuueeee. 9 — 2 4 2 I —
Przemysl odziezowy i galanteryjny....cnn. 18 1 1 5 7 2 2
F U tr A eciieniiciiinnicnnnennncsecnsssecsissssssesssecsssssenns 1 — I - — — —
Przemyst poligraficzny .insnsecsencsensecsnccenane 18 1 1 5 6 2 3
” Dudowlany .icnnininniinninnieeiensenannns 26 3 3 7 7 3 3
Razem pozostale..iiniviinsencsssencnseicssencssnnncssasnens 170 13 17 42 48 28 22
Autres entreprises % 100,0 7,7 10,0 al,7 28,2 /6,5 72,9
Gaz, woda i eleKktrycznosC.neicssnccssnnccnnns 14 1 2 4 2 5
Kapiele, pralnie i laznie 6 — — — 4 1 1
Handel tOWaro Wy enniecnnennnecsnecssnecssessssesssecsnns 89 9 11 34 24 8 3
Syndykaty rolnicze...ecncsrcscnncscnnncsnnnes 1 2 4 4 1 — —
Hotele, jadlodajnie i mieszkania 7 — — 1 4 1 1
Sklady towarowe i lombardy..... 8 1 3 - - 4 -
Ubezpieczenia . . 16 — 1 4 4 4 3
Komunikacje i telefon .iinccrcncercncnrcscnencscnnccsnnnes 18 — — 2 4 5 7
Koleje P arow e.iniinnnencnsnncnssnessssncssssnes 7 — — — 1 3 3
Tramwaje elektryczne 2 — — — 1 — I
TraAnSPOT Laieiiiieicnsencnsnicsssncssssssssssessssssssssssssssssssssssssnss 6 1 — — 3 1 1
Instytucje spoleczne, naukowe i kulturalne . -« 3 — — - — 2 1
I T T N 3 1 — 1 1 — —

Note. Voir la traduction francaise k la page 1331 et 1332

Jezeli przyjmiemy stosunek od 40—60%
za mniej wiecej niezbedny do prowadzenia
kazdego przedsigbiorstwa, z wyjatkiem in-
stytucyj kredytowych, to przekonamy si¢, ze
1los¢ spotek, ktore posiadajg niedostateczne
kapitalty wtasne, jest bardzo duza. Wynosi
ona 89,2% dla ogohu spotek, 38,3%—dla spo-
tek rolniczych, gorniczych 1 przemystowych
1 42,4%—dla pozostalych w roku 1927. Jeszcze
w tym roku mozemy stwierdzi¢ az 43 spoiki,
ktorych kapitaty wtasne stanowia do 10% sumy
bllansowej, wigc spotki te prawie catg dziatal-
nosc oplerajq na kapitatach obcych. Nato-
miast porownanie z wynikami roku 1925
wskazuje nawet na zwigkszenie odsetka
spotek, posiadajacych male kapitaty wilasne.
qukszy odsetek w roku 1927 posiadamy
rowniez w grupie od 40—60% dalej naste-
puje zmniejszenie, szczegolnle silnie w ostat-
niej grupie. Mozliwe, ze tatwiejsze zdobycie
kredytu w r. 1927 miato pewien wplyw na
to zjawisko.

W celu otrzymania catoksztattu analizy
srodkow, jakiemi przeds1¢b1orstwo roZporza-
dza, nalezyJeszcze omoOwi¢ stosunek kapitalow
obcych do ogotu kapitatow ulokowanych

w przedsiebiorstwie. Bardzo ciekawy bylby
bardzie; szczegdtowy podziat dtugéow cho-
ciazby tylko wedlug terminu ich ptatnosci,
t. j. na dtugi dlugoterminowe, jak pozyczki
hipoteczne, obligacje 1 t. p. 1 krotkotermi-
nowe — weksle, wklady oszczednoSciowe
1 t. p. Niestety wskutek roznorodnosci ma-
terjalow nie mozna bylo tego podziatu do-
kona¢. Z chwilg wejScia w zycie prawa
0 spotkach akcyjnych brak ten zostanie wy-
petniony, gdyz przepisy o rachunkowosci,
jak juz wspominaliSmy, wymagaja podzmiu
zobowigzan na dlugo- 1 krotkoterminowe.

Jak widzimy z tablicy, dla ogotu spotek
akcyjnych wierzyciele w stosunku do sumy bi-
lansowej w roku 1927 stanowia 51,3 %,dla spotek
rolniczych, gorniczych i przemystowych odse-
tek ten rowna si¢ 42,9% dla pozostatych
66,3% W poszczegbdlnych grupach najwyzszy
odsetek przypada na handel pieni¢zny (75,7%)
1 handel towarowy (75,5%). Bardzo =zblizony
odsetek (714%) posiada przemyst drzewny,
nastgpnie sktady towarowe ilombardy (68,0%)
1 przemyst budowlany (63,3%. Powyzej; 50%
przypada ponadto na przemyst maszynowy
1 elektrotechniczny, wiokienniczy, skorzany,
spozywczy, poligraficzny 1 transport.



Wysoki odsetek wierzycieli w stosunku
do ogotu kapitatow ulokowanych w przed-
sicbiorstwie $wiadczy o tatwos$ci uzyskania
kredytu 1 stwierdza pomyslne widoki roz-
woju danych gal¢zi przemystu.

Wyraznie zaznacza si¢ to w przemysle
budowlanym z powodu duzego zapotrzebo-
wania, maszynowym i elektrotechnicznym
w zw1qzku z racjonalnym rozwojem rolni-
ctwa, elektrotechniki 1radja, wiokienniczym—
z powstaniem nowych gatezi fabrykacjiit. d.

Rachunek strat i zyskéw podaje nam wy-
niki dzialalnos$ci przedsiebiorstwa.

Zebrany materjai zostal opracowany na
zasadzie wyjasnionej juz we wstepie tego
dzialu, przyczem zaznaczy¢ nalezy, ze otrzy-
mane wyniki okreslajag nam stosunek zysku,
wzglednie straty z roku sprawozdawczego
do kapitatow wtasnych, co uwidocznione jest
w nastgpujacem zestawieniu. Zysk bilansowy,
sktadajacy si¢ czesto z zysku roku opera-
cyjnego plus zyski z lat ubleglych nie na-
daje si¢ wecale do porownan ktére musza
odnosi¢ si¢ do pewnego z goéry okreslonego
okresu. Ponadto nalezy zaznaczyC, ze w za-
taczonej tablicy oddzielnie zostaly ujete
spotki z zyskiem, a oddzielnie ze stratg:

Zyski i straty spolek akcyjnych krajowych — Profits et pertes des societes anonymes polonaises

Tysiace ztotych — Milliers de z1lotys
Spotki,

ktore wykazaty zysk netto
S-tes ayant démontre un benefice net

1927

Spotki, ktore wykazaty straty
S-tes ayant démontre une perte

Licz- Zysk. netto Licz- Strata—Pertes
ba  Kapitaty bsluma Benefice net ba  Kapitaty bsluma
Grupy — Groupes spo- ilanso- . spo- tasn ilanso- o
tek ~ wlasne wa l‘gap/‘fta- tek ~ Wilasne wa ka[{(ita-
bezwzgl. tu wtas- bezwzgl. tu wtas-
Nom- Fonds nego NOM-  Fonds nego
bre Total p. cent bre Total p. cent
de so- propres gy bilan  absol. des ~ dc so- propres gy bilan  absol. des
cietes fonds cietes fonds
propres propres
1926 570 1614 852 4021 475 97 929 61 281 394771 104 457 S0 128 12,7
Ogolem—Total . . . 1927 653 2434 201 5709 209 167 218 6,0 196 374 275 858 939 25 813 6.9
Razem gornictwo, rolnictwo i prze-
mysl . . . e 4751917 527 3 496 955 122 723 6,4 146 311 411 699 513 21 388 6.9
Agriculture, mines et industrie ’
Rolnictwo i hodowla............u.e. 7 7 845 11 947 510 6,5 2 450 1 264 81 J8,0
[C00 @ 11 U0 A | YR 12 333 676 465 799 11 192 3.4 19 144 734 309 624 6 640 4,6
W egiel kamienny i brunatny 7 228 249 296 202 9 179 4,0 6 32 492 60 254 1070 33
Ropa naftowa i pochodne . 4 105 292 168 686 2 Oli i9 9 104 095 220 373 5024 43§
Przemysl mineralny 32 61 551 99 890 6 282 JO.2 12 13 624 20 176 486 3,6
Cementow Nie.icennensenns 19 52 162 84 787 5 092 2 2144 2 776 40 i9
Huty szKlan e...eerecsnccensueens 6 5 801 9 698 668 % 3 2 425 1 102 86 202
Hutnictw 0.ccececcecsecseecsensensnccncnnes 13 558 786 835 248 29 091 3,2 2 6 125 15 435 839 «37
Przemyst metalowy 38 58 200 115 527 5 236 7 6 760 13 809 844 I2,f
” maszynowy i elektrot. . 45 93 788 243 581 8 189 87 14 25 928 52 314 1 489 3,7
Elektrotechnika 15 12 484 52 133 1362 io,9 3 2796 10 027 793 28,4
Obrobka metali szlachetnych i wy-
roby precyzyjne . e e 4 1 303 2 662 165 12,7 2 673 1 668 87 12,9
Przemysl chemiczny 51 109 941 214 564 12 829  «;> 18 24 994 58 544 2 625 10J
Nawozy SZtUCZN €.eerevercrcnrcsenes 4 3 899 7 654 331 8.3 1 4 84 9 564 263 34
Wyroby farmaceutyczne i che-
miczno-techniczne....cecvveecccens nm 27 071 47 795 3 661 #3 3 6 3672 10 774 1032 28,1
Przemysl wlokienniczy.....ueuuen. 71 331 543 699 465 15 562 47 13 42 395 95 643 3 612 83
’ Papierniczy ... 22 71 846 109 046 12 486 =74 1 806 1 781 274 340
” skorzany-garbarnie . 7 10 070 24 750 208 2,1 4 2996 11 587 193 6,4
” drzewny 30 29 473 103 684 2 433 8,3 12 3 992 26 527 690 73
TartaKio . 3 627 1 885 299 47 4 i 588 6 131 456 28,7
1LY (=Y 13 - 4 5 590 11 554 479 a, 2 i 386 2 349 114 8,2
Przemysl spozywczy 98 227 329 515 308 16 525 74 23 34 280 80 576 2 681 7,8
CUKrownie.cneiccnnenenens 34 130 674 322 753 5 268 4,0 4 16 451 43 440 1 145 7,0
Browary i slodownie............. i?7 38 058 79 914 6 335 16,6 2 1043 2 854 221 27,2
Gorzelnie...eccseccceccsnccsennnnes 4 12 495 16 466 i 184 9 1 535 990 16 3,0
Miyny 13 10 418 23 263 891 a;g 4 4 124 7941 615 %49
Fabr. czekolady i cukierkéw 8 8687 o3 137 1198 13,8 I 147 702 22 gy
Przemysl odziezowy i galanteryjny 15 9 266 19 912 669 7.2 3 1719 2 673 180 =« 3
FUutra.cenecnenecnnennennennne 1 102 590 — — —
Przemyst poligraficzny......ueuee. 11 4 483 9 741 345 7.7 7 888 3 081 548 61,7
” budowlany 19 8 427 25831 1001 119 7 1047 4 811 119



(dok. —fin)
Spolki,

ktore wykazaly zysk netto
S-tes ayant demonire un benefice net

Spotki, ktore wykazaty straty
S-tes ayant dc¢montri ttnc perto

Licz- Zysk. netto Licz- ) S Strata—~Pertes
ba  Kapitaly Suma Benefice net ba Kapitaty b.luma

Grupy — Groupcs slgﬁ- wlasne bilanso- 0 Slgl(()- whasne ilanso- o
wa kapita- wa kapita-
bezwzgl. tu wtas- bezwzgl. tu wtas-

Nom- popnds nego Nom- Fonds nego

hre Total p. cent bre Total p. cent

de 80- fropres gy pilan  absol. des ~ dc so- propres. qu bilan  absol. des

clites fonds cietis fonds
proprcs propres
Razem pozostale—Autres entreprises 178 516 674 2212 254 44 495 a0 50 62 864 159 426 4 435 7/

Gaz, woda i elektrycznosé¢ . . .. 10 103 986 152 303 8 347 8,0 4 2003 11 640 117
Kapiele, pralnie i laznie ... 4 2 742 3 933 16 0,6 2 405 558 57 144
Handel towarowy 68 46 083 206 321 3 242 7,0 21 5 711 30 487 2 120 374

Syndykaty rolnicze....eeueeeees 7 4 066 26 617 180 4,6 4 1337 920 1020 74dyf
Hotele, jadlodajnie i mieszkania . 6 6 640 11 184 652 1 600 1 776 175 29,2
Handel pieniezny .ueccccercnnns 52 176 723 1577 188 22 199 12,6 6 37 730 86 585 183 oS
Sktady towarowe i lombardy . . 4 4 568 18 086 685 JJ,0 4 %1 1 710 99 T0.I
UbDeEZPieCZen ia eernneesserssseseaene 14 29 566 53192 1609 _W 2 3799 7 815 488 12,8
Komunikacje i telefon ... 12 137 086 162 937 6 852 S$° 6 9552 15846 1 151 12,0

Koleje parowe. 4 23 455 27 016 582 2J 3 5460 8 148 68 J,2

Tramwaje elektryczne . ... 2 7 287 8 950 274 hS — — — — —
Transport 5 5619 16 700 605 10,8 1 92 138 12 1£,0
Instytucje spoleczne, naukowe i

Kulturalne.eeeeeeeeeeeeeeneeeeeeeeeeeneeee — — E— -—- - 3 2011 2871 33 1,6
15 1 0 | O 3 3 661 10 410 288 759

NOt e. Voir la traduction francgaise k Ja page 1331 et 1332,

Porownania danych za rok 1927 z dane-
mi roku 1925 1 1926 wykazuja znaczny
wzrost spotek, ktore zakonczyly rok obra-
chunkowy z wynikiem dodatnim 1 odpo-
wiednie zmniejszenie odsetka spolek ze
stratg. Nalezy przytem zaznaczy¢, ze spoiki,
ktore nie wykazaly ani zysku netto, ani
straty, zostaty zaliczone do spotek z zy-
skiem zgodnie z zasada, ze niezarobione od-
setki nie mozna uwaza¢ za strate.

Suma zysku w 1927 r. jest przeszto 6 razy
wyzsza od sumy strat; w ogdlnem wiec
obliczeniu wszystkie sp(’)lkl posiadaty zysk,
siggajacy 141,4 miljonow zlotych. Poroéw-
nanie z latami poprzedniemi wykazuje znacz-
ng poprawe, gdyz w roku 1926 w ten sam
sposob dokonane obliczenia daja 47,8 mil.
ztotych zysku, a w r. 1925—nawet 47,4 mil.
zlotych straty.  Spotki rolnicze, gornicze
iprzemystowe majg w roku 1927 sume¢ zysku
przeszto 5 razy wyzszg od sumy strat, pozo-
state przeszto 10 razy. Na pierwsze w o0gol-
nem obliczeniu przypadnie zysku 101,3 mil-
jonow zlotych, na drugie 40,1 mil.

Odsetek zysku netto w stosunku do ka-
pitatow wilasnych stopniowo wzrasta od r. 1925,
w ktorym roéwnat si¢ 47% w 1926 wynosi
6,1% a w 1927—6,9% Strata w stosunku do
kapitatow wilasnych wyrazata si¢ w r. 1925
odsetkiem 11,7% w 1926 r. nastgpita zwyzka
na 12,7% lecz w 1927 z zadowoleniem mo-

zemy stwierdzi¢ prawie dwukrotne obnizenie
odsetka na 6,9%

Przezywany kryzys w roku 1925 1 po-
prawa polozenia gospodarczego Polski po-
czawszy od polowy roku 1926, znalazty po-
twierdzenie rowniez w dziatalnosci spotek
akcyjnych.

Przechodzimy teraz do przejrzenia wyni-
koéw dziatalnosci spoédtek akcyjnych w po-
szczegOlnych grupach. Liczba spotek, ktore
wykazaly zysk, jest wigksza od liczby spotek
ze stratami we wszystkich grupach, z wyjat-
kiem gornictwa, na co si¢ sktada przewaga
spotek naftowych ze stratami, nastepnie skta-
dow towarowych 1 lombardow, gdzie liczba spo6-
tek z zyskiem 1 ze stratg jest jednakowa 1 in-
stytucyj spotecznych, naukowych 1 kultural-
nych, gdzie wogéle nic mamy spotek z zy-
skiem. Ponadto mniejszg liczbe spolek
z zyskiem znajdujemy w podgrupie—tartaki.
Mniejsze kapitaty wlasne posiadajg spoiki
z zyskiem w podgrupie nawozy sztuczne
1 tartaki, w pozostalych, pomijajac instytucje
spoteczne, kulturalne 1 naukowe, mamy
wszedzie przewage w spolkach, ktore za-
konczyty rok obrachunkowy 2z wynikiem
dodatnim. Zysk w liczbach bezwzglednych
niZszy jest w przemysle poligraficznym,

w grupie kapiele, taznie ipralnle chociaz
liczba spotek z zyskiem byla wyzsza. Poza



tern nizszg sume¢ zysku wykazuje ropa nafto-
wa 1 tartaki, gdzie spotki ze strata maja
przewage. Grupy instytucje spoleczne, na-
ukowe 1 kulturalne nie bierzemy pod uwage.

Stosunek zysku netto do kapitalow
wlasnych daje nam pojecie o ogdlnogospo-
darczej rentownos$ci przedsi¢biorstwl.

Przeci¢tna zysku netto w stosunku do
kapitatow wlasnych (6,9%) nie jest jeszcze
wysoka, jezeli wezmiemy pod uwage, ze
tylko czes¢ tego zysku zostaje uzyta na dy-
widendg, reszta idzie na kapital zapasowy,
specjalne fundusze rezerwowe, tantjemy i
remuneracje dla pracownikow i t. d. Wobec
powyzszego nawet 10% nie mozna uwazac
za duzy odsetek. Powyzej 10% zysku netto w
stosunku do kapitatow wtasnych wykazaly
nastgpujace grupy: przemyst mineralny, obrob-
ka metali szlachetnych i wyroby precyzyjne,
przemyst chemiczny, papierniczy, budowlany,
poza tern handel pieni¢zny, sklady towarowe,
lombardy i transport. Najwyzszy odsetek po-
siada przemyst papierniczy (17,4%). W pod-
grupie przemys%u drzewnego — tartakach—
mamy jeszcze wyzszy odsetek, bo 47, 7%, jest
on jednak spowodowany bardzo niskiemi

kapitatami wlasnemi w tych przedsigbior-
stwach. Wysokie réwniez odsetki spotykamy
w podgrupach przemysiu spozywczego: bro-
wary 1 stodownie (16,6%), cukrownie (14,0%).

Najwyzszy odsetek straty netto w stosunku
do kapitatdw wlasnych znajdujemy w prze-
mysle poligraficznym (61,7%), handlu towaro-
wym (37,1%), przemysle papierniczym (84,07%)
1 w grupie hotele, jadlodajnie i mieszkania
(29,2%). Ponadto w 13 grupach mamy odsetek
wyzszy od 10% wigc chociaz ogdlna przecigt-
na dla roku 1927 nie byla duza, w poszcze-
golnych grupach mamy znaczne wahania,przy-
czem spotki z wysokim odsetkiem straty w
stosunku do kapitatow wtasnych stanowig
przewazajacg liczb¢e. W podgrupach wybitnie
wysoki odsetek spotykamy w syndykatach
rolniczych (76,4%4).

Kapital, zyski i straty spotek akcyjnych,
obliczone przecigtnie na 1 spotke, charakte-
ryzuja nam wplyw wielkosci kapitatow wtas-
nych, jak roéwniez ustosunkowania tych kapi-
talow do sumy bilansowej, na wyniki dzia-
talnosci spotek.

Odpowiednie obliczenia znajdujemy w na-
stepujacem zestawieniu:

Kapital, zyski i straty spolek akcyjnych krajowych
Capitaux, profits et pertes des socistos anonymes polonaises

Przecietnie na 1 spéltke — Moyennes par socic¢té

Milliers de zlotys

1927

Tysigce zlotych
Spotki, ktore wykazaty
zysk netto

Societas aliant ciemon-
tre ten benefice net

Spotki, ktore wykazaty
straty

Socieles ayant detnon-
tre une perte

% kapitatu % kapi-
(] -
Gru PY Kapitat S.uma wtasnego Kapi S.uma talu Wldas Grou pes
bilan- 4, sumy tal bilan- srlllen%o b(i)
wlasny  gowa bilansowej wiasze sowa lans}(;wej
Total fonds pro- Total Fonds
Fonds Ju  pres p. cent Fonds du pprgfnrtezu
propres bilan du Zojgi du propres bilan lotal du
bilan
1926 1 833 7 055 26,0 1 405 3 788 1926
Ogotem ..o 1927 378 8§ 748 1912 4388 43, 1927 Total
Razem gornictwo, rolnictwo i
Przemyshaiincncne 4 037 7 366 54,8 2 135 4 795 44,5 Agriculture, mines et Industrie
Rolnictwo i hodowla . . .. 1121 1707 225 632 33¢ Agriculture et ¢leyage
GOrnictwo.eceeccees oee 28 056 38 816 72,3 7 618 16 428 46,4 Mines
Wegiel kamienny i bru-
nfttny « « "¢ ¢ o - . » « 32 607 45 314 77./ 5 415 10 o0a2 33.9 Houille et lignite
Ropa naftowa i pochodne 26 323 45 17 62,4 11 secc 24 486 472 Pétrole et derivés
Przemysl mineralny . . . 1 923 3 122 6r,6 1 135 1 681 67.3 Industrie des minéraux
Cementownie....eeeeeen. > 745 4 462 6l,s 1 072 1 388 77.2 Usines & ciment
Huty szklane..........cccuuu... 967 1 617 213 551 38.7 Verreries
HutnictWo ....ceeveevneneenncneenene 42 983 64 250 66,9 3 063 7 718 39 7 Mctallurgie
Przemysl metalowy................ 1 532 3 040 3°.4 966 1 973 49 0o Industrie des mcétaux
’ maszynowy ielektro- Industrie des machines et
techniczny ..cvvvcnvrcncnncnns 2 084 5 413 278 1 852 3 737 49,6  ¢lectrotechnigue
Elektrotechnika................ 832 3 476 23,9 932 3 342 27,9 Clectrotechnigue
Obrobka metali szlachetnych M¢ctaux précieux et articles
i wyroby precyzyjne 326 666 48,9 337 834 40.4 de précision

1 Witold Goéra.

Bilanse i studja ekonomiki prywatnej.

Lwow—W arszawa. Rok 1930, Str. 143.
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Spotki, ktore wykazaty
zysk netto

Societes ayant démon-
tre un benefice net

Spotki, ktore wykazaty
straty

Societes ayant demon-
tre unc pertc

. % kapi-
. Suma 70 kapitatu . Suma talu wlas-
Grupy Kapital . wlasnego  Kapi- . nego d Groupes
bilan- 4o sum bilan- go ¢o
wlasny  gowa bilansowz:,j taly sowa oot bi-
wiasne lansowej
Fonds T;;al J;,O/Zfsp{)zz,;t Fonds T;;al prgfnrteilu
PTOPTES  pilan du 201-52,11 du propres bilan pi‘otal du
bilan
Przemyst chemiczny . ... 2 156 4 207 1 389 3 252 42,7 Industrie chimique
Nawozy sztuczne 975 1 914 4 894 s64 /A2 Engrais artificiels
Wyroby farmaceutyczne Produits pharmaceutiques
i chemiczno-techniczne . 2 461 4 345 j 6,6 612 1 796 /4, et pour usage technique
Przemyst wtokienniczy . . . 4 670 9 852 47,4 3 261 7 357 44,/ Industrie textile
’ papierniczy . . . . 3 266 4 957 806 1 781 4/7 ” du papier
Industrie des peaux et des
" skorzany-garbarnie 1 275 3 222 /9,4 1 084 3 401 /A9 cuirs—tanneries
” drzew ny .. 982 3 456 28,4 333 2 211 //,/ Industrie du bois
Tartaki . . * e, 209 628 33.3 397 1 533 2/,9 Scieries
M eble e, 1 398 2 889 4(%4 693 1 174 /9,0 Fabrique de meubles
Przemyst spozywczy . . . . 2 319 5 258 443 1 490 3 503 42,/ Industri¢ alimentaire
CUKTOW NI€ irieieeeeieieeneen, 3 g43 9 493 40,J 4 113 10 860 /7.9 Sucreries
Browary 1 stodownie .o 2 238 4 701 47<> 522 1 017 5i;3 Brasseries et malteries
Gorzelnie . . * i 3 124 4 117 759 535 990 4« Distillerie
M1lyny e, 801 1 789 44,2 1 031 1 985 /A9 Meuneries
Fabrique du chocolat et
Fabr.czekolady icukierkow 1 086 2 892 37,7 147 702 20,9 des bonbons
Przemyst odziezowy i galan-
LETYINY oo 618 1 327 46,6 573 891 44,/ Industrie du vfitement
Futra e 102 590 17,3 — — — Fourrures
Przemyst poligraficzny 408 886 46,0 127 440 28,9 Industrie polygraphique
» budowlany 444 1 360 /2,4 150 687 21,8 Industrie de la construction
Razem pozostate......... 2 903 12 428 >4 1 257 3 189 /9,4 Autres entreprises
Gaz, woda 1 elektrycznos¢ . 10 399 15 230 4%, 501 2 910 17,2 Gaz, eau ¢lectricité
Kapiele, pralnie i taznie . 686 983 49.& 203 279 72,8 Bains, blanchisseries etc.
Handel tOWarow y .eeeeeenne. 678 3 034 22,3 272 1 452 18,7 Commerce de marchandises
Syndykaty rolnicze 58i 3 802 AM 334 2 317 /4.4 Syndicats agricoles
Hotele, jadtodajnie imieszkania 1 107 1 864 /9,4 600 1 776 33,8 Hotels, restaurants, logis
Handel pieni¢zny .eeeenennen. 3 399 30 330 rr,2 6 288 14 431 47,4 Commerce d'effets
Sktady towarowe i lombardy 1 142 4 522 2/,/ 240 428 /4,/ Entrepdts et monts-de-picté
UbezpieCczZenia..eennen. 2 112 3 799 //,4 1 900 3 908 4&.4 Assurances
Komunikacje i telefon . . . . 11 423 13 578 843 1 592 2 641 60,3 Communications, ettéléphones
Koleje parow € .oeeeeevenene. 5 864 6 754 46,8 1 820 2 716 47.0 Chemins de fer
Tramwaje elektryczne . . 3 644 4 475 &r,4 - - Tramways ¢lectriques
Transporta e 1 124 3 340 33,7 92 138 46,7 Transport
Instytucje, spoteczne, naukowe Institutions scientifiques et
1 kulturalne ., - 670 957 70,0 sociales
TN € e 1 220 3 470 /]2 — Autres
Przeci¢tny kapital na 1 spotke w r. 1927 Odsetek wyrazajgcy stosunek kapitatow

w spotkach, ktore wykazaty zyski, rowna si¢
3728 tys. zlotych, a w spotkach ze stratami—
1912 tys. zlotych. Stad wniosek, ze spoltki
posiadajace wigkszy kapitat mialy zyski
1 odwrotnie straty wykazaty spotki z matym
kapitatem. Obliczony przecietny kapitat na-
lezy bra¢ z pewnem zastrzezeniem, gdyz na
0ogbdlng sume moga wptywaé dodatnio spoétki
posiadajace wybitnie wysokie kapitaty wiasne,

jak np. w hutnictwie, w grupie gaz, woda
1 elektrycznose, komumkaqe 1 inne.

wtasnych do sumy bilansowej, przypadajacy
przecigtnie na 1 spotke, w spotkach, ktore
wykazaly zysk stanowi 42,6% w spotkach ze
stratg —48,6%. Poniewaz rdéznica jest nie-
znaczna mozemy sadzi¢, ze wszystkie spotki
w roku 1927 w jednakowym stopniu udawaty
si¢ na droge kredytu, na wyniki dziatalnosci
natomiast mialy wptyw zupeilnie niezalezne
od tego przyczyny, jak np. umiejgtne pro-
wadzenie przedsigbiorstwa i t. p.



W latach 1925 1 1926 tego rodzaju wyli-
czenia przecig¢tnie na 1 spotke prowadzity
do zupetnie odmiennych wnioskéw. Odsetek
kapitatow wtasnych do sumy bilansowej
w roku 1925 w spotkach z zyskiem wynosit
538% a w spoltkach ze strata — 452%
w 1926 roku natomiast mamy odwrotne zja-
wisko: nizszy odsetek w spotkach z zyskiem,
awyzszy w spotkach ze stratag. Na podstawie
tych danych mozna przypuszczac, ze w roku
1925 spotki, ktore miaty wyzszy kapitat
wlasny, a mniej udawaly si¢ na droge kre-
dytu, co wymagato ptacenia wysokich odset-
koéw za wypozyczone kapitaly, wykazaty
lepsze rezultaty swej dziatalnosci. W 1926
roku, sadzac ze stosunku kapitatéw wtas-
nych do sumy bilansowej, spotki z zyskiem
posiadaly wiekszy odsetek wierzytelnosci,
ktére jednak ujemnie nie wplynely na osta-
teczne wyniki dziatalnosci.

Analiza poszczegolnych grup wykazuje
nam zbieznos¢ pomiedzy 1) dodatnim wyni-
kiem dziatalnosci, 2) wysokoscig kapitatow
wlasnych 1 3) ustosunkowaniem tych kapi-
tatow do ogoétu kapitalow uzytych w przed-
siebiorstwie w 17 grupach. W 6 mamy zbiez-
nos¢ pomiedzy pierwszemi dwiema cechami,

a rozbieznos¢ w stosunku do trzeciej. W 1—
zbiezno$¢ pomiedzy pierwszag a trzecig, roz-
biezno§¢ w stosunku do drugiej. W 1—roz-
bieznos¢ pomiedzy dodatnim wynikiem dzia-
talnosci, a wysokoscig kapitatow wtasnych 1
ustosunkowaniem tych kapitatdw do sumy bi-
lansowej—jest to handel pieni¢zny, gdzie ope-
rowanie kapitalem obcym daje lepsze wyniki.
W dwoch grupach mamy tylko spotki z zy-

skiem, a w jednej tylko ze strat, dlatego
nie Weszly one do pordéwnania.
Naogoélt mozemy stwierdzi¢, ze spodiki

przemyslowe wykazaly przewaznie zbieznos¢
pomi¢dzy wyze] wymienionemi cechami, co
dowodzi dodatniego wptywu wysokosci kapi-
talow wtasnych na wyniki dziatalno$ci przed-
sigbiorstwa.

Poniewaz przecietna dla grup nie chara-
kteryzuje nam dostatecznie réznego ustosun-
kowania zysku netto w stosunku do kapitatow
wlasnych spotki, opracowaliSmy bardziej
szczegOlowe zestawienie ilustrujgce nam usto-
sunkowanie tych dwoch pozycyj] w obrebie
kazdej grupy oddzielnie.

Zestawienie to przedstawia si¢ w naste-
pujacy sposob:

Zysk netto w stosunku do kapitalow wlasnych — Bénsficc net par rapport aux fonds propres

Liczba spotek — Nombre cle sociétés

1927

W odsetkach — Proportions p. cent

Ogobtem owvzei
Grupy Total jusgu'a s
2—4 4—6 6—8 8—10 10—2020—30 gy5 de
2 30
1925 519 163 74 73 51 38 80 22 18
% 100,0 M J4,3 141 9.8 13 U4 4,3 33
Og()lem - T 0talltooltooonooltoo|01927 601 147 67 70 50 45 132 49 41
% 700,0 24,5 77, T u,b6 7.5 22,0 a,2 6,a
Razem gornictwo, rolnictwo i przemysla....... 475 123 49 50 41 34 107 37 34
Agriculture, mines et industrie % 700,0 259 70, 70,i a,6 7,2 228 7.& 7,2
Rolnictwo I hodowla....eneenicnenecnnenncnnecnnennen. 7 4 1 = 1 — - 1
G OTNICTEW 0 coeeennennernneneccnensnncnsnecssesssecssasssecsssssssssssessnns 12 6 2 1 1 — — 2 —
Wegiel kamienny i brunatny 7 3 1 I 1 — — 1 —
Ropa naftowa i pochodne......eereccneresnnnnnns 4 2 1 — — -— — 1 —
Przemysl mineralny .. 32 5 4 5 2 2 9 3 2
C eIM ENLTOWINIC cueeeeeueeieeeereeeeeeeeesesoceseesssssesssssscssssassssssee 19 3 3 3 2 1 3 2 2
Huty SZKIAaN € .eieiniiisniecnneeenneecsnencssnesessnnsesanes 6 1 i 1 — — 3 — —
H U tnECEW 0 ceeeeeninienienenieneennenneseessessnessnsssssssessessssssnens 13 6 2 — 2 — 2 — 1
Przemysl m €talo W ¥ incncnecnecnensecsassassascnssassnns 38 8 4 3 3 4 12 — 4
maszynowy i elektrotechniczny 45 10 5 3 5 5 10 3 4
Elektrotechnlka ........................................................ 15 2 2 — 2 3 4 1 1
Obrobka metali szlachetn. i wyroby precyzyjne 4 1 — 2 — I —
Przemysl chemiCZny . ieinceccsnnsecnsensncsansssssasccns 51 6 3 6 6 2 19 7 2
NaAWOZY SZEU CZN € .ueercrnrrcscnnccssnncssnsesssssosssssssnssoses 4 1 — — — 1 1 1 —
Wyroby farmaceutyczne i chem.-techniczne 1mn - 1 3 1 — 3 2 I
Przemyst wlOKienniCZy.innicnrinnsercssenssnncssancnns 71 22 8 12 7 7 10 3 2
" PAPICINICZY worrerrerrerreeresresrssenssessessessessanens 22 2 3 2 — 2 10 1 2
» skérzany—garbarnie 7 4 — 1 1 — 1 — -




(dok.— fin)

Ogolem

w odsetkaich — P roportions p. ceni

Gru - do D des
Py Toial jusqu'a 24 4—6 6—8 8—10 [0—20 20— 30 ?stgi

2 30
Przemysl drzew Ny .incnicnsninssncnssencssnncssnnenes 4 3 3 2 2 10 2 4
T Arta Kl — - — — 1 1 1

M @D L€ auuueieicrcrcncncscscscsoses conenenenssssssssssssssssssssssssssne . — — 1 1 1 — —
Przemysl SPOZYW CZY cuvirvnrcenrunssensanssansnnssancsssssssasoseses 98 34 12 10 5 7 16 8 6
C UK OW DICaueeeeeeeeeenenenneennensssesssssesessssssssssssssssssssssssnse 15 5 3 3 4 1 2
Browary i slodow nie..inccicnceiccsercscnncenns 3 1 3 i 4 1 1
G OrzZelnie.eieiineennennecnnnnnnecnensnecsseessessees 2 -r- — — — — 1 1

1\ 8572 1 1 2PN 2 I 2 i 1 4 2 —
Fabryki czekolady i cukierkow ...cueeen. 1 I 2 — 1 i 1 1
Przemysl odziezowy i galanteryjny ... 15 3 2 2 1 1 — 2 4

| L1 OO 1

Przemysl poligrafiCZny . eeereeeeeneseesensesessenns 11 4 — 1 1 1 3 I —

” DUAOW IANY crrerereerernrenrernsessesessessesessesssessene 19 4 — 1 2 1 5 4 2
RAZEM POZOSEALC.rrrnrrercreercreereecrensesesensesessessesessessene 126 24 18 20 9 11 25 12 7
Autres entreprises % 100,0 19,j 14,1 AT.9 7 a7 19,8 97 sC
Gaz, Woda i eleKtrycznos§¢€rnesenes 10 3 — 2 2 1 1 1
Kapiele, pralnie i laznie.ienvvrcsccercsccencccnncnns 4 1 3
Handel tOW AT 0 W Y wcvenereeeeerensesssessesessssssessssssssssseses 68 13 8 7 3 5 18 10 4

SYNAYKALY TFOINICZE urerrereerereerenreressenesensesessensene 7 P 1 — — — p— —
Hotele, jadlodajnie i mieszkania....eeveeennen. 6 — 1 1 I — 2 I —
Sklady towarowe i lombardy. 4 — 1 I — I — — 1
UDbeEZPIeCZEN i . iceercsuernsnninssnnncssnnicssssecssssssssssesssnsesens 14 5 1 2 3 3 — — —
Komunikacje i telefon .icnicnninnecnsnncssncsanens 12 1 4 4 — — 3 — —

KOIEje P AT 0 W € cerecerrencennensensnnsnnsssssssassassassassasssssns 4 1 1 I — — 1 — -

Tramwaje eleKktryczn e.ercvceccscercccnnees 2 — 1 i — — — — —
T IranSP OF taeiiicinnnteecsssnneecsssssenssssssenecsssssescssssssnssssnss 5 I — 2 - — — — 2
Instytucje spoleczne, naukowe i kulturalne .

Inne — — 1 1 1 — —

Notc. Voir la traduction frangalsc &la page 1337 et 1333.

Porownanie z wynikami roku 1925 wyka-
zuje dla ogolu spdtek zmniejszenie liczby
spotek posiadajacych matly zysk netto w sto-
sunku do kapitalow wilasnych. Dopiero od
grupy 8— 10% mamy staly wzrost. Zsumo-
wanie odsetka w ostatnich trzech grupach
w roku 1925 daje nam 282% w roku 1927
natomiast 87,0%. W spotkach rolniczych,
gorniczych 1 przemyslowych mamy to samo
zjawisko, tylko wzrost zaczyna si¢ od grupy
10—20% w pozostalych natomiast zadnej
prawidtowosci ustali¢ nie mozZna.

W poszczegbdlnych grupach np. przemysle
papierniczym, ktory wykazal najwyzszy od-
setek zysku netto (17,4%) w stosunku do kapi-
talow wlasnych, daje si¢ stwierdzi¢ zaleznos¢
wysokosci osiagnigtego zysku od rodzaju
przemystu, gdyz w odpowiedniej grupie (od
10—20%) mamy 10 spotek na 22, pozostate
12 mniej wigcej rOéwnomiernie zostaly roz-
rzucone pomig¢dzy reszta grup. Natomiast
4 spotki grupy kapiele, pralnie 1 taznie, gdzie
odsetek zysku netto do kapitatow wlasnych
wynosit tylko 0,6% znalazly si¢ w dwoch
pierwszych grupach (do 4%).

W celu scharakteryzowania w jakim sto-
sunku znajdujg si¢ wyniki dziatalnosci spotek
akcyjnych do obrotu, zostaty sporzadzone
dwa zestawienia, oddzielnie dla spolek
z zyskiem 1 oddzielnie ze stratg, przyczem
dla pierwszych zaobrot brane byly wszystkie

wpltywy, t.j. strona zyskow w rachunku strat
i zyskoéw, dla drugich — wszystkie straty
czyli strona strat minus czysty zysk (koszty
produkcji). Naturalnie obliczenia zostaty do-
konane tylko dla tych spotek, ktore nadestaly
rachunek strat 1 zyskow brutto. Nalezy row-
niez zaznaczyC, ze spotki, ktére nie miaty
ani zysku, ani straty, zostaly zaliczone do
najnizszej grupy spotek z zyskiem.

Tablice te wykazujg ustosunkowanie wyni-
koéw dodatnich 1 ujemnych do obrotu, przy-
czem mamy tylko ostateczne rezultaty, gdyz
ten sam wynik moze by¢ otrzymany przy
roznym odsetku zyskéw wzglednie strat do
poszczegolnego obrotu.

Dane dla spotek z zyskiem zawarte s3
w nastepujacej tablicy:



Zysk netto w odsetkach obrotu

Bonefice net en proportion p. cent du chiffro d'affaires

Liczba spolek — Nombre de societis 1927
W odsetkach — Proportions p. cent
Powy-
Ogolem Ze]
Grupy Groupes Total o—2 2—4 46 6—8 3.2 o 5= “901171;1%_
20
1925 194 65 26 23 13 11 21 15 20
% 100,0 33,3 134 1.9 <$7 /.7 i0,§ 7.7 10.f
Ogolem—T otal......uueeeeencnnneee. 1927 269 05 41 41 N 9 31 16 1
% /00,0 353 J5,2 9J 3,0 12,0 6,0 4,0
Razem gornictwo, rolnictwo i przem ysl................. 235 88 39 38 22 7 22 10 9
Agriculture, mims et industrie % 100,0 31>5 16,6 16,2 3,0 9.3 4,0 4.0
Rolnictwo i hodowla........ . 3
G OTNICTW 0 crnneecneccnecnennnecsnensneesssessssecssesssessssessssssssesssassss 6 2 1 1 — 1 1 — —
W egiel kamienny i brunatny I
Ropa naftowa i pochodne........ceeccurcnecnnen. 4 1 1 — 1 1
Przemyst mineralny .. 16 3 2 3 2 1 3 —
Cem €N EOW NIC . eivirrcrrcrenssssensessassansassssssssssssassassasassas 10 1 2 2 1 1 1 — 2
HUty SZKIAM € .cecceeeenccecneccncnnsncsnsesassasasassassassssassase 4 2 I I
Hutnictw o....uueee. ®  erecseeesanesssanesssntessantesssnsessansessaness 3 2 1 -
Przemysl m etalow y .iicnicnenccninnnenccssnenncscnnns 21 7 4 3 1 I — 1
” maszynowy ielektrotechniczny . 16 5 2 4 2 — 2 — 1
Elektrotechnika...... . . 4 1 — 1 — — T 1
Obrobka metali szlachetn. 1wyr0by precyzane 8 ! &
Przemysl chemiczny..innenneenseniseenseecsnecnnnes 22 4 5 4 30— 2 3 1
NawWozZy SZtUCZN € .ueveeeererererernenens O eeesennsennenes [
Wyroby farmaceut. i cliemiczno-techniczne 4 — 1 1 1 1
Przemyst wlOoKien nNiCzZy .nnvrcscsercscercscnercscnnnes 30 16 5 2 5 - > — —
" PAPICIrMNICZY wervvrrivsunrcnsnnrcssnnrcssnnccsnsessnsncces 12 2 2 3 1 2 1 1
n SKOTZANY aoeeeereeesneeennenenneesnnncsesneesaenesnnes 4 3 o - — — —
v (1 I AT 1 T RN 8 1 1 4 1 — — —1 1
Tartaki . . @ .vrinincnnncnencnnencnnnccssnecssssscsssnes 1 1
Meble . . . e ssaesee 1 1
Przemysl SPOZYW CZY ueriinsnericscnnerccsssnnenncscneencssnnes 76 35 12 12 3 1 7 5 1
CUKTOW NIC.eicnircniniecntecnnecnessecsssecssnecssessseeens 30 16 6 1 — I —
Browary i slodownie............... L J U 14 3 3 2 — 2 2 —
G OTrZelnie.iineennenneeceennnecnensseesssecseecssesssneens 4 2 — — — — 1 1
MIYNY ceececeerecennesesnsnesnsssssssnssassassssssssssssnssasssssssnssases 10 4 — 2 — — 3 1 —
Fabr. czekolady i cukierkow ...ceccercennnene 4 2 2
Przemysl odziezowy i galanteryjny...ceene 4 1 1 — — — 1 1
n POligraficzny.iccviicscicscnrcnsnncssnnene 7 3 2 - = 2 — — — —
LR TR WORLA F: 1 11 N 4 — 1 — 1 1 1 —
Razem pozostale — Autres entreprises 34 7 ) 3 ) 9 6 2
% 100,0 20,6 5,9 a,a 5,9 20,6 *3 5 5,9
Gaz, woda i eleKtrycznosc.icncnseessenas 1 1 — — W - 3 1
Kapiele, pralnie i laznie..rcncvrcvcnrcccnncnne 2
Handel tOW aro Wy 11 — 2 2 4 - 1
Hotele, jadlodajnie i mieszkania....eueene. 2 -
-Sklady towarowe i lombardy...cnnne. — — — — — — >
UbezZpieCZenia . ieeicnsncsssnncssssncsssncssssscsssssoses
Komunikacje i telefon 10 1 1 1 1 2 3 1 —
Koleje P arow e€.iniicnnninssncssssncssnsnes 3 ! |
Tramwaje eleKtryczne.ceecncceecsens 2 1 1
TIrANSP OF Luerriiirnniiccsssnnnncssssnnnncsssssescssssssnesssssssnssssnnes 1 1
Instytucje spoleczne, naukowe i kulturalne .
5 1 1 OO —

N ote. Voir la traduction francaise 4 la page 1337 et 1333.

Najwigkszy odsetek spotek mamy w grupie
do 2% przyczem jest on nawet WwWyzszy
w roku 1927 niz w roku 1925, gdzie rownal
si¢ 33,5 %. W nastepnych grupach mamy
zmniejszenie, tylko grupa 10—15% w obu la-
tach wykazuje znaczny wzrost w porownaniu
z sgsiedniemu Jezeli odsetek od 10% bedzie-

my uwazali za wysoki, to wyniki roku 1927
wyraza si¢ duzo mniejszym odsetkiem niz dla
roku 1925, w ktorym bedzie on si¢ réwnal
28,8%, gdy tymczasem w roku 1927—22,0%.
W roku 1927 jeszcze Czgstszym jest taki typ
przedsi¢biorstwa, gdzie odsetek zysku netto
do obrotu jest nieznaczny. Spotki rolnicze,



gornicze 1 przemystowe wykazuja t¢ sama
tendencje¢, podobnie jak 1 w roku 1925.
W pozostatych spotkach natomiast wysoki
odsetek w stosunku do obrotu jest czgstszem
zjawiskiem. W ostatnich trzech grupach otrzy-
many przez zsumowanie odsetek jest wyzszy
niz w roku 1925, gdyz rowna si¢ 50% gdy
w roku 1925 wynosit 41,1%.

Mozemy wigc powiedzie¢, ze w spotkach
przemystowych przewazat niski odsetek, a w
pozostaltych wysoki.

Strata netto w odsetkach obrotu

Jak juz wspominaliSmy, podobne oblicze-
nia byly dokonane 1 dla spotek, ktore za-
konczyly rok obrachunkowy z ujemnym wYy-
nikiem. Jednak w tym wypadku, poniewaz
strata jest wogodle zjawiskiem nienormalnem,
odsetek strat do obrotu moze nam charakte-
ryzowac tylko przypadkowe ustosunkowanie
w zaleznosci od kierownictwa, zm1ennych
konjunktur 1 t. p.,, nie mozna wigc uwazac
je za typowe dla danej gat¢zi przemystu.

Odpowiednie dane znajdujemy w nastg-
pujacej tablicy:

Perte nette o11 proportion p. cent du chiffre daffaires

Liczba spolek — Nombre de societos 1927
W odsetkach — Proportions p. cent
Ogoélem . .
Grupy Eoler polei
0O—2 2—4 4—6 6—8 8= 10-15 15—20 sus de
20
1925 147 22 15 18 6 8 11 8 59
% 100,0 1J,0 10,2 12,3 7, 4 7./ 7, 4 40,1
Ogotem — Total 1927 84 14 8 9 9 4 11 3 26
% 100,0 16,7 9,5 70,7 70,7 4,8 w 7,6 30,9
Razem rolnictwo, gornictwo i przemyst....... 68 11 6 8 5 4 9 23
Agriculture, mines et industrie % /00,0 16,2 a,a 77,8 7.4 75,2 2,9 33,8
Rolnictwa i hodow la.......inniinnennnenneicnenseeennne
G OTNICTEW 0 coeeennecnersnennnennensnensnecsnesssecssessseessesssssessessnns 8 1 1 — 1 2 1 2
Wegiel kamienny i brunatny .....eeccneennes 2 1 — — — — 1 — —
Ropa naftowa i pochodne......ecceecnennnnanns 5 — —- — 1 1 1 2
Przemysl mineralny ..ecninnscnsecnseecsensnnnnns 5 1 1 1 2
Huty SZK1an €.icnniiiicninnnncissnnnccsssnnenccsssnsenccsnnees 1 1 - — —
H U N ECTW 0 aeeerrrrernnneceeeereeeeeensessscscsesesssssssssssssssassssssssssssssss i i
Przemysl m etalow y .incnneecnnneccnnecssneccsnneenes 4 — 1 3
” maszynowy i elektrotechniczny . 5 1 1 1 1 1
Obrobka metali szlachetn. i wyroby precyzyjne
Przemysl chemiczny...eicnvercncnencnnnnnen. 9 — 1 1 1 — 7 — 4
Nawozy SZEtUCZN € .eeveerecuecaereenenaes S J
Wyroby farmaceutyczne i chem.-techniczne 5 2 I — — 1
Przemyslt wlokienniczy 2 1 1
” PAPICTNICZY wurrrernrnenrncceecsnecsaessnccssecnnee 1 — — — — — 1
’ skorzany—garbarnie...eenseenne 2 1 1
’ QI ZeW DY coeerecicnnenncnsnneecsssnseecsssssseecsssnsans 8 2 — 2 1 — 2 — 1
T AT taKiiiiimsimssissssisossees 3 — — 1 — — 1 — 1
I\ 7 B 1 (OO I 1
Przemysl SPOZYW CZY wueeneeecne couvrnnencsnnencsnneecnneenns 7 3 1 3 1 1 — 8
CUKTIOW NIC.ieirirerriscnniinnnicssnnccsssnsssnsessssnesnsees 4 1 — 1 1 1 — — —
Browary i slodow nie.ercnserccseeiennne. )
I\T R 07 1 1 OO 2 — — — — — — 2
Fabryki czekolady i cukierkow ... 1 1
Przemyst odziezowy i galanteryjny....... — — —
n poligraficzny..ccneesencsnenseccseecnnes 3 2 1
n budowlany..eenrnneineecnneenennnenne 3 1 — — — — 1 — 1
Razem pozostale....coovriirnnne. 16 3 2 1 4 2 1 3
Autres entreprises % 700,0 78,8 72,5 6,2 250 — 720 6,2 78,8
Gaz, woda i elektrycznos¢ 3 1 — 1 I — — — —
Kapiele, pralnie i laznie 1 |
Handel towarowy 7 — I — 2 — 1 1 2
Syndykaty rolnicze.............. 1 1
Hotele, jadlodajnie i mieszkania — — — — — Z —
Sklady towarowe i lombardy .
Ubezpieczenia.eecvceeccccennnnns
Komunikacje i telefon ................ 5 2 1 1
Koleje parowe 3 1 I I
Transport  .eecnnnnnnnccssseeccscnnns
Instytucje spoleczne, naukowe i Kkulturalne
Inmme . . . . . ... 00 — - — — - mn — -

N o te: Voir la traduction franeaise k la page 1337 et 1338.



Porownanie z rokiem 1925 nie wykazuje
dla ogétu spotek ani prawidlowego zwigk-
szenia, ani zmniejszenia odsetka spotek ze
stratami w stosunku do obrotu. W spotkach
rolniczych, goérniczych 1 przemystowych mo-
zemy zaobserwowac nieznaczne obnizenie
si¢ liczby spodtek z niskim odsetkiem straty
w stosunku do obrotu, w grupie spotek po-
zostatych natomiast odsetek ten wzrasta.

Prowadzenie przedsigbiorstwa wymaga
oprocz kapitalu wlasnego wudziatu kapltaiu
obcego, ktory pobierajac pewne odsetki, moze
tern samem wplywacé na zmniejszenie zyskow
wzglednie powigkszenie strat osiggnigtych
z dziatalno$ci przedsigbiorstwa, a wigc moze
wplywac na przedstawienie w gorszem Swiet-

le wynikow dziatalnosci danego przedsie-
biorstwa.
Obliczenie t. zw. ogodlne; rentownosci

gospodarcze] spdtek akcyjnych, o ktorej byta
mowa wyzej, polegalo na okresleniu stosun-
ku rocznego zysku netto do kapitatow wtas-
nych, wobec tego nie przedstawialo rzeczy-
wistej oplacalno$ci przedsiebiorstwa.

W celu sprostowania powyzszych obli-
czen nalezy wprowadzi¢ do obliczen odsetki
1 prowizje placone od uzytych w przedsig-
biorstwie kapitalow obcych. Obliczenia byty
dokonywane w nastepujacy sposob: w spoi-
kach, ktore wykazaly zysk netto, dodawano

do tego zysku sume¢ odsetkéw 1 prowizyj,
podawanych w stratach w rachunku strat
i zyskow; przy spotkach, ktore zakonczyly
rok obrachunkowy 2z wynikiem ujemnym,
postepowano w dwojaki sposob, zaleznie od
tego czy strata netto byla wyzsza, czy tez
wyzsza byta od niej suma zaptaconych od-
setkow 1 prowizyj. W wypadku pierwszym
odejmowano od straty sumeg zaptaconych
odsetkéw 1 prowizy] w celu ujawnienia rze-
czywiste] wysokosci straty, w wypadku dru-
gim odejmowano od odsetkow 1 prowizy]
strat¢ 1 otrzymywano tg droga zysk z roku
sprawozdawczego.

Na tern polega obliczenie sprostowanej
rentownosci gospodarczej spotek akcyjnych,
ktéra wyraza si¢ w stosunku poprawionego
wyniku do kapitalu wuzytego w przedsig-
biorstwie I

Nalezy jeszcze zaznaczy¢, ze liczba spolek
podanych w nastepujagcych dwoch tablicach
jest nizsza od uwzglednionej] w zestawieniach,
gdzie obliczany byt stosunek zysku, wzgl.
straty netto do obrotu, gdyz nie wszystkie
spotki podaly odsetki 1 prowizje zaplacone
jako oddzielng pozycj¢ w rachunku strat
1 zyskow.

Dane dla spotek, ktore zakonczyly rok
z wynikiem uJemnym zawarte sg w nastepu-
jacem zestawieniu:

Zysk netto oraz procenty i prowizje bankowe zaplacone w stosunku do kapitalu uzytego w przedsie-
biorstwie w spoélkach, ktore mialy straty

Bonofice net, intSrets et commissions de banque pay¢s en proportion p. cent du capital d’exploitation
dans les societés qui avaient des pcrtcs

Liczba spolek — Nombre de societés 1927
Liczba spétek — Nombre de societes ayant demontre
ze strata — wie ferte z zyskiem — un benefice
T — r Ogélem sal sal
G vpy G oup es razem do powyzel razem do powyzel
Total  epsem-jusqn’a 2%-6* 107 L;stilse_ ensem-jusqn’ a 2%-6% a:,;gi[;_
ble 29% 10% ble 2% 10%
1925 143 76 23 22 15 16 67 2 32 10 4
% 100,0 16,0 U.4 ro,J 11,2 46,9 s %7 22,4 7.0 2,8
Ogolem—Total . . 1927 67 29 7 0 4§ 38 14 14 f 4
% 100,0 433 134 JOS  y3.4 6,0 36,7 20,9 20,9 8,9 6,0
Razem gornictwo, rolnictwo [ przemyst 56 27 8 6 9 4 29 11 12 2 4
Agriculture, mines et industrie % 100,0 48,2 10,7  7(5,7 7/ Jr.8 197 21,4 7/
Rolnictwo i hodow la.............
G OTNACEW 0 oeeeereeersresressessessesnsssssessssessenes 7 4 2 1 1 3 1 1 1
W e¢giel kamienny i brunatny . 2 2 2
Ropa naftowa i pochodne . 4 2 — I I — 2 1 — — 1
Przemyst mineralny 4 2 1 I — - 2 1 1 — —
Huty SzZKlan e.icisisnenccscnnnne 1 1 — I
Hutnictwo ®  reeeeneneeesnensasassesesnsnns i i i
Przemysl metalow y.cninncecsncanens 3 2 1 1 1 1 —
” maszynowy ielektrotechn. 4 2 1 I — — 2 2 — —

X Witold Gora.

Bilanse i studja ekonomiki prywatnej. Lwow—Warszawa 1920 str. 144.



(dok.— fin)

Liczba spotek

— Nombre dc sociétes ayant dimontri

ze strata — wie perte z zyskiem — im benefice
Grupy — Groupes Ogolem razem do powyzej razem do powyzej
Total  epsem-jusqii n 6%"1%6;2;0132_ ensem-jusqu’ a a;tn—sdzse-
ble 2% 0% ble A
Obrobka metali szlachetnych i wy-
roby PrecCyZyjne.icnseecssnnes
Przemyslt chemiczny 7
Nawozy sztuczne 1
Wyroby farmaceutyczne i che-
miczno-techniczne...ueeennene. 5
Przemysl wlokienniczy ... 1
” papierniczy 1
” skorzany—garbarnie . 1
drzewny 6 4
TArtaKioeoeenes 3 2
M eble.ininnirnnenneenseensnecsaensnnens 1 I
Przemyst spozywczy 16 10
CUKIOWNIC.iecerereecnenecnnennnesanens 1 4
Browary i slodownie..............
107 8 58 1 1) /ORI 2
Fabr. czekolady i cukierkow . I
Przemysl odziezowy i galanteryjny
” poligraficzny .cecececnce. 2 2
” budowlany 3 2
Razem pozostale — Autres enlreprises 11 2 1 9 3 2 4
w  100,0 /82 8,8 270 /82 363
Gaz, woda i elektrycznos$é . 2 2 1 1
Kapiele, pralnie i laznie . 1 1 1
Handel towarowy 4 3 2
Syndykaty rolnicze 1

Hotele, jadlodajnie i mieszkania
Sklady towarowe i lombardy
Ubezpieczenia . . °
Komunikacje i telefon................
Koleje parow e....ceeeeeee.
Transport..
Instytucje spoleczne, naukowe
Kulturalne...eeecsneeennnnen.
Inne
Note.

Voir la traductio» frangaise la page 1337 et 1333.

Na 67 spolek, ktore wykazaly w roku 1927
strat¢ w bilansie, 291.j. 43,3% mialo rzeczywis-
cie strate, a 38 t. j. 56,7% po uskutecznieniu
obliczen, o ktorych mowilismy, wykazalo
zysk. Porownanie z rokiem 1925 wskazuje
na wzrost liczby spolek, ktorych wyniki
okazaly sie dodatnie z 46,9% na 56,7% W spol-
kach rolniczych, gorniczych i przemystowych
odsetek tych spolek rowniez wzrasta (z 47,7%—
51,8%), w pozostalych spolkach wzrost jest
jeszcze silniejszy (z 44,1%—81,8%).

W  wiekszosci grup mozemy stwier-
dzi¢, ze polowa, a nawet wiecej niz polowa

spolek, ktore w bilansie wykazaly straty,
przeszia do spolek z zyskiem. Szczegoélnie
rzuca sie¢ to w oczy w grupie spolek pozo-
stalych. Rok 1927 zaznaczyl si¢ naogol
latwiejszem uzyskaniem kredytu, lecz odsetki
placone za wypozyczony kapital w wielu
wypadkach byly wyzsze od odsetkow uzy-
skanych z dzialalnosci przedsi¢biorstwa.

Dla spolek, ktorych rok obrachunkowy
zakonczony zostal z zyskiem, opracowano

analogiczng tablice:



Zysk oraz procenty i prowizje bankowe zaplacone w stosunku do kapitalu uzytego w przedsi¢biorstwie,
w spotkach, ktore mialy zysk

Bénefice ainsi que intdorets ct commissions de banquc payss en proportion p. cent du capital d’explo-
tation dans les societes qui avaient des bondfices

Liczba spotek — Nombre de sociéles 1927
Z zyskiem—Ayant demontré un benefice
Razem .
Grupy _ do pow?lfze; GrOupes
Tolal Jusqu'a 204 go/ \o, ‘les (tli'
2 %m 10 %
1925 14 p-] 35 29 4“4 48 1925
% 100,0 14,£ 19,j TL.9 24.0 26,2 %
Ogolem . . . 1927 194 8 24 46 60 56 1927 Total
% /00,0 4,0 124 JO.9 289 %
Razem rolnictwo, gornictwo
Pprzemyst i, 176 8 20 41 58 49  Agriculture, minet et Industrie
J00,0 47 n,4 23,2 J3 ,0
Rolnictwo i hodowla 3 1 1 — 1 — Agriculture et ¢léyage
GOrniCctwo  .eeeeeeeeeeccccrcsnnnncecceccens 3 — 1 — — 2 Mines
W egiel kamienny i brunatny 1 — 1 — — — Houille et lignite
Ropa naftowa i pochodne 1 — — — 1 Petrole et dérivés
Przemysl mineralny 13 1 1 — 5 6 Industrie des mincraux
Cementownie 9| 1 1 — 4 3 Usines A ciment
Huty szklane 3 — - - i 2 Verreries
HutnictWo  ccecncenecnncnnnnens 3 - | 1 1 Mcétallurgie
Przemysl metalowy ... 17 - 1 8 4 4  Industrie des moétaux
” maszynowy i elek- Industrie des machines et
trotechniczny e e e e . 15 1 2 1 4 7 ¢lectrotechnigue
Elektrotechnika................. 4 — - 1 3 Electrotechnique
Obrobka metali szlachetnych Métaux précieux industrie de
i wyroby precyzyjne 3 — 1 — 1 1 précision
Przemysl chemiczny 14 2 B 2 3 7 Industrie chimique
Nawozy SZtucCzn e .eeesnnees 1 - 1 - - Kngrais artificiels
Wyroby farmaceutyczne i Produits pharmaceutiques
chemiczno-techniczne | - 1 — et pour usage technique
Przemysl wlokienniczy 23 1 4 10 6 2 Industrie textile
’ papierniczy 8 1 — 4 3 Industrie du papier
Industrie des peaux et des
” skorzany-garbarnie 3 — — >-— 2 1 cuirs—tanneries
” drzew ny ... 8 1 1 3 2 1 Industrie du bois
Tartaki 1 — — e — 1 Scieries
M eble 1 — — T - — Fabrique de moubles
Przemysl spozyweczy 53 — 5 15 24 9 Industrie alimentaire
Cukrownie . .  .ceeeeeen 23 — 1 10 12 — Sucreries
Browary i slodownie 9 3 2 1 3 Brasseries et malteries
Gorzelnie.eenencecneennenne 2 — — — 2 Distillerie
MIyny crincnneecnneencnnaeee 5 - — — 4 i Meuneries
Fabrique du chocolat et des
Fabr. czekolady icukierkow 4 — I 1 I i bonbons
Przemyslt odziezowy i galan- Industrie du vétement et ar-
teryjny 4 — 1 | — 2 ticles de mode
Futra 1 - — — _ Fourrures
Przemysl poligraficzny 4 I — 1 1 1 Industrie polygraphique
” budowlany 2 — — — — 2 Industrie de la construction
Razem pozostate.....coeninn. 18 — 4 5 2 7  Autres entreprises
% 700,0 - 22,2 2 7,8 77,7 38,9 %
Gaz, woda i elektrycznosé¢ . . 4 — — 3 1 Gaz, eau c¢lectncité
Kapiele, pralnie i laznie 1 — -— — 1 Bains, blanchisseries etc.
Handel tOWAaATroOW Y .veeeeeereens 7 - 2 2 — 3 Commerce de marchandises
Syndykaty rolnicze . - — — — — Syndicats agricoles
Hotele, jadlodajnie i mieszk. 1 — — — 1 — Hotels, restaurants, logis
Sklady towarowe i lombardy 1 — — — — 1 Entrepots et monts-de-picté
Ubezpieczenia...ecncenene — Assurances
Komunikacje i telefon . . = . 3 — T 1 | Communications et téléphones
Koleje parowe ... 1 — 1 — — — Chemins de fer
Tramwaje elektryczne — Tramways ¢léctriques
Transport 1 1 Transport
Instytucje spoleczne, nauko- Institutions scientifiques et
we 1 kulturalne ... — — — — — sociales
Inne — — — — — — Autres



Porownanie z analogiczng tablica opraco-
wang w roku 1925 wykazuje znaczne zmniej-
szenie odsetka spotek z zyskiem do 2% 1 od
2—4% w stosunku do kapitatu wuzytego w
przedsiebiorstwie, a wzrost w nastepnych
grupach Te same zjawisko daje si¢ zauwa-
zy¢ w spotkach rolniczych, goérniczych 1 prze-
mysiowych gdzie tylko ostatnia grupa po-
wyzeJ 10% wykazuje nieznaczne zmniejszenie,
jak rowniez w spotkach pozostatych, w kto-
rych przedostatnia grupa (6—10%) jest wy-
jatkiem. Dowodzi to lepszego oprocentowania
kapitatow w roku 1927 niz w 1925.

Porownanie wynikdéw obecnej tablicy z
umieszczong na str. 1841, a charakteryzujaca
stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych,
wskazuje na zmniejszenie odsetka spotek,
ktore uzyskaty do 2% zysku w stosunku do
kapitatu uzytego w przedsigbiorstwie, wzrost
W nastgpnych grupach 1 tylko zmniejszenie
w ostatniej powyzej 10% Spotek nalezacych
do tgj ostatniej grupy mamy w obecnej tabli-

cy 50, co stanowi 289% a w poprzednie]j
222, t. j. 87,0% Podobne wyniki mieliSmy w
roku 1925, gdzie odpowiednie liczby byly

naste;pujqce: 48 spotek—26,2% 1 120—23,2%
W roku 1927 latwiejsze bylo uzyskanie
kredytu, lecz odsetki placone =za pozyczone

kapitaly, sadzac zdokonanych wyzej obliczen,
byty bardzo wysokie.

Podziat zysku dokonywany jest na zasadzie
uchwaly walnego zgromadzenia akcjonarju-
52y, ktore winno si¢ odby¢ wedlug przepi-
sOw nowej ustawy o spotkach akcyjnych
corocznie, W ciggu czterech miesigecy po
uptywie roku obrotowego.

Jak dotad, zebranie materjatéw, dotycza-
cych podziatu zysku, zwigzane bylo z wiel-
kiemi trudnosciami, poniewaz jednoczesnie
z bilansem i rachunkiem strat i zyskow nie
wszystkie spotki nadsytaly dane o podziale
zysku, gdyz bardzo czesto musialy czekad
na zatwierdzenie go przez walne zgroma-
dzenie akcjonarjuszy. Dlatego tez w grupie
handel pieni¢zny nie dla wszystkich spotek,
ktore wykazaty zysk w r. 1927, udalo si¢
zebra¢ dane o podziale. Stad tez roznica
w sumie kapitalu w poréwnaniu ze stanem
biernym bilansu.

W podziale zysku uwzglqdnlamy oprocz
zysku z roku sprawozdawczego rowniez zysk
z lat ubiegtych.

Zestawienie, dotyczace tej statystyki, przed-
stawia si¢ w nastqpumcy sposob:

Podzial czystego zysku w krajowych spolkach akcyjnych

Répartition dii benofice net (lans s-tés anonymes polouaises

Tysiace zlotych — 1927
Gratyfi- kPO'.
kacje, re- Prze- rycie Brak
Khoital R Dywi- niunera- niesio- Ztrl"; da-
pita €Z€T" denda, cjeitan- no na bieg. nych
rezer- wy spe- tjemy dla rok na- ubicg d do
Ogotem 4wy cjalne SUPCr- ~ wiadz  stgpny Inne tych o-
G runs S MY Ll eoug e
Total ~ Fonds Reser- porter AULTES 1o dos s
dc  ves spe- Divi Graii/ica- = p 5y pertes quemcll_c
roserve  ciales ITiions, re- yappie des an- ~ don-
dende  munera- ¢, ivan- nees nees
tions tan- de prece-
tiemes dentes
198/5 57 799 4 538 10 763 29 867 6 /246 5 976 409 1925
0 100,0 7,9 18,6 /"7 0,8 /0,3 07 — - %
Ogdotem 1927 181 046 17 131 24 979 74 772 15 548 36 198 3 263 7 204 1951 1927 Total
% /00,0 g4 &6 20,0 %
Razem rolnictwo, gor- Agriculture, mines, et
nictwo i przemyslk. . 138 750 11 025 16 257 52 766 12 707 34 4572 928 6 732 1 878  industrie
9,  100,0 a0 ri,7 248 2/ 50 ™ %
Rolnictwo 1 hodowla . 511 182 102 100 96 3 14 14 Agriculture et elevage
Gornictwo................ 12 260 175 227 7 057 363 525 103 020 883 Mines
Przemyst mineralny 6 463 473 1 344 3 159 588 246 160 450 43 Industrie minérale
Hutnictw o .oovvinennennes 38 327 3 110 332 6 749 811 25 764 1 561 — -— M¢tallurgie
Przemystimetalowy . 6 237 692 642 1 799 815 1 281 28 980 — Industrie des mdétaux
9 maszynowy Industrie des machines
ielektrotechniczny . 8 639 562 830 4 631 1 382 983 40 149 62 et electrotechnique
Obrobka metali szla-
chetnych 1 wyroby M¢taux precieux, indu-
precyzyjne , . R 168 11 40 56 48 ] 4 8§ — strie de precision
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. Po-
kgéjaet,yrfé— Prze- krycie
. Dywi- munera- 1D1€S10- strat  Brak
Kapitat Rezer- S _ no na z lat da-
denda, cJ¢ 1 tan rok na- ubieg- nych
rezer- wy spe- tjemy dla gy
Ogoétem wowy cjalne super- “(tad;  stepny [ppe tych codo
) dywi- 1 praco- po-
Grupy dy d ngk(')W y C"t’" dzialu GrOupes
Total ~ Fontls  Reser- e o por};fz;’ Autres :’}(frdZs_ Man-
de  ves spe- Divi. Graiifica- “poyy pertes cine de
rescrve  ciales tions, re-  yunpee des an- don-
dende  munera- gy ivap- nees nees
tions tan- de prece-
ticmes dentes
Przemyst chemiczny . 14 089 1 039 3 002 5 916 1728 1 547 188 36 633 Industrie chimique
’ wlokienniczy 16 185 2 069 2 799 5399 2 686 1353 3671 361 151 Industr.ie textile .
” papierniczy 13 418 800 3 168 6 360 1376 1 561 126 27 — Industrie du papier
" skorzany . 214 50 7 75 28 22 5 27 — Ind.despeaux et descuirs
v drzewny . . 2 563 181 323 1 130 190 337 131 271 — Industrie du bois
» spozywezy . 17 592 1437 3 109 9 591 2 191 683 286 189 106 Industrie alimentaire
” odziezowy Industrie du v6tement et
i galanteryjny 682 93 117 194 102 24 — 152 articles de mode
Przemysl poligraficzny 362 88 40 95 92 42 5 — -— Industrie polygraphique
’ budowlany . 1 040 63 175 455 211 85 3 48 — Ind. de la construction
Razem pozostale . . . . 42 296 6 106 8 72222 006 2 841 1 741 335 472 73 Autres entreprises
9% 700,0 14,5 20,6 J2,0 6.7 4,i 0,8 0,2 %
Gaz, woda ielekryczn. 8 701 516 21 7 556 385 168 — - 55 Gaz, eau, electricite
Kapiele, pralnie ilaznie 19 4 3 — 6 3 — 3 — Bains, blanchisseries
Handel towarowy . . 3 428 458 621 1 372 562 103 280 14 18 Commerce de marchand.
Hotele, jadlodajnie Hotels, restaurants,
i mieszkania 686 gh| 10 385 131 41 11 37 - logis
Handel pieniezny . . 19 029 3 931 5626 7 175 1182 1035 — 80 — Commerce d’effets
Skiady tow. i lombardy 694 33 320 299 41 1 — — — Monts-de-picté
Ubezpieczenia . . . . 1 637 122 312 448 142 295 12 306 — Assurances
Komunikacje i telefon 7 164 928 1 605 4 325 183 65 26 32 - Communicat, et téleph.
Transportoee. 650 26 204 219 166 29 6 — — Transport
Instyt. spoleczne,nauko- Institutions scientifiques
we i kulturalne et sociales
| 110 | 288 17 — 227 43 1 — — Autres

Najwyzszg pozycje w ogolnej sumie sta-
nowi wyptacona dywidenda, superdywidenda
1 bonus (41,3 %), na drugiem miejscu stoil prze-
niesienie zysku na rok nastgpny (20,0%), na-
stgpnie odpisy na rezerwy specjalne (13,8%)
1 t. d, na ostatniem miejscu znajduje si¢
zysk, co do podzialu ktérego brak danych
(1,L1%). Prawdopodobnie jest to zysk z lat
ubieglych, przenoszony z roku na rok, nalezy
wiec przypuszczaé, Ze przeznaczony jest na
wypadek strat w latach nastgpnych. Najcze-
sciej] sg to sumy bardzo nieznaczne. W spol-
kach rolniczych, gorniczych i przemystowych
suma czystego zysku przeznaczona na dywi-
dend¢ jest rowniez najwyzsza, chociaz odse-
tek na nig przypadajacy jest mniejszy, niz
dla ogotu spotek. Pozostate spdtki przezna-
czyly na dywidende wigkszy odsetek swych
zyskow, bo az 52,0%, przeniesienie natomiast
na rok nastepny ma znacznie mniejszy odsetek.

Dzielac pozycje na dwie grupy, do pierw-
szej beda nalezaly wszystkie sumy pozosta-
jace w spoice, do drugiej ulegajqce natych-
miastowej wyplacie, otrzymamy, ze na pierw-
sza w roku 1927 przypadnie 44,3% przyczem

wejda tutaj odpisy na fundusz rezerwowy sta-
tutowy, speqalne rezerwy, przeniesienia na
rok nastepny 1 zysk z lat ubieglych bez po-
dzialu, przenoszony z roku na rok, na drugg—
49,9%, do ktorej zaliczyliSmy gratyﬁkaCJe remu-
neracje 1 tantjemy dla pracownikoéw 1 zarzadu
oraz, co najwazniejsza, dywidendg, superdy-
Wldendq 1 bonus. Odpowiednie odsetki w
spotkach rolniczych, goérniczych 1 przemy-
stowych beda nastepujace: 459% 1 47,0% w
spotkach pozostalych natomiast: 39,4%1 58,7%.

Jak widzimy, spotki przemystowe prze-
znaczylty mniej przy podziale zysku na dy-
widende, na fundusze rezerwowe, niz spotki
pozostate, za to wigksze znacznie kwoty
przeniosly na rok nastepny.

Porownanie z rokiem 1925 wykazuje
przeszto trzykrotnie wigksza sume zysku, prze-
znaczonego do podziatu, powodem tego jest
wzrost liczby spoétek z zyskiem w roku 1927,
jak rowniez wigksza liczba spotek uwzgled-
nionych dzigki otrzymaniu wigkszej liczby
odpowiedzi naskutek obszernie prowadzone;j
korespondencji. Tylko dla 24 bankdéw nie
mieliSmy podzialu zysku.



W roku 1925 odsetek, przypadajacy na
wyptacong dywidende (51 7%) byl WYZSZy,
niz w roku 1927, chociaz réwniez nie byl
znaczny. W tym roku wigc spotki jeszcze
ostrozniej rozporzadzily si¢ otrzymanym zy-
skiem, niz w r. 1925.

Po omowieniu podziatu zysku przejdzie-
my teraz do dalszych obliczen, dotyczacych
rentownosci przedsigbiorstw.

Jak juz wspomnieliSmy, spotki akcyjne
obowigzane sg statutowo do przeznaczania
z czystego zysku pewnego odsetka na kapital
zapasowy przedsigbiorstwa. Posiadajagc dane
o podziale zysku, mozemy ustali¢ sume¢ od-
pisOw przeznaczonych na ustawowy kapital
zapasowy, jak rowniez kwote wyptaconej

dywidendy, to znaczy mozemy ustali¢ t¢ czesc¢
zysku, ktora zostala przeznaczona na korzys¢
akcjonarjuszy, bedac odrazu wyplacona (dy-
widenda) 1 zarezerwowang (kapitat zapasowy).
Stosunek tych dwoch pozycyj do kapitatow
wlasnych daje nam prywatno-gospodarcza
rentownos$¢ jawnego kapitatu wilasnego\ sto-

sunek natomiast dywidendy do kapitatu
akcyjnego — dywidendowg rentownos¢ kapi-
tatu akcyjnego 1

Dane dotyczace pierwszego rodzaju ren-
townosci opracowane zostaty tylko dla liczby
spotek, z podzialem tych spolek wedtug wy-
sokosci odsetkow w stosunku do kapitatow
wlasnych, przyczem obliczenie zostalo doko-
nane tylko za rok 1927.

Dywidenda i odpisy na kapital zapasowy w odsetkach kapitalow wlasnych
Dividendes et inscriptions pour le fonds dc rsaerye en proportions p. cent des fonds propres

Liczba spolek — Nnmbre de socieles 1927
W odsetkach — ['roporiians p. cent
. oW Y-
Grupy — Groupes Ogblem 0 pifﬁjy
Total jusqtia 2—a4 4—6 6-8 8—10 10—15 15—20 att-dcs-
) sus de
20
Ogotem—T 0talaii, 433 83 83 77 ¥ R 53 25 30
% 1000 18 i8J 17,0 /2,0 /0,6 ., 55 66
Razem rolnictwo, gornictwo 1 przemyst............ 346 65 60 59 40 37 37 22 26
Agriculture, mines et industrie % /000 /90 /70 9. ir,6 /0,7 /0,7 6,4 7,5
ROINICtWO i hOod O WA eeeeeeeeeeeeceeeneeeeeesesssesssessonees 5 ) 1 1 _ - ] ol
G OTNICTW 0 ueereenecrrnnensnnsansnisncsisesssssssssssssssssssssssssssssssssens 6 2 1 1 1 - - |
Wegiel kamienny i brunatny. 4 2 - 1 1 — — -
Ropa naftowa i pochodne . 2 - — — — - 1 —
PrzemyS$l mineralny . 24 3 1 7 5 3 4 1 —
Cementownie 14 s — 4 3 2 1 =
Huty SZKIAaN € .eriiccnnriciscnnencssssnnnccsssnnenccssnsencsens 4 I 1 2 — — — —
H U N ECEW 0 eoverernccnnsensenisnnsnsssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssons 7 > 2 = — 1 1 — 1
Przemysl m etalo W ¥ ccnnnnnnncnnsssnssssssnssssssssses 27 4 4 6 5 1 3 1 3
” maszynowy i elektrotechniczny 32 5 5 4 7 4 3 2 2
Elektrotechnika..inneiicnnnnniicssssnsicssssnnseccsssnnns 9 1 2 3 2 1
Obrobka metali szlachetnych i wyroby pre-
CYZYJIE@ .+ cevcrecrsnnccsnsessssscssasssssssssssnsssssssssssssossnsssssnsssses > 1
Przemysl chemicCzZny . inninnsinninssennsnccssnscsnnnsens 44 4 11 1 4 9 5 4
Nawozy sztuczne 3 — — — 1 1 1
Wyroby farmaceutyczne i cheiniczno-
EeCRNICZN @ eecneectenennteneennecsaeecnessaeessseeanes 10 2 5 1
Przemysl wlokienniczy 51 13 15 8 7 4 1 1 2
” PAPICINICZY ceeeeeeeeeeeneenenenenesesesenene 17 3 1 3 2 3 3 - 2
» skorzany-garbarnie 5 3 — 1 — 1 — — —
(1 I AT (1 N 25 4 7 1 4 5 1 1
T AT T2 K Etvireereererenencsenenenesesssesessssesssssesesssesssssesssssssesssssens 2 — — i — — — —
J\Y B3 1 3 LSRRt 3 = — 2 1 — - -
Przemysl SPOZYWCZY cnersensecsnrcenseecsnccenseecsnccsnnes 70 15 14 7 7 8 6 6 7
CUKTOWIIC oo 25 9 7 — 2 2 2 1 2
Browary i slodownie...einccrcncercscneccsnnnes 11 1 2 3 2 1 1 1
GoOrzZelnie ..o 3 1 2
MIYNY crricnnntncnnnntnicssnnsncsssnssnssssssssesssssssnssssssssssses 11 2 1 1 2 3 2 — —
Fabr. czekolady i cukierkow A — 3 1 — — 3 —
Przemyst odziezowy i galanteryjny ... 10 3 3 1 — — - 1 2
’ POligraficzny .iinssrcncsercscnncssnnncsnns 8 1 2 2 — 2 — 1 —
v budowlany ..o, 13 3 — 1 3 1 2 1 2
x Witold Gora. Bilanse i studja ekonomiki prywatnej. Lwéw—Warszawa. Rok 1920 str. 143 i 144. *



(dok.—fin)

W odsetkach — Proportions p. ceni

Grupy — Groupes Ogblem do poi\:y_
Total jusqu'a 2—4 4-6 6—8 8—10 10—15 15—20 au-des-
3 sus de
20
Razem pozostale — Autres entreprises ... 107 18 23 18 14 11 16 3 4
% 100,0 77,0 ;> 17,0 rjjo 10,0 I1J,0 2,8 3,7
Gaz, woda i eleKtrycznos¢.nncsnsennnne 9 1 1 3 1 1 2 — —
Kapiele, pralnie i laznie 2 1 1 — - — — — —
Handel toOW aro Wy . 56 8 10 5 10 7 10 2 4
SYNAyKaty FoOINiCZe nerereeererreresaeeresseesaenenns 7 2 2 — 1 — —
Hotele, jadlodajnie i mieszkania 5 1 — 2 1 1 — — —
Sklady towarowe i lombardy...icncceccssnneen. 4 — 2 — 1 — — 1 —
UDeZPieCZenia.iincseicsieicssnicsssnscssnsessssssssssssssssses 11 3 — 1 — — —
Komunikacje i telefon .eeecrcncenennnes ... 12 5 — 1 — —
KOIEJE P AT 0 W € ueeeeeeeerereerereereneesssssesesessssseseneassans 4 I 2 — - — — —
Tramwaje eleKtryczn e .ccnecsensenseccennnes 2 — 2 —
TransSPoOTt e S 1 — 2 - — 2 — —
Instytucje spoleczne, naukowe i kulturalne . . — —
DN D@ s e 3 — 1 — 1 — 1 — —
Note Voir la traduction francaisc k la page 1346 et 1347.

W dwoéch pierwszych grupach od 0,0
mamy najwyzszy odsetek spodtek, w dalszych
on stale maleje z matemi wahaniami. W spot-
kach rolniczych, gérniczych 1 przemystowych
mozemy stwierdzi¢ jeszcze wigkszg prawidlo-
woSs¢ zmniejszania si¢ liczby spotek w miare
wzrostu odsetka sum przeznaczonych dla
akcjonarjuszow w stosunku do kapitatow
wlasnych. Ostatnia grupa wykazuje jedynie
nieznaczne zwigkszenie. W pozostatych spot-
kach nie mozemy skonstatowac tej prawidlo-
wosci co dla ogotu 1 pierwszej grupy.

Jezeli wezmiemy pod uwage przepisy no-
wego prawa o spotkach akcyjnych, mozemy
zrobi¢ probe dokonania nastepujacych obli-
czen. Dywidenda w mysl art. 40 nie moze
by¢ wyzsza od dwoch jednostek ponad prze-
cietng stope dyskontowa Banku Polskiego,
ktora przecigtnie w roku 1927 wynosita 8,3%
Jezeli do niej dodamy &% ktére w mysl art.
109 jest minimalng kwota, jaka spodtki winny
przelewa¢ na kapital zapasowy, to otrzyma-
my mniej wigce] 16% to jest odsetek, ktory
przy pomyslnych warunkach powinien ilustro-
wac prywatno-gospodarczg rentownos¢ spo-
tek akcyjnych.

Kwartalnik Statystyczny, 1929

Dzielagc wszystkie spotki w tablicy wedlug
tej granicy, otrzymamy dla ogdétu w przybli-
zeniu 12,1% spotek odpowiadajacych tym
wymaganiom, 189% spotek rolniczych, gor-
niczych 1 przemystowych 1 6,5% —pozostatych.

W  poszczegdlnych grupach cze¢$¢ grup
tak wysokiego odsetka wcale nie wykazuje,
nalezy do nich obrobka metali szlachetnych
1 wyroby precyzyjne, przemyst skorzany, w
pozostatych natomiast wszystkie grupy z wy-
jatkiem handlu towarowego oraz skladow
towarowych 1 lombardow. Najwyzszy odse-
tek znajdujemy w przemysle odziezowym
1 galanteryjnym, sktadach towarowych ilom-
bardach, przemys$le budowlanym i chemicz-
nym (wiecej niz 5 czes¢ spotek), nizszy od-
setek posiadajg spotki w rolnictwie i hodowli,
gornictwie, hutnictwie, przemys$le metalowym,
maszynowym 1 elektrotechnicznym, papierni-
czym, spozywczym, Ww pozostalych mamy
mniejszg 1losc.

Dywidendowg rentownos$¢ kapitatu akcyj-
nego charakteryzuje nam nastepujgce zesta-
wienie:



Dywidenda wyplacona przez krajowe spolki akcyjne
Dividende paye par les soei¢téos anonymes polonaiscs

Tysiace zlotych Milliers de zlotys

1927

Wyptacono dywidendy — Dividende paye

powyzej 10% a

Ogodtem do—jusqu'd _ 0/ -6 o/ Q0 o/ _-10°/ -d
Foral R S 3 )
. . . . . Licz- Licz-
Grupy — Groupes Liczba Liczba l.iczba Liczba Liczba ba ba
spotek guma Spotek guma spotek guma spotek guma spotek guma sp6- Suma sp6- Suma
Nam- Noni- Nom- Nom- Nam - tek tek
bre de Mon- pre ge  Man- proge Man- poo g. Man- p.. go Man- Nam-  Mon- NOHZZ_ Mon-
socie- tant socie- tant socie- tant socii- tant  gocie- tant  bre _dg tani bre. c  tant
tis tis tis tis tis socti- socie-
tis tis
1926 289 45 634 22 1 343 41 4 460 76 8 121 40 6 721 38 6 703 72 18 286
% 100,0 7.6 14,2 28; 13,8 13,2 24,9

Ogétem-Total 1927 33074 77220 660 Sl

% 100,0 SA J3 A4
Razom rolnictwo, gor-
nictwo i przemyst . . 267 52 766 15 576 33
A griculture, mines et
industrie.................. % 100,0 5¢ 12,4
Rolnictwo i hodowla . 4 100 2 3
GOrnictwo.cereeenee 5 7057 mid - 1
Przemyst mineralny . 18 3189 — -— 1
Hutnictw o .eeeeerneee 5 6749 — — —
Przemyst metalowy . 22 1799 3 112 1
" maszynowy
i elektrotechniczny . 27 4 631 1 2
Obrobka metali szla-
chetnych i wyroby
PreCyZyjne . 2 56 — — 1
Przemysl chemiczny . 38 5 916 1 29 2
. wlokienniczy 30 5 399 1 60 12
papierniczy 13 6360 — - 1
skérzany . . 1 75
., drzewny . . 20 1130 — — 2
” SPOZywcezy . 56 9 591 6 342 8
odziezowy i
galanterany e 6 194 — — 3
Przemysl poligraficzny 7 95 1 0 1
v budowlany . 13 455 - — —
Razem pozostale . . 113 22 006 5 84 18
Autres entreprises . /) 100,0
Gaz, woda i elektrycz-
nos¢ . ... .. 8 7556 — — 1
Kapiele, pralnie llaznle
Handel towarowy . . 44 1 372 2 18 7
Hotele, jadlodajnie i
mieszkania............. 4 385 — — 1
Handel pieni¢zny . . 26 7 175 1 5 3
Sklady towarowe i
lombardy ... 4 29 — — 2
Ubezpieczenia . . . 7 448 — @ — 1
Komunikacje i telefon 12 4 325 1 21 2
Transports. 5 219 1 40 —
Inne 3 227 — — 1

3BT 8B 1T 49 16 491 69 12 795 18829 573

27,8 72,9 18,2 28,4

2 570 58 7 508 2610 486 49 7 366 86 24 260

27,7 9)7 78,4 32,2
1 50 1 9 _ -

450 1 1219 2 498 — — 1 400
14 5 933 2 406 4 642 6 1 164
2 1492 1 3529 — — 21728
4 6 130 1 45 g 455 3 1053
10 941 3 247 5 1 050 8 2 391
3 1 53
59 10 828 2 121 9 2724 14 2 155
1 175 5 981 4 564 5 942 3 1677
60 2 20 1 12 1 400 515 5 868
75
82 6 246 1 210 2 140 0 452
603 8 644 4 1M 9 906 21 6925
1 — — —  — 1 24 2 58
8 1 6 2 28 2 5 '—  —
— 1 18 2 146 3 30 7 261
967 25 4208 23 6005 20 5429 22 5313

22,7 20,4 T J9,§

54 2 548 1 600 2 3193 2 3 161
552 5 34 8 225 7 119 15 424
7 1 90 — — 2 288 — @ —
160 9 2 650 5 1243 5 1 581 3 1536
89 1 30 — — —  — 1 180
20 1 36 3 279 2 13 - —
68 3 7 5 3 450 1 5 — -
— 2 47 — - 1 120 1 12
17 1 2 1 208 — — - —

a W odsetkach kapitalu zaktadowego, « Pour-cent du capital social.
N ote. Voir la traduction francaise des groupes k la page 1346 et 1347.

Nalezy zaznaczy¢, ze nie wszystkie spotki,
letore zakonczyly rok z dodatnim wynikiem,
wyptacity dywidend¢. Na 658 tylko 38o.
Powodem tego byta albo bardzo niewielka
suma zysku, ktorej nie oplacito si¢ dzielic,
albo dazenie wladz spotki do powigkszania

rezerw, albo tez przeznaczenie zysku z ro-
ku sprawozdawczego na pokrycie strat z lat
ubiegtych.

Przy przecigtnej stopie procentowej 8,3%
za rok 1927, dywidenda powinna by wynosi¢
o2 ]eanStkl wyzej, wiec przeszio 10%



Przeglqdajqc podang wyzej tablicg wi-
dzimy, ze tylko mniej wigcej ¥/4spotek odpo-
wiedziala stawianym wymaganiom. Sadzac
stad wysokos¢ wyptaconej dywidendy byla
nieduza. Porownanie jednak z rokiem 1925,
w ktorym stopa procentowa byla jeszcze
wyzsza, wykazuje stopniowy wzrost liczby
spotek, ktore wyplacilty ponad 10% dywiden-
dy. W roku 1925 odsetek tych spolek row-
nat si¢ 15,3%, w 1926 — 24,9%, a w 1927 —
28,4%. Mamy wiec znaczng poprawe. Nizsze
grupy poczawszy od pierwszej (do 2% wyka-
zuja staty spadek liczby spodtek od roku 1925
do 1927. Spadek ten trwa do grupy 6—8%
wilacznie.

W celu zbadania kosztéw produkcji
z jednej strony, a wplywow z drugiej, po-
staraliSmy si¢ opracowac chociaz w przybli-
zeniu dane dla tych spolek, ktore nadestaty
rachunek strat 1 zyskow brutto. Wszystkich
zebranych materjatdw nie mozna byto wzigc
do obliczen, gdyz w wielu wypadkach za-
sadnicze pozycje, jak robocizna, surowce,
koszty handlowe i inne bytly 1qczone w Jednq
Droga korespondencji udato si¢ czeSciowo
uzupeini¢ te braki 1 na podstawie w ten
sposOb przygotowanego materjatu zostaty
sporzagdzone dla spdétek przemystowych dwa
zestawienia dla strat 1 zyskow oddzielnie.

Pierwsze z nich przedstawia si¢ w naste-

pujacy sposob:

Straty — Pertes

Tysiace zlotych — Millirrs de slolys 1927
. Utrzy-
. Odsetki manie
Licz- , - ~ Pro- Straty : .
ba Ogétem Robo- Su- Koszty ! PIo- . .o raty iremont Amorty- Podatki Inne Zysk
SD6- handl wizje Jd na  pudyn- . z roku
lgk straty  .izna rowce 1andio- hanko- 1(;1\7136- dluz-  kow  zacja i oplaty straty sprawo-
G Toial we we nikach ;¢ D zdaw-
ru . . P i
Py Ag:;— o Salcii Matic Frais Intirets AU Ppertes Conser- mner Impots A czego
e des atcii-  Loq Pre-  dgo com- et com- tres  curles vaktlon e_t tisse- mpots Av.tres B
- . misions €OM-  Jepj- Tpard bine-
socie- pertes res mieres  merce de mis-  4o,ps tionsdes ment et taxes pertes fice net
les ban sioni immcu-
que
bles,etc.
1925 102 221 070 149 435 19892 12372 95 4230 552 12677 882 7915
% 100,0 70,1 9J 0,0 2,0 . 2,6 6,0 2
Ogolem . . . . 1927 246 1044589 135122 530 318 142066 44 928 5 713 6 886 20 981 47 982 40 962 28 300 41 331
% 7000  §JJ 742 5 o8 o7 7 48 4d 2.8
Rolnictwo i hodowla . 2 2 494 351 1 467 295 110 2 11 66 53 76 31 32
GOrnictw o0 ..cceeeccenneee 10 118 441 20 302 44 464 32 511 3 825 551099 1 123 11 338 1 498 213 2 013
_ % 700,00 /7,4 38,2 27,9 33 01 o9 7,0 9,7 Ai 0,2
Wegiel..iesnnns 1 8 344 3 117 2 315 2 033 35 — 496 348
N afta .eeeeeeens 8 108 738 16 541 4i 937 30 306 3 710 21075 I II7 10 842 1 iii 86 2 Oli
% 700,0  J5>5 23,4 3,5 0,0 7,0 1,0 70,2 7,0 0,7
Przemysl mineralny . 20 35 602 8 127 11 623 4 583 1 932 25 194 1 637 2 063 1 344 1 560 2 514
] % 700,0 24,6 l}f 5,9 oj 0,6 <(,9 6,2 4,r 4,7
Cementownie . . 9 21 360 4 H5 7 506 2 567 1 361 26 147 954 1 290 814 940 1 640
Huty szkia . . . . 5 8 ou 2605 2056 1077 342 — 35 309 420 248 369 550
Hutnictw o0 ..eecnnee 4 33 481 6 477 13 919 4 605 2 609 96 98 402 2 837 1 433 634 371
Przemysl metalowy . 21 54 574 9 674 26 985 6 043 1 062 307 203 1 656 1 516 2 167 2 268 2 693
9% 700,0 78,7 J2,0 1J>7 2,0 0,6 0,4 3,2 2.9 4,2 47
Przemysl maszynowy
i elektrotechniczny 18 54 610 9 193 20 414 13 064 2 267 650 324 664 2 644 1 991 1 160 2 239
9% 700,0 77,6 Jo>° 24,9 43 /.2 0,6 A 5J 2,2
Elektrotechnika . 4 5 238 452 1 045 1 608 316 19 1 273 505 248 156 615
Obrobka metali szla-
chetnych i wyroby
PrecyzZyjne .cceeeeee 1 113 41 14 25 3 — — 1 7 T 9 13
Przemysl chemiczny 27 87 059 13 097 39 674 9 078 6 923 132 403 829 2 573 3 724 3 767 6 859
i 700,0 76,3 49] 77,1 0.2 0,5 7,0 3¢ 4,7 4,7
Nawozy sztuczne . 2 5 388 906 2 794 429 666 - - 222 99 211 61
Wyroby farmace-
utyczne i chemicz-
no-techniczne . . 9 19 877 1 752 7 820 3 776 503 46 231 152 586 1 133 2 274 1 604
92 700,0 9,6 42,8 20,7 2,8 0,2 J,3 0,8 3,2 6,2 72,4



(dok— fin)

Utrzy-
Licz- Odsetki Pro- g manie
b Ogotem Robo- Su- Koszty 1Pro-  1ono Straty jremont Amorty- Podatki Inne  Zysk
2 handl wizje o Jd na  puydyn- z roku
iplg- straty  ¢jzna rowce 1AnGI07 banko- lan T odluze ey zacja i optaty straty sprawo-
€ . we we OWE nikach p. zdaw-
Gruwpy Aom-  Total . Matie- Frais Intercts AU~ Pertes Conser- Amor- , czego
bre des Salai- ., pre- 4 et com- 1CS gy les vationet  igse.  Impots Av.tres
de ¢ GO isions COM- debi- repara- Bene-
socie- pertes res mieres  merce de mis-  ours tionsdes menl ct taxes pertes fice net
tis hanquc sione immeu-
bles, ctc.
Przemysl wlokien-
NICZY  cvvveeceeccnnecnnnns 29 220 295 31 612 131 95324 410 4 953 8481073 1573 9 165 7 139 3 269 4 300
% 100,0 74,6 61,r %3 23 04  oj 0,7 4,2 3,3 J,6
Przemysl papierniczy 9 37 679 3 778 19 460 3 269 286 138 347 1175 1 606 1 212 562 5 846
9% 700,0 77,9 67,7 70J 0,9 04 * % 3,7 5,% 3,8 * 7
Przemysl skorzany—
garbarnie 5 21 161 2 138 13 762 1 824 1274 116 122 74 423 467 783 178
Przemysl drzewny . 9 7864 1766 2241 1 049 814 29 38 123 288 192 1 152 172
9% 700,0 27,0 29,1 71,06 70,6 0,4 oj 7,6 2J /4,9
TartaKi.... 3 2 Ol 303 667 285 415 38 80 14 51 158 —
Przemyslt spozyw-
czy Fok ok kR 78 357 770 23 965 198 850 39 652 18 643 3 311 2 875 11 588 13 285 19 358 12 447 13 796
. 9% 700.0 7,0 5 54 70 0.8 34 ~9 56 36
Cukrownie . J°. 29224 611 12 806 137 811 19 609 12 933 1 209 1 911 8 485 7 876 10 5i3 6 589 4 879
. % 700058 627 &9 /9 %6 09 38 3C 48 3,°
Browary 1 slo-
downie .. .. 14 47 928 3 884 16 682 7 848 1 275 98 238 1640 2 576 3 314 4 539 5 834
. , ) 700,0 Jo.d 18,7 30 02 o5 J,9 6,1 7,9 0.8
Gorzelnfe L% 4 10 927 [ 385 2903 1 457 456 31 33 774 2467 197 1 184
Miyny e 9 17 751 981 12 637 898 529 140 3 438 747 655 244 479
Fabr. czekolady
i cukierkow . . 5 14 437 1 879 ¢ 577 1677 820 1 759 112 104 471 512 326 200
Przemysl odziezowy
i galanteryjny . . 4 4198 1 182 2 031 433 102 — 55 — 52 215 . 33 95
Przemysl poligra-
ficzny .vcvevcercnnnnes 4 2 031 767 567 389 71 4 44 45 56 37 32 19
Przemyst budowla-
ny 5 7217 2 652 2 894 836 54 — — 25 76 109 380 191
Note: Voir la traduction frangaise des groupes &la page 1354 et 1355.

Zebrane dane dotyczg' tylko 246 spotek,
co jednak w porownaniu z rokiem 1925 sta-
nowi przeszto dwukrotnie wigkszg liczbeg.
Brane byly do obliczen tylko te spoétki, kto-
re posiadaly wszystkie pozycje wyszczegol-
nione w glowce wyzej podanej tablicy, jednak
mimo to mogly by¢ pewne uchybienia, szcze-
gbélnie w pozycji obciazenia socjalne, dlatego
tez ta pozycje¢ =zaliczylismy do ,innych".
Postarahsmy si¢ w tym roku oddzielnie opra-
cowa¢ wydatki na robocizng¢ 1 surowce, co
w paru galeziach przemystu dalo dos¢ nie-
prawdopodobne wyniki, gdyz wydatki na
robocizne w stosunku do kosztow handlo-
wych okazaly si¢ zbyt mate. Sag to przemyst
maszynowy i elektrotechniczny i SpoZywczy,
w ostatnim nalezy przypuszczaé¢, ze do
kosztow handlowych zostaly zaliczone po-
datki 1 optaty na rzecz Skarbu Panstwa.

Obliczenia procentowe zostatly dokonane
w stosunku do sumy ogodlne; minus czysty
zysk.

Najwiekszy odsetek rozchodéw w roku
1927 przypada na surowce (52,8%), nastepnie
na koszty handlowe (14,2%), robocizne (t3,59),
nastgpnie amortyzacje (4,8%), odsetki 1 pro-
wizje bankowe (4,5%), podatki i optaty (4,1%).
Odsetek przypadajacy na pozostate pozycje
jest zupeinie nieznaczny.

Porownanie liczb wzglednych z analogicz-
nemi obliczeniami roku 1925 wykazuje nam
zmniejszenie odsetka przypadajacego suma-
rycznie na robocizne 1 surowce z 70,1% na
66,3% wzrost kosztow handlowych z 9,8% na
14,2%, zmniejszenie odsetkow 1 prowizyj z 5,8%
na 4,5% wzrost prowizyj handlowych z 0,0%
na 0,5% zmniejszenie strat na dituznikach,
prawie dwukrotne zwigkszenie odpisOw na
amortyzacj¢ (co jest bardzo charakterystycz-
ne dla roku 1927), zmniejszenie wydatkow
na podatki, optaty 1 t. d.

W poszczegdlnych grupach odsetek przy-
padajacy na robocizne waha si¢ od 7,0% w
przemys$le spozywczym do 24,6%—w prze-



mysle mineralnym. W wydatkach na surowce
Wahania mamy od 29,1% w przemysle drzew-
nym do 61,1% w przemysle wtokienniczym
i papierniczym. Dla kosztow handlowych
minimum znajdujemy w przemysle papierni-
czym (10,3%), a maximum (27,9%) w gornictwie.
W pozostalych wydatkach wahania sg naste-
pujace: odsetki 1 prowizje—maximum w prze-
mys$le drzewnym (10,6%), minimum (0,9% w
przemysle papierniczym, odpisy na amorty-
zacj¢ maximum (9,7%) w gornictwie (w prze-
mysle naftowym przypada na ten cel nawet
10,2%) 1 minimum (2,9%) w przemysle meta-
lowym.

Stosunek kosztow handlowych do kté-
rych zaliczane sg koszty administracyjne, do
ogotu kosztow produkcji nalezy do bardzo
cickawych kwestyj. W celu wyswietlenia w
jaki sposob stosunki uktadajg sie¢ w poszcze-
golnych grupach w zalezno$ci od rodzaju
przedsigbiorstw, zostalo opracowane naste-
pujace zestawienie, przyczem nalezy zazna-
czy¢, ze do obliczen byty brane jedynie ra-
chunki strat brutto, gdzie pozostale pozycje,
jak odsetki 1 prowizje, obcigzenia socjalne,
podatki 1 oplaty figurowaty oddzielnie.

Koszty handlowe w stosunku do ogolu kosztow

Frais de commercc en proportion p. cent du total des frais

Liczba spotek — Nombre de socules 1927
Liczba W odsetkach — Proportions p. cent
spolek ..
Grupy NP p"wﬁﬂ
ombre — 1—10 10—20 20—30 30—40 40—50 50—60 60—70 70—80 ;5 Je
dc societis 80
1925 336 u 41 52 - 46 28 4 20 S0
% 100,0 72,2 Ud 16.1 -1j.7 8%3 70,7 /.9 14%9
Ogotem —Total . 1927 310 84 102 55 27 30 3 3 4 2
% 100,0 28,0 JJs8 /177 8,7 9,6 1,0 *3 i3 0,6
Razem rolnictwo, gérnictwo i przemyst 267 73 95 48 21 22 2 3 1 2
Agriculture, mims et industrie % 100,0 28§ 345 78,0 7,9 a,a 0,7 0,4 0,7
Rolnictwo i hodowla 3 2 1
G OrNiCtW 0 .eeeneecnensnecsnensnecsnecssneesnenes 12 5 1 3 3 — — -
Wegiel kamienny i brunatny . 2 1 — 1 --m — -— — — —m
Ropa naftowa i pochodne . . . 8 3 — 2 3 — - -— - -
Przemyst mineralny .. 21 3 10 6 1 1 -1 _ -
Cementownie 10 1 7 1 1 am
Huty szKlane.ineineinneenannne 5 1 3 1 — — — - - - -
H Ut AiCtW 0 aoeeerrreennneccreeeneeeeeneeeecsececeseesssnes 4 2 1 1 — — -— — _
Przemysl metalowy.cvecrcneccnnnns 23 4 11 4 1 3 — — - il
” maszynowy ielektrotechn. 21 1 -9 4 4 2 1
Elektrotechnika
Obrobka metali szlachetnych i wy-
roby precyzyjne 3 — — 1 1 1 - —_ - —
Przemyslt chemiczny. 24 7 6 4 2 4 - — -— 1
Nawozy sztuczne. 1 1 — — — —_ _
Wyroby farmaceutyczne i che-
miczno-techniczne.....ovrvneeenes 8 1 4 2 1 — - — —
Przemysl wlokienniczy ....ceueeene. 27 4 7 4 1 1 - - - —
» papierniczy 13 4 3 4 2 — - — — e
’ skérzany—garbarnie . . 6 3 3
drzewny. 15 1 6 4 2 2 — - -
Tartaki 4 1 1 2 - -
M €D 1€ uueeerenenrercnnnensnnnsensnsnsansesasnsnsass i o= — - 1 — - Jiowrn -~ — -
Przemysl SPOZYW CZY wivvvervcercsnecsnnens 76 26 32 9 2 4 — 2 1 .—
CUKIOWNDIC ieeerreeneeceeerneesneesneees 30 i? 11 2 — — . — —
Browary i slodownie........ 9 1 6 — — -1 1F 1
Gorzelnie 8 L 2 2 — — —
Miyny 11 3 6 1 | — -
Fabr. czekolady i cukierkow . 4 | S 2 - - 1 - —
Przemys! odziezowy i galanteryjny 4 1 - 2 - 1 — - - e
i1 Przemyst poligraficzny . 9 2 1 1 3 1 . 1
budowlany . ... ... 6 3 2 1

*b—‘.
[E—



(dok.—fin)

Liczba W odsetkach — Proportions p. cent
G spotek powyziej
rupy au-dea-
Nombre 1— 10 10—20 20—30 30—40 40—50 50— 60 60— 70 70— 80 syus de

de societes

80
Razem pozostale—Autres entreprises . 43 11 7 7 6 8 1 3 —
9% 100,0 2f,0 ALP ALP fj,6 18,2 2,3 a,a -
Gaz, woda i elektrycznosé 7 - 2 3 1 1 — — —
Kapiele, pralnie i laZnie ... 3 — 2 — I — — — — —
Handel towWarowy.eeneecsencnennne 16 2 2 1 3 5 — — 3 —
Hotele, jadlodajnie i mieszkania . 2 1 — 1
Sklady towarowe i lombardy . 2 — — — 1 I — — —
Ubezpieczenia.ecnseecsenssecnnne - — — — — - — — — —
Komunikacje i telefon . . . . . . . 12 8 1 2 1 — — — — —
Koleje parowe. 6 4 — 2 - — — — —
Tramwaje elektryczne . 2 2
Transporta.s. I — — - — 1 — — — —
Instytucje spoleczne, naukowe i .
Kkulturalne.....
| 1B 1 D (T OO — — — — - - — — — —
Note: Voir la traduction frangaise des groupes &la page 1354 et 1355.

Porownanie z analogiczng tablicg zesta-
wiong za rok 1925 wykazuje nadzwyczajne
rezultaty—wzrost bardzo silny liczby spoétek
posiadajacych niski odsetek kosztow handlo-
wych w stosunku do ogoéhlu strat, a spadek
w grupach z wysokim odsetkiem. 1 tak w
roku 1925 w pierwszej grupie od 1 do 10%
mamy 3,3% spotek, w 1927—28,0%, w grupie
od 10—20% w 1925—122% w 1927—31,8% w
trzeciej grupie mamy rowniez wzrost lecz
nie tak silny bo z 155% na 17,7% Od czwar-

tej grupy, t. zn. od 30—40% zaczyna si¢
zmniejszenie liczby spotek w roku 1927
z 16,1% na 8,7% Zmniejszenie trwa az do

konca, przyczem w ostatniej grupie z 14,9%
spada na 0,6%

W spoétkach rolniczych, gorniczych i prze-
mystowych mamy to samo zjawisko, tylko
zmniejszenie odsetka spdtek rozpoczyna sie
od grupy od 20—30% W pozostalych spot-
kach wzrost liczby spotek trwa do grupy
40—50% wtacznie, dalej nastepuje zmniej-

szenie, w ostatniej grupie nie mamy juz ani
jednej spoiki. Chociaz ogdlna tablica strat
wykazata naogol wzrost kosztow handlowych,
w poszczegolnych grupach koszty handlowe
ogromnie zmalaly, co nalezy uwaza¢ za bar-
dzo pocieszajacy objaw. Jest onjeszcze jednym
dowodem poprawy gospodarczej kraju, gdyz
tylko zwigkszenie intensywnosci obrotow
mogto spowodowac takie ustosunkowanie.

Odpowiednikiem rozchodoéw przedsigbior-
stwa sa wplywy, ktére dzielimy na przychody
brutto z produkcji zasadniczej, nastgpnie
z produkcji pomocniczej lub pobocznej (przy-
ktadem ostatnie; moga by¢ wytloki buracza-
ne w cukrowni, wywar w gorzelni 1 in.)
1 inne zyski, do ktorych zaliczane sg prze-
waznie zyski na kursie papierow procento-
wych 1 inne zyski spekulacyjne.

Dane dotyczace zyskow brutto ujete sgw
nastepujgcem zestawieniu:

Zyski — Bonofiees

Tysiace zlotych — Milliers de elotys 1927
. . Zysk z produkcji Strat
ldplgigli Zy’skl De la produciion Inne z rrélk}l]l
Grupy ogotem pobocz- zyski - B werego Groupes
NoLTe?re Bendfices zasadniczej nej gysres Pe/rtes o
societes totul principale  4¢cés- l'annee
soire d'exercice
O golem .ueececccnencnnennes 2461 044 5891 013 89512 902 7 461 10 331 Total
9% . 100,0 98,0 i,3 0,7 %
Rolnictwo i hodowla . . .. 2 2 494 2 430 — 64 — Agriculture et ¢levage
Goérnictwo . . . - . . . . - 10 118 441 114 164 39 501 3 737 Mines
% - 100,0 PPJ 0,0 05 - %
Wegiel kamienny i bru-
natny # # * % % % f * g4 * /i 8 344 8 271 4 — 69 Houille et lignite
Ropa naftowa 1 pochodne 8 108 738 104 537 35 498 3 668 Pctrole et dérivés
% .. 100,0 99,5 0.0 05 %
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Grupy

Przemyst mineralny

Cementownie
Huty szklane...eeeuueeen.

HUtNIiCtW 0.ceeeereeeeeneeeecceeeeeerenens

Przemysl metalowy

9pe

” maszynowy i elek-
trotechniczny .....eueeenen.
Elektrotechnika.................

Obrobka metali szlachetnych
i wyroby precyzyjne .

Przemyst chemiczny ..
/7K
Nawozy sztuczne .
Wyroby farmaceutyczne

i chemiczno-techniczne
* .

Przemysl wlokienniczy .
%.

” papierniczy .
%e -
, skorzany-garbarnie
drzewny . . . .
%-e .
Tartaki.

Przemysl spozywecezy . .

CUKFrownie..

Browary i slodownie

00_ °
Gorzelnie
Mtiyny

Fabr. czekolady icukierkow

Przemysl odziezowy i galan-
LT 8.4 1 1 1) /O

Przemyst poligraficzny .

» budowlany . . . .

Jak widzimy, zysk z produkcji zasadnicze]

stanowi g8,0%, z poboczne;j

odsetek, co jest

Liczba
spotek

Nombrc

des
societis

20

wn \o

21

18

29

78

29

14

o

N

4

5

lub pomocnicze;j
1,3% Inne zyski stanowig bardzo nieznaczny
objawem dodatnim,

Zyski
ogotem

Beneficcs
total

35 602
100,0

21 360
8 011

33 481

54 574
100,0

54 610
100,0

S 238

113

87 059
/00,0

S 388

19 877
100,0

220 295
100,0

37 679
100,0

21 161

7 864
100,0
2 Oli
357 770
100,0

224 611
100,0

47 928
100,0

10 927
17 751

14 437

4 198
2 031

7 217

Zysk z produkcji
Dc la produclion

Inne.
dnicgei POPOCZ- e
Zasadniczej nej Autres
principale L;cocl-f,i_
35 170 152 176
99/ 0,4 0,5
21 198 59 103
7 852 37 gl
30 556 2 842 82
54 205 40 93
99,# 0,0 0,2
53 815 12 184
99,7 0.0 °J
5191 — 47
113 — —
84 539 429 475
9%9 o5 06
5 087 38
18 658 —— 189
99,0 Lo
216 898 2 018 536
W9W#H 09 o3
37 088 11 306
99’2 0,0 0,8
20 887 112 129
7 287 31 47
9#,9 0,4 0,7
1570 28 25
343 520 7 216 4 765
96,6 2,0 i4
217 211 3 082 3 173
972 14 T4
45 185 2 157 501
94,4 4’5 *’*
10 761 166
16 786 > 222 148
14 415
4 105 93
1973 — 4
7145 — 6
glownem
zyski

gdyz

zrodlem
normalne, t. j.
przedmiotowi dziatalnosci danego przedsie-
biorstwa.

Straty

z roku
rawoz-

awczego

Perlcs de
rannie

d'excrcice

GrOQupes

104 Industrie minérale
%

Usines & ciment
5i Verreries

1 Metallurgie

236 Industrie des
%

métaux

Industrie des machines et
¢lectrotechnigue

%

599

— Electrotechnigue

Metaux.précieux, industrie

— de précision

1 616 Industrie chimique

%

263 Engrais artificiels
Produits pharmaceutiques
030 et pour usage technique

%

843 Industrie textile
%

274 Industrie du papier
%

Industrie des peaux et de

33 cuirs—tanneries

499 Industrie du bois
%

388 Scieries

269 Industrie alimentaire
%

145 Sucreries
%
85 Brasseries et malteries
0,0 9%
Distilleries
595 Meuneries
Fabr. du chocolat et des
22 bonbons
Industrie du vé6tement et
— articles de mode

54 Industrie polygraphique

66 Industrie de la construction

dochoddéw winny by¢
te, ktore odpowiadaja



W poszczegodlnych grupach mamy wahania
w stosunku do zasadniczej produkcji od 96,6
w przemys$le spozywczym, do 99,8% w meta-
lowym, a w pobocznej produkcji od 0,0% w
gornictwie, przemysle metalowym, maszyno-
wym, elektrotechnicznym 1 papierniczym, do
2,0% w przemysle spozywczym, gdzie w bro-
warach 1 slodowniach odsetek ten jest nawet
wyzszy siegajac 4,5% co przypada na odpadki,
jak kietki stodowe, drozdze.

Porownan z rokiem 1925 nie mozna prze-
prowadzi¢, gdyz opracowanie tej tablicy jest

dopiero pierwsza probag uskuteczniong =za
rok 1927.
Przejdziemy obecnie do omodwienia sta-

tystyki dzialalnos$ci na terenie Polski zagra-
nicznych spolek akcyjnych. Pierwsza proba
opracowania tej statystyki dotyczy roku 1927,
wzglednie 1926/27, przyczem obliczenia, zpo-
wodu braku materjalow, zostalty dokonane
nie dla wszystkich grup, w ktéorych mamy
powyzsze spoiki.

Dane dotyczace stanu czynnego bilansu
zawarte s3 w nastgpujacej tablicy:

Bilanse spolek akcyjnych zagranicznych — Bilans des socidotéos anonyjnes oOtrangores
Stan czynny — fictlf
Tysiace zlotych — Milliers de zlotys 1927
Strata—Pertes
Liczba Towary . Nierucho- .
spotek ~ Kasa Dtuzni- mogei iru-  Inne l?lepo- z roku Suma
surowce cy chomosei  ykywa latrm)aiezg sp(rlawo— bilansowa
Grupy — Groupes _ ~ zdaw-
Nocrlr;ire E‘”' Agglghcgz Debi-  Immeubles d?;cgn_ czego Total
. caisse matieres  teurs et Autres  pees pre- del'annee g, pijgp
societis premieres mobiliers cedentes  d'exer-
d couvrir cite
Ogotem—Total o 20 075 102 484 97 805 205 001 10 352 7 620 19 269 462 606
Razem rolnictwo, goérnictwo i przemyst 21 15 565 97 950 92 414 151 544 8 041 7 363 19 039 391 916
Agriculture, mines et industrie
[CX 13 @ 1§ T A | J 5 7 164 9 656 21 050 56 276 4 861 7 009 19 019 125 035
Przemysl mineralny 1 403 963 900 2 496 40 — — 4 802
Hutnictwo. 2 4 856 980 29 199 68 534 1 864 — — 139 433
Przemyst metalowy 3 134 483 2 929 4 213 27 — — 8 786
” maszynowy i elektro-
techniczny .ceccevecnne weee o 4 1 580 643 8 742 1 035 -10 173 20 26 203
Przemysl chemiczny . . . . . .. 1 18 663 1 857 2 256 45 181 -- 7 020
’ wlokienniczy...ncvrennnns 4 1410 556 27 653 16 708 1 194 — - 80 521
” budowlany...iecencnnnes 1 “‘ 6 84 26 — — - 116
Razem pozostale—Autres entreprises 6 4 510 534 5 391 53 457 2 311 257 230 70 690
Gaz, woda i elektrycznos¢ 1 4 206 643 3 984 49 316 2 294 — 63 443
Handel tow arowy .. . . 3 199 1 1407 50 17 - 160 1 834
Komunikacje i telefon................... 1 65 30 — 132 257 70 554
Transpoit 1 40 860 — 3959 = — - 4 859
Note: Volr la traduction fran¢alsc &la page 1359.

Najwigksza sume, podobnie jak w krajo-
wych spotkach akcyjnych, wykazuje kapitat
staty przedsiegbiorstw, odsetek nan przypa-
dajacy, obliczony w stosunku do kapitatu
uzytego w przedsiebiorstwie, t. j. sumy bi-
lansowej minus straty rowna si¢ 47,1% a wigc
jest zblizony do odsetka krajowych spolek
akcyjnych. Na towary i surowce przypada
23,5% znacznie wyzszy niz w krajowych
spotkach akcyjnych, dtuznicy natomiast sta-
nowig nizszy odsetek, bo 224% W spotkach

rolniczych, gorniczych 1-przemystowych sto*
sunki uktadajg si¢ w podobny sposob, w pol
zostatych spotkach na nieruchomosci, rucho-
mosci, urzgdzenia techniczne 1 inne sktadniki
kapitatu stalego przypada az 76,1% Sktada
si¢ na to wysoka suma elektrowni warszaw-
skiej. W poszczego6lnych grupach najwyzsze
ponadto sumy spotykamy w hutnictwie, gor-
nictwie 1 przemysle widkienniczym.

Stan bierny bilansu przedstawia si¢ W
nastepujacy sposob:



Bilanse spolek akcyjnych zagranicznych — Bilans <es soci¢tes nnonymes ¢trangeres
Stan bierny — Passif
Tysiace zlotych — Miliiers de zlotys 1927
Rezer- Fundu- Zysk—Profits
: . _ wy nad- Kapitat .
quibﬂ Kapital vi(elzl:,tra_ Zwy- amorty- emery- Wie- Inne }pozosi[a- z roku  Suma
spote Kevi y talne rzyciele y z lat sprawo- bilan-
akeyjny wowe ‘czajne zacyjny Y pasywa ubieg- zdaw-
Grupy — Groupes Nomb i spe- ., idobro- tveh  czeao  SOWwa
omore . .. Reser- cjalne ond  czynne  Créan- M g
des apita d'amor- Di restedes  de
., . ves sta- p . : Fonds . ivers Total
socictes  social  piigires N6S€TT tisse- cicrs annets Vannee .
ves spe-  iont de prece- d'exer- dubilan
ciales retraite dentes cice
Ogotem — Total 27120 965 31 432 18 460 62 673 — 207 225 .6 972 859 14 020 462 606
Razem rolnictwo, gorn. i przem. 21 107 594 30 591 8 561 26 507 201 244 6 972 859 9 588 391 916
Agriculture, mines et industrie
Gornictwo. s 21 053 23 792 805 5 436 - 73 438 495 16 — 125 035
Przemysl mineralny ... 12 062 541 — 265 1 296 — 638 4 802
Hutnictwo 2 63 970 4 515 7 756 12 749 - 38 822 5 802 816 5 003 139 433
Przemysl metalowy.......... 3 3 533 21 — 494  — 3 937 — 5¢ 796 8 786
" maszynowy i elelctr. 4 3 697 1 524 — 20 — 20 808 — 13 141 26 203
' chemiczny 1 1 229 — - 252 — 5 531 — — 8 7 020
’ wlokienniczy 4 11 937 198 — 7 291 — 57 410 675 9 3 001 80 521
” budowlany 1 113 — - — — 2 "— — 1 116
Razem pozostale.............. 6 13 371 841 9 89936 166 — 5981 — — 4 432 70 690
Autres entreprises
Gaz, woda i elektrycznos¢ 1 8 383 - 9 899 36 042 4 817 — 4 302 63 443
Handel tOWarowy . 3 168 841 — —_—  "e- 785 lIm— — 40 1 834
Komunikacje i telefon . . . . 1 53 — - 124 377 —— — - 554
Transport .ceesecsssenenns 1 4 767 - 5 90 4 859
No te: Voir la traduction frangaise & la page 1359-
ny, rezerwowe 1 amortyzacyjny, stanowig

Stosunek funduszéw rezerwowych do ka-
pitatu akcyjnego wyraza si¢ dla ogdtu spodtek
nastepujacym odsetkiem 41,2% dla spodtek
rolniczych, gorniczych 1 przemystowych 36,4%
a dla pozostatych 80,3% a wiec odsetki sg
wyzsze niz w krajowych spotkach akcyjnych.
Wybitnie wysokie rezerwy posiada goérnictwo,
stanowig one 116,8%, a nastepnie grupa gaz,
woda i elektrycznos¢.

Stosunek kapitatow wtasnych, do ktorych
.zaliczamy jak 1 w spotkach krajowych: akcyj-

50,5% sumy bilansowej. Wierzyciele w sto-
sunku do sumy bilansowej dajg odsetek 44,8%.

Z poszczegodlnych grup najwyzszy odsetek
funduszéw rezerwowych przypada na gor-
nictwo 40,9% 1 grupe gaz, woda 1 elektrycz-
nos¢ 85,6%

Zyski 1 straty zagranicznych spoétek akcyj-
nych zostalty w podobny sposdb utozone, jak
dla spotek krajowych, z podziatem na spoiki,
ktore wykazaly zysk netto 1 strate¢ netto
oddzielnie.



Zyski i straty spolek akcyjnych
Tysiace zlotych — Milliers de zlotys

Spotki,
S-tes aynni demontre un benefice net

ktore wykazaly zysk netto

Spotki,

zagranicznych — Profits et pertes des socites anonymes

1927

ktore wykazaty straty
S-tes ayant demontre une perto

Zysk netto
Licz- Benefico net  Licz- Strata--Pertes
ba ba
spo-  Kapi- S sp6-  Kapi- S
Grupy — Groupes BOK S TR v e 2
wtlasne sowa tatu wlasne sowa tatu
Notn- bez- wla- Nom- bez- wla-
bre Fonds Total wzgl. snego  bre Fonds Total wzgl snego
dc propres diibilan . de propres dabilan
socic- absol. p-d2§”’ S0Cid- absol. p.d‘c;int
tes fonds €S fonds
propres propres
Ogotem — T otat 19191 059 333 291 14 020 73 8 42 471 129 31519 269 454
Razem rolnictwo, gornictwo i przemyst 16 131 027 264 008 9 588 7,3 5 42 226 127 908 19 039 45,1
Agriculture, mines et industrie
G OTrNICEW 0 ueeeeneecerreecnccensncsnncnsssecssecssssncssessnees 1 13 361 19 173 — — 4 37 725105 862 19 019 504
Przemyst mineralny 1 2 868 4 802 638 22,2 — — — - —
HUutnictW 0 cciineceicinneecncsenseecssnssesssecsscssesnns 2 88 990 139 433 003 56 — — -— - —
Przemysl metalowy .innnnnes . 3 4048 8 786 796 19,7 — — - — —

” maszynowy i elektrotechnlczny 3 740 4 157 141 19,1 1 4 501 22 046 20 0,4

’ chemiczny ... 1 1481 7 020 8 0,5 — — — —

’ wlokienniczy...encerennnes e . 4 19 426 80 521 001 15,4 — — — — -

” budowlany . . . . e 1 113 116 1 0,9 — — - — -
Razem pozostale...cneneneneninncncnccncnene 3 60 032 69 283 432 7,4 3 245 1 407 230 939
Autres entreprises
Gaz, woda i elektrycznos§¢ e« o . * . o 1 54 324 63 443 4 302 7,9 — — .
Handel towarowy....... 1 941 981 40 4,3 2 68 853 160 235,3
Komunikacje i telefon ..ceccencnennccnnnnee. — — — — 1 177 554 70 39,5
Pransport . . . . . . . . . . ... .. 1 4 767 4 859 90 1,9 — — —

N ote: Voir la traduction francaise k la page 1359.

Podobnie jak 1 w krajowych spoétkach ze stratg nalezg naturalnie do przemyshu

akcyjnych, mozemy stwierdzi¢ przewage spo-
tek, ktore wykazalty zysk, dotyczy to tak
ogolu jak 1 grupy spotek rolniczych, gorni-
czych 1 przemystowych, liczba pozostalych
z zyskiem 1 ze strata jest jednakowa.

Poréwnanie wysokos$ci kapitatow wlasnych
1 sumy bilansowej wypada roéwniez na ko-
rzyS¢ spotek z zyskiem, natomiast liczba
bezwzgledna zysku z roku sprawozdawczego
jest nizsza od liczby bezwzglednej strat.
W pierwszej grupie spoétek stosunki ukiadajz}
si¢ w podobny sposob, co mozna rdéwniez
stwierdzi¢ w spotkach pozostatych, z tg tylko
roznica, ze w ostatnich suma zyskow jest
wyZsza.

Poniewaz liczba spotek w poszczegolnych
grupach jest nieznaczna (w wielu ogranicza
sie¢ do 1) trudno wyprowadzac¢ jakiekolwiek
wnioski. Jedynie w gornictwie zaznacza si¢
duza liczba spolek, ktore =zakonczyly rok
obrachunkowy z ujemnym wynikiem. Tylko
1 spotka, ktéra nie wykazata w roku
sprawozdawczym ani zysku, ani straty,
w mysl przyjetej zasady, zostata zaliczo-
na do spolek =z zyskiem. Cztery spotki

naftowego, ktéry 1 w krajowych spotkach
akcyjnych zaznaczyt si¢ ujemnym wynikiem
dziatalnosci. W przemysle mineralnym, hut-
nictwie, przemysle metalowym, chemicznym,
wtokienniczym 1 budowlanym, jak rowniez
w grupie gaz, woda 1 elektryczno$§¢ oraz
transport mamy wytacznie spotki z zyskiem,
przyczem najwyzszy zysk wykazato hutnictwo
1 elektrownia warszawska.

Ogo6lny stosunek zyskow do kapitatow
wlasnych dla spotek z zyskiem jest znacznie
nizszy niz dla spoétek, ktoére zakonczyty rok
ze stratg. Ostatni wynosi 454%, jest wigc
nieprawdopodobnie wysoki.

W spolkach rolniczych, gorniczych iprze-
mystowych odsetek jest bardzie; zblizony do
ogolnego, w pozostalych odsetek ten jest
jeszcze wyzszy 1 sigga blisko 100% w handlu
towarowym przekracza nawet 200%.

Takie ustosunkowanie strat do kapitatow
wlasnych jest zupelnie niemozliwe 1 moze
by¢ ttumaczone tylko jako wynik niedosta-

tecznego dotowania oddziatbw w Polsce
przez centrale. Mozliwe, ze mamy w tym
wypadku do czynienia nie ze spotkami



akcyjnemi we wtasciwem znaczeniu, ktore
w mys$l 1stniejacych przepisOw posiadaja
okreslony kapitat przeznaczony na dzialal-
nos¢ w Polsce, lecz z przedstawicielstwami
lub agenturami, majacemi na celu jedynie

sprzedaz wyrobow  produkowanych przez
zaktad gtdwny znajdujacy si¢ zagranicay.

Dane o podziale zyskow w zagranicznych
spotkach akcyjnych podaje nam zataczona
nizej tablica:

Podzial czystego zyska w zagranicznych spolkach akcyjnych
Rdpartition da benefice net dans les soci¢tés anonymes ¢trangeres

1927

Prze- Przeka- Brak
niesiono zano do danych

Kapital Rezer- Dywi- na rok dyspo- co do
Ogotem ' C#6T" WY SP€™ 4. da nastep- zycji = podzia-
wowy cjalne ny centrali tu
Grupy GrOQupes
Fonds Reser- . Arepor- 4 o Mangnc
Total de  ves spe- Divi- ter  gisposi- de don-
reserve ciales dende a(r)zzge ;’0” bdle S;;;e;a
suivante C:Itz?ral repart
O g(’)lem 00000000000000000000 14 879 472 223 3 725 2 812 7 631 16 TOtal
% 1000 3 s 20 za? 530 07 4
Razem rolnictwo, gornictwo
i przemysh.iinncrinnnencnnen. 10 447 472 223 3 725 2 812 3 199 16 Agriculture, mines et industrie
GOTNICEW 0ureeereeerreeerreecsveessssecssnnes 16 — - - - 16 Mines
Przemysl mineralny.............. 638 463 175 - - — Industrie des minéraux
Hutnictw o .eneicninnsencsncssanenns 5 819 — - 3606 2213 - - Métallurgie
Przemysl: Industrie:
metalowy. 801 9 47 119 8 618 des rnetaux
maszynowy i elektrotechn. 154 — — — - 154 des machines et ¢lectr.
chemiczny .icrcvncnnnns 8 — — — - 8§ - chimique
wlokienniczy .eeeennnee. 3 010 — — — 591 2 419 - textile
budowlany 1 — 1 — — — — cle la constrnction
Razem pozostale...cnuenne 4 432 — — — 4432 - Autres entreprises
Gaz, woda i elektrycznos$é¢ . . 4 302 — — — - 4 302 — Gaz, eau et ¢lectricité
Handel towarowy..ceeeee. 40 — — — - 40 — Commerce de marchandises
Transporta . 90 — — — — 209 — Transport
Podzial zysku dotyczy zysku zroku spra- grupe wyniesie 28,7%, do drugiej bedzie na-
wozdawczego i lat ubiegtych. Nalezy zwroci¢ [q;a1a tylko dywidenda (25%), gdyz w zadnej

uwage, ze dla wielu spotek nie posiadamy
danych o pod21a1e zysku, gdyz sam oddzial
tej czynno$ci nie dokonywuje 1 zysk zostaje
przekazany do dyspozycji centrali. Dla czgsci
spotek znalezliSmy odpowiednig adnotacj¢
w sprawozdaniu, dla innych ustaliliSmy to na
podstawie przeprowadzonej korespondencji.
Suma zysku, o podziale ktoérego nie posia-
damy danych, wynosi 7631 tys. ztotych, co
stanow1 51,8% ogdlne; sumy kapitatu.

Jezeli pozostatg sume¢ zysku (48,7%) po-
dzielimy, analogicznie jak dla spotek krajo-

wych, na 2 grupy w zaleznosci od tego czy
kapital pozostaje w spotce czy zostaje wy-
cofany, otrzymamy nastgpujace rezultaty.

Odsetek kapitalu przypadajacego na pierwszg

spotce nie spotkalismy przeznaczenia czgsci
zysku na gratyfikacje, remuneracje pracow-
nikéw 1 tantjemy zarzadu. Dywidenda zostata
wyptacona w hutnictwie 1 przemys$le metalo-
wym. Trudno sadzi¢ czy odsetek wyptacone;j
dyw1dendyJest wysoki czy niski, gdyz, jak
juz zaznaczyliSmy, dla przeszto polowy spo-
lek nie posiadamy danych.

Analogicznie jak dla spotek krajowych
utworzyliSmy jeszcze jedng rubryke dla
zyskow z lat ubiegtych, wtedy gdy w roku
sprawozdawczym nie mamy ani zysku, ani
straty. Przypuszczamy, ze zysk ten jest prze-
noszony z roku na rok w oczekiwaniu po-
krycia strat.



Societes anonymes en Pologne en 1Q27 et 1Q28

R¢sum¢

Pareillement aux annees antcérieures, la
statistique des societes anonymes relative
aux annees 1927 et 1928 s’occupe de trois
sections fondamentales, dont la premiere
embrasse le mouvement des societes anony-
mes nouvellement fondees, Paugmentation
du capital social et les faillites et liquida-
tions, la deuxieme est consacree a la situ-
ation des societes anonymes au dernier jour
de Pannee d’exercice et la troisieme analyse
leur activite ¢conomique. Toutes ces sections
ont et¢ completees par Pelaboration des
statistiques de diininutions du capital social
et de revalorisations en zlotys - or d’apres la
nouvelle parite. En outre on a developpe la
statistique de Pactivite des soci¢tes anony-
mes par Pelaboration statistique de [’activite

des succursales des societes etrangeres, en
Pologne.
En 1928, en vertu de Pordonnance du

President de la Republique Polonaise du 22
mars 1928, lut publiee la loi sur les societes
anonymes, introduisant Puniformisation des
prescriptions respectives dans toutes les
provinces de la Pologne. Dans la nieme
annce a Cte etendu a tout le tcrritoire de
la Pologne le systeme d’enregistrement (fes
firmes k& leur 6tablissement, jusqu’alors en
vigueur dans les departements de Poznan,
de Pomorze et dans la partie haute-sil6sicnne
du dep. de Silesie. L’application du systeme
des concessions, pratiqué dans les departe-
ments du centre, de l'est et du sud sera
desormais limite aux societes ayant une portce
publique et aux soci¢tes dont Pactivite pour-
suit des buts d’utilite publique. De cette
fagon la statistique des sociCtés anonymes,
k partir de 1929, est elaboree exclusivement
sur la base des matcériaux fournis par les tri-
bunaux possedant des registres et qui sont
tenus, en vertu de Pordonnance du Ministre
de la Justice du 4 avril 1929, d’envoyer k
I’'Office des cartes contenant des informations
sur les premieres inscriptions, les faillites et
les liquidations.

Etant donng¢ Tt’efficacite augmentee des
tribunaux, les donnc¢es statistiques basees
sur ces matcériaux caractériseront d’une ma-
nicre de beaucoup plus exacte Pctat de cho-
ses existant, car P¢laboration de statistiques
sur la base de donnces officielles entrainait,
dans nombre de cas, la prise en consid¢ration

des societes encore non constituees et des
augmentations du capital non realisees faute
de sommes necessaires.

La nouvelle loi sur les soci¢tes anonymes,
introduisant, en outre, Puniformisation de la
comptabilit¢ de ces societes, facilitera Pela-
boration des statistiques de leurs clotures
des comptes. La stabilisation de la monnaie
a influence favorablement Pamelioration de
la situation ¢conomique et collabore par cela
meme a Pc¢tablissement de nouvelles societes,
lequel au cours de ces dernieres annees s’est
exprim¢ en chiffres suivants: en 1926—25,
en 1927—40 et en 1928—79 nouvelles socic-
tes. Ldnteret augmente de Petranger pour la
vie economique en Pologne trouve son
expression dans une plus forte participation
du capital ¢tranger aux emissions des socic-
t¢s anonymes.

La section consacree a la situation des
societes anonymes au cours des annees der-
nieres, tient compte seulement des socictes
qui ont revalorise leur capital de marks en
zlotys et indique Paccroissement du nombre
de ces societes et de leur capital.

L’activit¢ des soci¢tés anonymes est ca-
racterisee surtout par Paccroissement du
nombre des sociCtés ayant termine Pannee
d’exercice avec un resultat positif. Le bénc-
fice net calcule sur les capitaux propres
accuse un accroissement du nourcentage:
4,7% en 1925, en 1926 et 6,9% en 1927
par contre, les pertes calculées de la meme
fagon indiquent en 1927 une diminution com-
parativement a 1926, passant de 12,7% a 6,9%
Les repartitions du benefice en 1927 attestent
une plus forte tendance vers Paugmentation
des transferts aux fonds de reserve des so-
ci¢tes et des sommes reportees a l'annce
suivante, ainsi qu’une tendance plus faible en
ce qui concerne le paiement des dividendes.

Le pourcentage des soci¢t¢s anonymes
ayant paye des dividendes d¢passant 8% s’est
accru en 1927 par rapport a 1026 et 1925,
¢tant de 26,7% en 1925, de 38,1% en 1926 et
atteignant 46,5% en 1927.

Les données numeriques
statistique de ces trois sections sont conte-
nues dans les tableaux pourvus d’une tra-
duction frangaise et dans le texte polonais
du présent apereu.

relatives k la
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